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القوة التنبؤية لمعلومات الدخل الشامل الآخر 
في سوق المدرجة  مصارفلل بالأرباح المستقبلية

 ةدمشق للأوراق المالي
 ()دراسة تطبيقية 

  أحمدابراهيم غيث الباحث: 
 جامعة طرطوس –كمية الاقتصاد  -قسم المحاسبة 

 

 الممخص
بالأرباح شامل الآخر الدخل ال بيان إمكانية تنبؤ معمومات تيدف ىذه الدراسة إلى

تم قياس الأرباح المستقبمية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية،  مصارفلم المستقبمية
(، وبواقع بيانات ROAمن خلال مؤشرات الربحية معبراً عنيا بالعائد عمى الأصول )

سنوية مستخرجة من القوائم المالية لممصارف المدروسة، حث تم إجراء التحميل 
-3122ي لبيانات ىذه المصارف وعددىا إحدى عشر مصرف لمسمسمة الزمنية الاحصائ
(، وذلك بإجراء تحميل الانحدار (E-View-12باستخدام البرنامج الاحصائي  3131

معمومات أن توصمت ىذه الدراسة إلى  ،((PANEL DATAالخطي باتباع منيجية 
ق دمشق للأوراق المالية سنة المدرجة في سو  مصارفلا بأرباح تتنبأالدخل الشامل الآخر 

 .وسنتان إلى الأمام
 
 .القوة التنبؤية، رالدخل الشامل الآخ مفتاحية;الكممات ال
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The predictive power of other 

comprehensive income information with 

future Earnings of the Listed Banks in 

Damascus Securities Exchange 

(Empirical study) 
 

 
 
 

Abstract 
This This study aims to demonstrate the possibility of predicting 

other comprehensive income information with future earnings of 

the banks listed in the Damascus Stock Exchange. 

Future earnings were measured through profitability indicators 

expressed as return on assets (ROA), and by annual data extracted 

from the financial statements of the studied banks. The statistical 

analysis of the data of these eleven banks for the time series 2011-

2020 was conducted using the statistical program (E-View -12), by 

performing a linear regression analysis using the (PANEL DATA) 

methodology. The study found that other comprehensive income 

information predicts the earnings of banks listed in the Damascus 

Stock Exchange one year and two years forward. 
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 مقدمة: .1
إن العالم شاىداً حقيقياً عمى ما انطوت عميو الألفية الثانية من أحداث ىامة وجمة      

تجمت في نظام العولمة، إذ حمل ىذا النظام في طياتو ىيمنة اقتصاد السوق وانتشار 
بدأت المحاسبة وكمواكبة منيا لمتطورات تيتم وبشكل كبير بالجوانب . اقتصاد المعرفة

من خلال توجيات كل من مجمس معايير المحاسبية الدولية وذلك قتصادية، المالية والا
IASB  ومجمس معايير المحاسبية الماليةFASB  نحو إصدار وتعديل المعايير

بدلًا من  مى الدخل الشامل الآخروفق ما يتطمبو الأمر من زيادة التركيز ع المحاسبية
تي اقتصرت عمى الايرادات والمصاريف الاكتفاء بما ورد ضمن قائمة الدخل التقميدية ال

التشغيمية والمالية، كونو يعطي صورة أكثر تفصيلًا وشمولًا لمصادر الايرادات والمصاريف 
ألزم المنشآت  IFRS1وتقديراً أفضل للأداء، كما أن المعيار الدولي الأول لمتقارير المالية 

يوفر المزيد من الانضباط  بعرض بنود الدخل الشامل الآخر ضمن القوائم المالية كونو
عمى مستوى المدراء والمحممين الماليين بسبب توثيق المعمومات غير التشغيمية التي قد 
يعمل البعض عمى إخفائيا، مما يؤدي إلى مزيد من الموثوقية والشفافية والملاءمة علاوة 

مساعدة عمى وما ينجم عنيا من توفير معمومات مفيدة في اتخاذ القرارات و ، عمى الشمولية
التنبؤ بالأداء المستقبمي، وبالتالي تحقيق اليدف من التقارير المالية عمى النحو الوارد في 

وقد شيدت المصارف الأثر المباشر ، الاطار المفاىيمي لمجمس معايير المحاسبة المالية
 ،يةمال أصول أصوليا ىي من كبيرة نسبة نظراً لكون والأكثر إلحاحاً لتطبيق ىذه المعايير

 .مما دفعيا إلى مزيد من الالتزام بمتطمباتيا
 النقدية التدفقات من بدلاً  للأداء كمقياس أرباح المصارف ىذه الدراسة عمى تركز

وباعتبار تحقيق الأرباح ىو  ،الأرباح ىي مقياس الأداء الموجز لممحاسبة لأن المستقبمية
بنود الدخل الزاوية عند تقدير  اليدف الرئيسي لممصارف، فإن التنبؤ بالأرباح يعتبر حجر

لممصارف لما لو من أىمية لا تقتصر عمى توقع ومعرفة الأرباح المستقبمية  الشامل الآخر
 فقط، بل إنو يشمل أيضاً الاستعداد لمقادم والمساىمة في الحد من المخاطر المحتممة.
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 الدراسات السابقة: .2
 Kanagaretnam, et.al [1] (2009) دراسة .1

Usefulness of comprehensive income reporting in Canada 

 المنفعة من عرض الدخل الشامل في كندا
بيان أثر عرض الدخل الشامل ومكوناتو في القوائم  إلى ىدفت ىذه الدراسة

 المالية لمشركات بتقديم 
، خل لوحده في كنداملائمة ذات قيمة تفضيمية مقارنةً مع عرض صافي الدمعمومات 

شركة من الشركات الكندية المدرجة في  314استخدمت الدراسة عينة تتألف من  حيث
والتي طبقت بشكل  ،3114و 9::2الولايات المتحدة بين عامي  سوق نيويورك في

أن الدخل  الدراسة إلى توصمتو  ،المقبولة عموماً  مماثل القواعد وفقاً لممبادئ المحاسبية
والسعر السوقي مقارنةً  كل من العائدببقوة أكبر )من حيث القوة التفسيرية( الشامل يرتبط 

لىب مقارنةً  أفضمية الدخل الشامل بالتنبؤ بالتدفقات النقدية المُستقبمية، أن صافي الدخل، وا 
 .بصافي الدخل الذي يُعدّ مُتنبئ أفضل بصافي الدخل المستقبمي

  Evans, et.al (2014 [2] )سة درا .2
The Predictive Ability of Fair Values for Future Financial 

Performance of Commercial Banks and the Relation of 

Predictive Ability to Banks’ Share Prices 

لقدرة القدرة التنبؤية لمقيم العادلة بالأداء المالي المستقبمي لممصارف التجارية وعلاقة ا
 التنبؤية بأسعار أسهم المصارف

تناولت ىذه الدراسة بيان فيما إذا كانت معمومات القيمة العادلة للأوراق المالية 
 الاستثمارية التي 

بالأداء المالي المستقبمي، وبيان فيما إذا كانت القدرة التنبؤية ذات قدرة تنبؤية تحمل فوائد 
، مصارفلأوراق المالية الاستثمارية وأسعار أسيم التؤثر عمى العلاقة بين القيمة العادلة ل

توصل الباحثون و ، 3119-5::2أجريت عمى عينة من المصارف التجارية خلال الفترة و 
إلى أن التعديلات المتراكمة في القيمة العادلة للأوراق المالية الاستثمارية ترتبط ارتباطاً 

الية، والأرباح والخسائر المتراكمة في القيمة إيجابياً بالأرباح المستقبمة من تمك الأوراق الم
لدقة قياس القيمة العادلة للأوراق المالية  العادلة غير المحققة ليا قدرة تنبؤيو تتفاوت تبعاً 
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كما أن الاستثمارية بما في ذلك نسبة الاستثمارات في سندات الخزينة ومدة الاستثمارات، و 
المالية الاستثمارية التي تحمل فوائد ىي عامل ميم العادلة للأوراق  ةالقدرة التنبؤية لمقيم

 في تفسير أسعار أسيم المصارف.
 Gazzola & Amelio [3] (2014) دراسة .3

Is total comprehensive income or net income better for the 

evaluation of companies’ financial performance? 

 

 إجمالي الدخل الشامل أو صافي الدخل أفضل لتقييم الأداء المالي لمشركات؟ هل     
جمالي الدخل الشامل  دورمقارنة ىدفت ىذه الدراسة إلى  في صافي الدخل وا 

 الأداء المالي تقييم
الدخل الشامل الآخر، ولتحديد إذا كانت  الشركات من خلالباستثمارات يتعمق وذلك فيما  

في قائمة الدخل أو في قائمة منفصمة عنيا،  الأخر الشامل الشركات تدرج الدخل
المنشورة  3123وحتى  3121فاستخدمت القوائم المالية الموحدة لمفترة الممتدة من عام 

لمشركات المدرجة في بورصة الجميورية التشيكية التي تتبع المعايير الدولية لإعداد القوائم 
مالية عن طريق الدخل الشامل مثل العائد المالية وقامت باحتساب بعض المؤشرات ال

عمى حقوق الممكية باستخدام الدخل الشامل الاخر ونسبة الدخل الشامل الاخر من 
إجمالي الدخل الشامل ومقا رنتيا مع القيم المحسوبة بالنسبة لصافي الدخل. أظيرت 

الدخل إلى  النتائج أن البيانات المالية لمشركات التشيكية ليس لدييا ميل لفصل قائمة
قائمتين بدلا من دمجيم في قائمة واحدة، وتبين أن إجمالي الدخل الشامل يقدم معمومات 

 ذات قيمة إضافية لتقييم الأداء المالي.
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 Bratten, et.al [4] (2016) دراسة .4
Usefulness of fair values for predicting banks’ future earnings: 

evidence from other comprehensive income and its components 

أدلة من الدخل الشامل  مصارفمنفعة القيمة العادلة لمتنبؤ بالأرباح المستقبمية لم     
 الآخر ومكوناته

ىدفت ىذه الدراسة إلى بيان ما إذا كانت تعديلات القيمة العادلة لبنود الدخل 
 الشامل الآخر بإمكانيا 

وبيان ما إذا كانت موثوقية ىذه التقديرات تؤثر عمى  ،مصارفبالأرباح المستقبمية لملتنبؤ ا
عمى عينة من الشركات القابضة  ؤىاتم إجرا ،القيمة التنبؤية لتعديلات القيمة العادلة

(، وجاءت نتائج ىذه 3124-3112الامريكية الحكومية والخاصة لمفترة ) مصارفلم
في القيمة العادلة لبنود الدخل الشامل الآخر بإمكانيا التنبؤ بأرباح  التعديلات الدراسة بأن

ليس لجميع الأرباح والخسائر غير المحققة في بنود لكن  قبل سنة أو سنتين مصارفال
الدخل الشامل الأخر نفس الأثر عمى الأرباح في المستقبل، فالأرباح والخسائر غير 

بالأرباح المستقبمية، وعمى  إيجابياً  بيع ترتبط ارتباطاً المحققة من الأوراق المالية المتاحة لم
عكسيا الأرباح والخسائر غير المحققة من عقود المشتقات المصنفة كتحوط لمتدفقات 

القياس الموثوق ، كما توصمت الدراسة إلى أن ترتبط سمبياً بالأرباح المستقبميةفإنيا النقدية 
 التنبؤية. درةلمقيم العادلة يعزز الق

 Lee, et.al [5] (2020) سةدرا .5
The Usefulness of Other Comprehensive Income for Predicting 

Future Earnings 

 منفعة الدخل الشامل الآخر لمتنبؤ بالأرباح المستقبمية     
بالأرباح الدخل الشامل الآخر  القدرة التنبؤية لبنود ىدفت ىذه الدراسة إلى بيان

 المستقبمية لمشركات
ضمنة في الدخل المعمومات المُ وبيان أثر موثوقية  كوريا،كوسبي في في سوق المدرجة 

شركة صناعية  2239عمى عينة مؤلفة من أجريت و  الشامل الآخر عمى قدرتيا التنبؤية،
لرابع من إلى الربع ا 3124باستخدام البيانات الفصمية من الربع الثاني من السنة المالية 

أن الدخل الشامل الآخر مرتبط بشكل توصمت ىذه الدراسة إلى  ،3127السنة المالية 
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ليس لجميع الأرباح والخسائر غير المحققة في بنود ، لكن إيجابي بالأرباح المستقبمية
الدخل الشامل الأخر نفس الأثر عمى الأرباح في المستقبل، فالأرباح والخسائر غير 

بالأرباح المستقبمية، في  إيجابياً  ق المالية المتاحة لمبيع ترتبط ارتباطاً المحققة من الأورا
، كما ظير نتائج غير ميمةوالخسائر غير المحققة في البنود الأخرى تُ  الأرباحن أحين 

موثوقية المعمومات المضمنة في الدخل الشامل الآخر توصمت إلى أن الارتباط بين 
 وقدرتيا التنبؤية إيجابي.

 

 معظميا أكد عمى أىمية أن نجدل الرجوع إلى الدراسات السابقة من خلا
 الدخل الشامل  معمومات

 & Gazzola (2014) فقد حاولت دراسةلمشركات لمتنبؤ بالأرباح المستقبمية الآخر 

Amelio  جمالي الدخل الشامل لمتقييم فيما يتعمق المقارنة بين قدرة صافي الدخل وا 
م الأداء المالي من خلال الدخل الشامل الآخر وتبين أن باستثمارات الشركات، وتقيي

إجمالي الدخل الشامل يقدم معمومات ذات قيمة إضافية لتقييم الأداء المالي، ودعمتيا في 
الدخل بنود عرض  التي أظيرت أن Kanagaretnam et al (311:)ة ذلك نتائج دراس

ن صافي الدخل، وأن مكونات معمومات ملائمة ذات قيمة تفضيمية بدلًا ميقدم الشامل 
أما  ،مع القيم السوقية (من حيث القوة التفسيرية)الدخل الشامل الأخرى ترتبط بقوة أكبر 

لمعمومات القيمة العادلة للأوراق ختبرت القدرة التنبؤية ا Evans, et.al( 3125)دراسة 
قيمة العادلة للأوراق البالأداء المالي وتوصمت إلى أن  المالية الاستثمارية التي تحمل فوائد

( 3127)ة لدقة القياس، وجاءت دراس اً قدرة تنبؤيو تتفاوت تبعذات المالية الاستثمارية 

Bratten, et.al أن التعديلات في القيمة العادلة لبنود الدخل الشامل الآخر بإمكانيا ب
 قبل سنة أو سنتين لكن ليس لجميع الأرباح والخسائر غير مصارفالتنبؤ بأرباح ال

المحققة في بنود الدخل الشامل الأخر نفس الأثر عمى الأرباح في المستقبل كما توصمت 
( 0202) دراسةكذلك و التنبؤية،  درةالدراسة إلى أن القياس الموثوق لمقيم العادلة يعزز الق

Lee, et.al ت موثوقية دبالأداء المالي وكمما زا الآخر توثق القدرة التنبؤية لمدخل الشامل
 .مات المضمنة في الدخل الشامل الآخر زادت قدرتيا التنبؤيةالمعمو 
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من الصعب استخلاص استنتاجات محددة استناداً إلى ىذه الدراسات لأن الاختلافات في 
النتائج يمكن أن تعزى إلى الاختلافات في منيجيتيا وبياناتيا وواقع تطبيقيا، إلا أن معظم 

قوة تنبؤية بالأرباح  لياشامل الآخر الدخل ال معموماتالدراسات توصمت إلى أن 
القوة التنبؤية لدراسة  الباحث أمام حافز شكل الدراسات السابقة نتائج إن، المستقبمية
وق دمشق س فيمدرجة ال مصارفلم بالأرباح المستقبميةالآخر لدخل الشامل ا لمعمومات

 الدراسات وقمة المصارف ىذه عيد حداثة مع وخاصة ناشئللأوراق المالية باعتباره سوق 
  .المجال ىذا في

 مشكمة البحث: .3
 السمات من تعتبر التنبؤية القيمة أن عمى الدولية المحاسبة معايير مجمس أكد      

 العلاقة اليامة عمى التأكيد خلال من الأصول عن المحاسبة عند أىمية المرغوبة والأكثر
لممنشأة. إلا أن الجدل لا يزال قائماً  المستقبمية والأرباح المالية القوائم في الأصول قيم بين

في التنبؤ بالأرباح المستقبمية  ة الدخل الشامل الآخربين المؤيدين والمعارضين حول منفع
 لممنشأة، ونتائج الدراسات العممية لم تتوصل إلى نتائج حاسمة في ىذا الموضوع.

 وبناء عميو تتمثل مشكمة البحث بالإجابة عن التساؤلات التالية;
 رباحالدخل الشامل الآخر لمتنبؤ بالأ معموماتمكن استخدام الممن  لى -2

مصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق لم لسنة واحدة إلى الأمام ةالمستقبمي
 ؟المالية

 رباحالدخل الشامل الآخر لمتنبؤ بالأ معموماتمكن استخدام الممن  ىل -3
سوق دمشق للأوراق  مصارف المدرجة فيلم لسنة ثانية إلى الأمام ةالمستقبمي
 ؟المالية

داف .4  :البحث :أه
 تتمثل أىداف البحث في; 
لسنة واحدة  بالأرباح المستقبمية الدخل الشامل الآخربؤية لمعمومات التن القوةبيان  .2

 لممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.إلى الأمام 
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لسنة ثانية  المستقبميةبالأرباح  الدخل الشامل الآخرالقوة التنبؤية لمعمومات بيان  .3
 لممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. إلى الأمام

 فرضيات البحث: .5
H1 :الأرباح و الدخل الشامل الآخر  معمومات يوجد علاقة ذات دلالة معنوية بين

المدرجة في سوق دمشق  مصارفلم t+1)ة لسنة واحدة إلى الأمام )المستقبمي
 للأوراق المالية.

H2 :الأرباح و الدخل الشامل الآخر  معمومات علاقة ذات دلالة معنوية بين يوجد
المدرجة في سوق دمشق  مصارفلم t+2)ة لسنة ثانية إلى الأمام )المستقبمي

 للأوراق المالية.

 أهمية البحث: .6
القدرة عمى التنبؤ بالنتائج المستقبمية ىي سمة من سمات التقديرات المحاسبية إن 

 بيا التي يرغب
ا المعايير، وفضلًا عن كون أساس القياس المستند إلى إدراج الأرباح والخسائر واضعو 

الغير محققة في قائمة الدخل الشامل الآخر من شأنو أن يمبي متطمبات الإطار المفاىيمي 
لممعايير الدولية لإعداد التقارير المالية عمى نحو أفضل، فإن تسميط الضوء عمى القدرة 

دخل الشامل الآخر استكمالًا لمدراسات السابقة التي تناولت ىذا التنبؤية لمعمومات ال
الموضوع ولكن في بيئة لم يسبق عمى حد عمم الباحث تناول ىذا الموضوع فييا يكسب 

 بنود عن الإبلاغ عمى الضوء من المزيد إلقاءىذا البحث أىمية نظرية، بالإضافة إلى 
 بدرجو وتتمتع الدخل صافي اصرعن بقية عن منفصمة بصفتيا الاخر الشامل الدخل
 عمى الحصول في الاخر الشامل الدخل يساعد أن يمكن ىنا الإفصاح، من عالية

 الدخل وصافي التشغيمية الأرباح عن فصميا نتيجة وموضوعية دقة أكثر مالية معمومات
 من جانب كل في الاىتمام من المزيد إعطاء المالية القوائم مستخدمي بإمكان ليصبح

. كما أن أىمية المصارف ودورىا الإيجابي في الاستقرار مختمفة بطريقة الدخلة قائم
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الاقتصادي وتحقيق النمو وضرورة التنبؤ بأدائيا المستقبمي لاتخاذ كل ما يمزم لضمان 
 استقرار عمميا يكسب ىذا البحث أىمية عممية مميزة.

 منهجية البحث: .7
الاستنباطية )استراتيجية النظرية  لتحقيق أىداف ىذا البحث سيتم اعتماد المقاربة 

  (، وذلكثم الواقع
 Brattenدراسة )بني نموذج تعن طريق بناء الفرضيات من النظرية قبل جمع البيانات، و 

et al, 2016 ؛Lee et al, 2020) .لاختبار الفرضيات 
يتمثل مجتمع البحث بالمصارف الخاصة العاممة في سورية، وتتكون عينة البحث من 

لمصارف الخاصة العاممة في سورية والمدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية، جميع ا
وسيتم استثناء المصارف الاسلامية نظراً لطبيعتيا الخاصة ومفيوم الربحية لدييا، ليصبح 

مصرف وىي )البنك العربي، المصرف الدولي لمتجارة  إحدى عشرعدد أفراد العينة 
بنك بيبموس، بنك بيمو السعودي الفرنسي، بنك سوريا والتمويل، بنك الأردن، بنك الشرق، 

 والخميج، بنك سوريا والميجر، بنك عودة، بنك قطر الوطني، فرنسبنك(.
سيتم اختبار الفرضيات من خلال جمع البيانات الثانوية من التقارير المالية المنشورة 

، وستستخدم 3131ولغاية  3122لكل من المصارف قيد الدراسة خلال الفترة الممتدة من 
ىذه البيانات لاختبار الفرضيات ومن ثم الإجابة عمى التساؤلات المطروحة، وسيتم 

لتحميل البيانات، بدءاً بالإحصاءات  (E-Views 12استخدام البرنامج الإحصائي )
الوصفية لممتغيرات مروراً بتقدير معادلات الانحدار وفقاً لنماذج التقدير المستخدمة في 

 ويأخذ النموذج الصيغة الآتية; ،ا النوع من البياناتتحميل مثل ىذ
 

Pre-tαx ROΑt+1 (t+2) =  β0 + β1Pre-tαx ROΑt + β2 Log (Assetst) 

        + β3 [ Pre-tαx ROΑt * Log (Assetst)  [  

+                   β4 PtOCIt + fixed-yeαr effects + Ɛt+1 

(t+2( 

 حيث أن;
Pre-tαx ROΑصول قبل الضريبة ; العائد عمى الأ 
: Log (Assetst) لوغاريتم إجمالي الأصول 
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PtOCItمكونات الدخل الشامل الآخر ; 
Ɛالحد العشوائي ; 

:  β المعاملات التي سيتم تقديرىا من خلال نموذج انحدار المربعات الصغرى 

 متغيرات البحث: .8
 ;ات التاليةمتغير اليعتمد ىذا البحث في اختبار فرضياتو عمى النموذج المؤلف من 

العائد عمى الأصول قبل الضريبة  Pre-tαx ROΑt+1 (t+2)المتغيرات التابعة;  -
 t+2و t+1لمسنة 

 tمكونات الدخل الشامل الآخر لمسنة  PtOCItالمتغيرات المستقمة;  -
 tالعائد عمى الأصول قبل الضريبة لمسنة  Pre-tαx ROΑtالمتغيرات الضابطة;  -

                           (Log (Assetst  لوغاريتم إجمالي الأصول لمسنةt 

 محددات البحث: .9
في مدة زمنية سيقتصر اجراء ىذا البحث عمى سوق دمشق للأوراق المالية، و 

 تمتد عشرة سنوات؛
 .3131وتنتيي في عام  3122عام  تبدأ من

 الإطار النظري لمدراسة: .11
 لدخل الشامل الآخرا .6

ظير أول مفيوم لمدخل حيث الحديثة نسبياً،  يُعد مفيوم الدخل الشامل من المفاىيم
 الشامل بالقوائم

والصادر عن مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكي  SFAC (3المالية في المعيار )
موسوماً بعنوان " عناصر القوائم المالية لمنشآت الأعمال، ليميو المعيار  1980عام 

(SFAC (130  لمحاسبة المالية الأمريكي عن مجمس معايير ا 1997والصادر عام
والمتعمق بالإفصاح عن الدخل الشامل، إذ وفقاً ليذا المعيار فإن الدخل الشامل يتضمن 
جميع الايرادات والمكاسب والمصروفات والخسائر المسجمة أصولًا إلى صافي الدخل، 
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وجميع المكاسب والخسائر التي تتجاور صافي الدخل ولكنيا تؤثر عمى حقوق 
 الآخر،، والتي يطمق عمييا الدخل الشامل المساىمين

بأنو  Total Comprehensive Income (TCI) يُعرف إجمالي الدخل الشامل
التغير في حقوق الممكية لكيان ما خلال فترة معينة من الزمن الناتجة من الصفقات 

فيو يتضمن كل  ، وبالتالي[6] والأحداث والظروف الأخرى من مصادر غير المالكين
التغيرات في حقوق الممكية ماعدا تمك الناتجة من الاستثمارات بواسطة المالكين 

، فيو يتألف من مجموع مكونات الأرباح والخسائر مضافاً إلييا عناصر عمييم والتوزيعات
 [7] الآخرالدخل الشامل 

بأنو  other comprehensive income ((OCI الآخركما يُعرف الدخل الشامل 
 دة التصنيف(تسويات إعا متضمنةً المصروفات )مطروحاً منو  )الإيرادات( إجمالي الدخل

لم يُعترف بيا في الأرباح أو الخسائر كما ىو مطموب أو مسموحاً بو من قبل  التي
 .IFRS [8]المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

فيو أشمل من  لمنشأةايُزود الدخل الشامل مستخدمي التقارير المالية رؤية شاممة لأداء 
مفيوم صافي الدخل المحاسبي الذي يحتسب بالطريقة التقميدية عن طريق مقابمة 
مصاريف الفترة الحالية بالإيرادات المتحققة مع استبعاد كافة المكاسب والخسائر غير 

لذلك، يتبين أن اليدف الأساسي من الدخل  نتيجة. تحققة التي تحدث داخل المنشأةالم
الشامل الآخر الإبلاغ عن جميع التغيرات في حقوق الممكية الناجمة عن المعاملات مع 

ويساعد عمى التنبؤ وتقييم التدفقات النقدية المستقبمية وبالتالي تقييم أفضل  غير المالكين،
 .[9] المالي للأداء

أولت أىمية في تحقيق اليدف المذكور  IFRSلمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ا إن
الإفصاح عن الدخل الشامل بدرجة متساوية في  241 تطمّب المعيار رقمأنفاَ حيث 

 نشأةمالدخل، وذلك بسبب تساوي صافي الدخل مع الدخل الشامل لم الأىمية مع صافي
 .[5] بنود أخرى لمدخل اي ليس لدييتال

البنود التي تدخل  )عرض القوائم المالية( IAS1 المعيار المحاسبي الدولي الأول أوضح
 [10] في الدخل الشامل الآخر وفق ما يمي

 يميالتق إعادة فائض في التغييرات -2
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 اسب والخسائر الإكتوارية عن خطط المنافع المحددةالمك -3
 ات الأجنبيةعمميمل المالية بياناتال ترجمة عن اتجةالن والخسائر المكاسب -4
 المكاسب والخسائر من الأصول المالية المتاحة لمبيع -5
الجزء الفعال من المكاسب والخسائر عمى أدوات التحوط المستخدمة في تحوط  -6

 التدفق النقدي
القيمة العادلة الذي يعزى لمتغير في مخاطر الائتمان للالتزامات  التغير في -7

 .العادلة من خلال الأرباح والخسائر المصنفة بالقيمة
 قوة التنبؤيةال

يعرف التنبؤ اصطلاحاً بأنو تكيُّن أو استشفاف أو توقُّع النتائج أو أحداث 
 المستقبل قبل وقوعيا عن

معروفة،  ماليّة لتحميل العمميّ والإحصائيّ لوقائعطريق التخمين، أو دراسة الماضي، أو ا
وبعبارة أخرى فيو عممية عقلانية الغرض منيا تقدير المتغيرات المستقبمية استناداً عمى 

ومن جانب أخر فإن التنبؤ ىو  ،معرفة التغيرات السموكية وغير السموكية لظاىرة معينة
ى سموكيا في الماضي وذلك باستخدام معرفة السموك المستقبمي لظاىرة معينة اعتماداً عم

 .[9] أحد النماذج التنبؤية المعروفة
الدخل الشامل الآخر المستندة  معمومات هيشير الواقع العممي إلى أن ما توفر 

 القيمة العادلة عمى
 ىي معمومات تتسم بالدقة والملائمة ومن شأنيا أيضاً أن تعكس حقيقة الوضع

مؤشرات المالية والتنبؤات ماىي الالاقتصادي، وىنا نشير إلى أن البعض قد أوضح بأن 
إلا جزء من المعمومات المقدمة من المحاسبة والتي ىي في الواقع أداة من الأدوات 
التحميمية ذات الجاذبية، ولعل ىذا مرده إلى بساطتيا وملائمتيا لمتخذ القرارات إذ أنيا 

المعمومات المحاسبية، أما فيما يتعمق بجودة تمك المؤشرات والتنبؤات توضح العلاقات بين 
فيي تتوقف بالضرورة عمى كل من جودة البيانات المرتكز عمييا وجودة المعمومات التي 

لمستندة إلى ت والتنبؤات ااالمؤشر تقارن بيا وىنا تجدر الإشارة إلى حقيقة مفادىا أن 
 عين خذ فينظراً لكونيا لا تأفي عممية قياس الأداء  لي تشوىاتي إالتكمفة التاريخية تؤد
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ت غير اتقدير ي إلى يؤد الأمر الذي من شأنو أن ت الخاصة بالأسعاراالتغير  الاعتبار
فممتغيير في مستويات ، [5] بياصحيحة لممركز المالي لممنشأة ومركز الأداء الخاص 

، فمن الممكن أن ت والتنبؤات المحاسبيةاالمؤشر  ير المباشر عمىالأسعار دوراً في التأث
جيا ادر إمختمفة ويتم ر ت بأسعاافي فتر و ء بعض الموجودات ايتم شر نلاحظ أنو عندما 

فإن احتساب المؤشرات ت الأسعار اتلاءم مع تغير بما يتعديميا ن بالتكمفة التاريخية دو 
أيضاً لمدقة، وبذلك فإن المؤشرات المالية والتنبؤات يصبح عمى قدر من الصعوبة ويفتقر 

 أو اتجاىاتيا الاقتصاديةلموحدة  يكأداة لتقيم الأداء الحالتفقد مدلوليا وصلاحيتيا 
عداد البيانات المالية وفقاً لذلك دون  المستقبمية وذلك بحالة افتراض ثبات وحدة النقد وا 

ي يجعل من تمك البيانات بيانات الأخذ بعين الاعتبار معدات الأسعار المرتفعة الأمر الذ
معمومات فإن وكنتيجة لما تم ذكره  الاقتصادية،في تعبيرىا عن حقيقة أداء الوحدة مضممة 

 عمى قدر من الأىمية والفائدة والمتمثمة عمى النحو الآتي;تنطوي الدخل الشامل الآخر 
  الاقتصادية.المالي لموحدة  ت مالية تعكس بدقة الوضعاتحقق مؤشر 
 من خلال سماحيا بتحديد متطمبات العرض والإفصاح وذلك الشفافية من تعزز 

لممعمومات المالية والتي تحقق المنفعة الرئيسية لممستخدمين في إدارة وقياس 
 .المخاطر

  جراالمناسبة و  الاقتصاديةت ارااتخاذ القر  .المحاسبية الدقيقة ء التنبؤاتا 

 النتائج والمناقشة: .11
 تاختبار استقرار المتغيرا

تعتبر دراسة الاستقرارية خطوة أساسية عند دراسة العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية 
ىامة عمى صعيد  المتغيرات نتائج لاستقرار أو عدم استقراروبخاصة المالية منيا. إذ أن 

غير مستقرة  متغيراتعندما تكون الالاقتصادي أيضا. فالصعيد  وعمىالاقتصاد القياسي 
التقديرات غير صحيحة. كما أنو في بعض الحالات تكون ىناك تصبح خصائص بعض 

غير مستقرين لكن في حقيقة الأمر ىذه  غيرينجيد بين مت وارتباطعلاقات إحصائية 
 Spurious) المضملالعلاقة غير موجودة وىو ما نسميو بالانحدار الوىمي أو 
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Regression)  ًالمستقرة قبل  وغيررة المستق متغيراتالتمييز بين ال لذلك من الميم جدا
 دراسة العلاقة بين ىذه المتغيرات.

 Levin, Lin and Chuلاختبار استقرارية متغيرات الدراسة تم استخدام كل من اختبار 
( :::2) ( واختبار3114) Im, Pesaran and Shin W-stat( واختبار3113)

ADF - Fisher Chi-square ( :::2) واختبارPP - Fisher Chi-square 
 الجداول التالية نتائج ىذه الاختبارات; وتبين

 اختبار استقرارية متغير العائد عمى الأصول
Panel unit root test: Summary 

Series:  ROA 

Sample: 2011 2020 

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1 

Obs sections Statistic 
Cross- 

Prob.** 
Method 

Null Hypothesis: ROA has a unit root 

88 11 
-

2.37245 
0.0088 Levin, Lin & Chu t* 

88 11 
-

1.98717 
0.0118 Im, Pesaran and Shin W-stat 

88 11 32.2078 0.0439 ADF - Fisher Chi-square 

89 11 63.9757 0.0000 PP - Fisher Chi-square 

 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi -square distribution. All 

other tests assume asymptotic normality. 

 
نلاحظ من الجدول السابق أن جميع اختبارات جذر الوحدة معنوية عند مستوى معنوية 

1.16  
(Prob < 0.05 وبالتالي لا تقدم البيانات دليل عمى أن متغير العائد عمى الأصول )

 غير مستقر ومنو
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نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديمة بأن المتغير مستقر عند مستوى معنوية 

1.16. 

 ار استقرارية متغير الأصولاختب
Panel unit root test: Summary 

Series:  ASSET 

Sample: 2011 2020 

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1 

Obs sections Statistic 
Cross- 

Prob.** 
Method 

Null Hypothesis: ROA has a unit root 

88 11 -2.00269 0.0102 Levin, Lin & Chu t* 

88 11 -1.84511 0.0325 Im, Pesaran and Shin W-stat 

88 11 37.2656 0.0221 ADF - Fisher Chi-square 

89 11 105.789 0.0000 PP - Fisher Chi-square 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi -square distribution. All other 

tests assume asymptotic normality. 

 
كما ىو ملاحظ في الجدول السابق، جميع اختبارات جذر الوحدة معنوية عند مستوى 

( وبالتالي لا تقدم البيانات دليل عمى أن متغير الأصول Prob <0.05) 1.16دلالة 
غير مستقر ومنو نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديمة بأن المتغير مستقر عند 

 .1.16مستوى معنوية 
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 ستقرارية متغير مكونات الدخل الشامل الآخراختبار ا
Panel unit root test: Summary 

Series:  PTOCI 

Sample: 2011 2020 

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1 

Obs sections Statistic 
Cross- 

Prob.** 
Method 

Null hypothesis: PTOCI has a unit root 

88 11 -20.1705 0.0000 Levin, Lin & Chu t* 

88 11 -8.24760 0.0000 Im, Pesaran and Shin W-stat 

88 11 79.9458 0.0001 ADF - Fisher Chi-square 

89 11 88.2999 0.0000 PP - Fisher Chi-square 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi -square distribution. All 

other tests assume asymptotic normality. 

نلاحظ كذلك بالنسبة لمتغير مكونات الدخل الشامل الآخر أن جميع اختبارات جذر 
( وبالتالي لا تقدم Prob = 0.008<0.05) 1.16الوحدة معنوية عند مستوى معنوية 

مكونات الدخل الشامل الآخ غير مستقر ومنو نرفض  البيانات دليل عمى أن متغير
 .1.16المتغير مستقر عند مستوى معنوية فرضية العدم ونقبل الفرضية البديمة بأن 

بالنتيجة نجد أن جميع متغيرات البحث مستقرة وبالتالي يمكن تقدير نموذج الانحدار 
 لبيانات بانل التالية:

 تقدير نماذج الانحدار واختبار الفرضية الأولى 
 Pooledتم استخدام نموذج الانحدار المجمع ) فرضيات البحثلاختبار 

Regression .)نفترض أنو لا تأثير محتمل لمبعد المقطعي أو  في ىذا النوع من النماذج
الزمني وبالتالي يتم تقدير النموذج باستخدام جميع المشاىدات دون اعتبار لمطبيعة 
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المزدوجة لمبيانات. بمعنى آخر تفترض ىذه الطريقة أن معاملات العلاقة المقدرة ثابتة 
 .(مصارفعبر الزمن وعبر القطاعات )ال

 يكتب نموذج الانحدار المجمع عمى الشكل التالي;
0 1 1 2 2 ....it it it k kit ity x x x         

 المتغير التابع ityحيث تمثل 
1 2, ,.....it it kitx x x المتغيرات المستقمة 
0 1 2, , ,.... k    معالم )معاملات( النموذج 

it عشوائيالحد ال 
)أو ما يسمى  0نلاحظ بوضوح في نموذج البيانات المجمعة السابق أن الحد الثابت 

مما يشير إلى أن ىذا النموذج يفترض أن  tأو  iبالقاطع( لا يتضمن أي من الدليمين 
 ( وعبر الزمن.مصارفة عبر المقاطع )الخصائص أفراد العينة ثابت

بشكل صحيح يمكن يعبر عن العلاقة بين ىذه المتغيرات إذا كان النموذج السابق 
(. Ordinary Least Squaresتقديره باستخدام طريقة المربعات الصغرى الطبيعية )
 .وتعطي ىذه الطريقة تقديرات جيدة لمعاملات النموذج

ة لسنة الأرباح المستقبميو الدخل الشامل الآخر  ن معموماتبيوبالتالي لتقدير العلاقة 
تم تقدير  المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية، مصارفلم t+1)واحدة إلى الأمام )

  النموذج التالي;
0 1 2 3 41it it it it it itPTax RoAt RoAt Lasset RoA LAasset Ptoci            

 
 ، كما أن;tفي السنة  i مصرفإلى قيمة المتغير بالنسبة لم itالدليل يشير حيث 

1PTax RoAt العائد عمى الأصول قبل الضريبة لمسنة ;t+1  
RoAt   العائد عمى الأصول قبل الضريبة لمسنة ;t 
Lasset ; لوغاريتم إجمالي الأصول 

العائد عمى الأصول قبل الضريبة لوغاريتم إجمالي الأصول * ;             
 tلمسنة 

Ptoci ;  مكوواث الدخل الشامل الآخر للسىتt 
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(. ويبين E-Views 12ولتقدير المعادلة السابقة تم استخدام البرنامج الاحصائي )
 الجدول التالي نتائج ىذا التقدير.

الدخل الشامل الآخر  وماتتقدير نموذج الانحدار المجمع لمعلاقة بين معمجدول 
 t+1)والأرباح المستقبمية لسنة واحدة إلى الأمام )

 

نلاحظ بداية أن قيمة إحصاء فيشر )والتي تدل عمى معنوية النموذج بشكل عام( 
 Prob(F-statistic) = 0.02) 1.16وىي معنوية عند مستوى معنوية  4.118تساوي 

ية النموذج بشكل عام، كما بمغت قيمة معامل التحديد ( مما يشير إلى معنو 0.05 >

Dependent Variable: ROA_T+1 

Method: Panel Least Squares 

Sample: 2011 2020 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 10 

Total panel observations: 99 

 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.3547 -0.930174 0.332679 -0.309450 C 

0.0121 2.560259 6.411170 16.41426 ROA_T 

0.2937 1.055980 0.030830 0.032556 LASSET 

0.0138 -2.510191 0.596437 -1.497171 ROA*LASSET 

0.6103 -0.511291 5.22E-11 -2.67E-11 PTOCI 

 

0.048452 Mean dependent var 0.113445 R-squared 

0.092117 S.D. dependent var 0.075720 Adjusted R-squared 

-1.961077 Akaike info criterion 0.088560 S.E. of regression 

-1.830011 Schwarz criterion 0.737238 Sum squared resid 

-1.908047 Hannan-Quinn criter. 102.0733 Log likelihood 

0.839089 Durbin-Watson stat 3.007108 F-statistic 

  0.022065 Prob(F-statistic) 
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% من تغيرات المتغير التابع. 22مما يدل عمى أن ىذه المتغيرات تفسر ما نسبتو  0.11
معنوية عند  ROA*LASSETو  ROA_T كما أن كل من معاملات المتغيرات

 غير معنوية. PTOCIو  LASSETالمتغيرات  بينما كانت معاملات 1.16مستوى 
(.  في 1.94كن من الملاحظ انخفاض قيمة احصاء ديربن واتسون التي بمغت )ل

الحقيقة ىذه القيمة المنخفضة قد تخفي إما توصيف سيئ لمنموذج أو ارتباط البواقي او 
 الاثنين معا. 

 كما أن وجود مشكمة عدم ثبات التباين قد تؤثر في تقديرات المربعات الصغرى. 
تي لمبواقي قمنا باختبار وجود مثل ىذا الارتباط باستخدام لمتأكد من وجود ارتباط ذا

واختبار . Breusch-Pagan LM (Breusch and Pagan (1980))اختبار 
Pesaran (2004)   وPesaran CD  (2004) .اتالاختبار  هتجدر الإشارة إلى أن ىذ 

ختبر فرضية أن ت( و Lagrange Multiplicatorإحصاء مضروب لاغرانج ) تستخدم
مقابل الفرضية البديمة بأن ىناك ارتباط ذاتي لبواقي  )مستقمة( الأخطاء غير مرتبطة

 . اتالاختبار ىذه  التقدير. يبين الجدول التالي نتائج
 اختبارات الارتباط الذاتي لبواقي التقدير جدول

 

)احتمالات الاختبارات  1.16نلاحظ أن الاختبارات الثلاث غير معنوية عند مستوى 
وجود ارتباط ذاتي لمبواقي مما  عدم النتائج إلى (. وبالتالي تشير1.16الثلاث أكبر من 

 يجعل التقدير السابق متسق أو بعبارة أخرى جيد.

Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in residuals 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 10 

Total panel (unbalanced) observations: 99 

Prob. d.f. Statistic Test 

0.4559 45 45.38448 Breusch-Pagan LM 

0.9677  0.040528 Pesaran scaled LM 

0.4623  -0.735090 Pesaran CD 
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مشكمة عدم ثبات أو من المشاكل الأخرى التي قد تؤثر أيضا عمى جودة التقدير ىي 
(. لمتأكد من عدم وجود عدم ثبات أو تجانس في Heteroskedasticityتجانس التباين )

( أو ما Liklehood Ratioبواقي التقدير تم استخدام اختبار نسبة الامكانية العظمى )
. تختبر نسبة الامكانية العظمى فرضية العدم بأن الأخطاء ثابتة LRيرمز اختصاراً 

( مقابل الفرضية البديمة بأن ىناك عدم تجانس في الأخطاء. Homoskedastic)التباين 
 ويبين الجدول التالي نتائج ىذا الاختبار;

 لعدم تجانس التباين LR اختبار جدول
Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test 

Null hypothesis: Residuals are homoskedastic 

Specification: RO_T1 C RO_T LASSET RO_LASSET PTOCI 

 Probability df Value  

 0.0000 10 93.61930 Likelihood ratio 

 
 1.16أن القيمة الاحتمالية ليذا الاختبار أقل من  السابقلاحظ من الجدول ن

(Prob=0.00 مما يشير إلى عدم تجانس أخطاء التقدير الأمر الذي يؤثر عمى جودة )
 ىذه التقديرات. 

في الحقيقة إن وجود مثل ىذه مشاكل في النموذج السابق تدفع للاعتقاد أيضا بخطأ 
توصيف النموذج وذلك لعدم الاخذ بالحسبان التباين الذي قد يوجد بين الشركات أو حتى 

 خلال الزمن. 
لكي نأخذ بعين الاعتبار التباين الذي يمكن أن يكون موجوداً بين الشركات يمكن 

 Fixed Effectخر غير النموذج المجمع ىو نموذج الأثر الثابت )استخدام نموذج آ

Model;التالي ) 
0 1 2 3 41it i it it it it itPTax RoAt RoAt Lasset RoA LAasset Ptoci            

يبين الجدول التالي تقدير نموذج الأثر الثابت . الخطي ضيسمح ىذا النموذج بأن نأخذ 
 السابق;
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والأرباح  الدخل الشامل الآخرت تقدير نموذج الآثار الثابتة لمعلاقة بين معموما جدول
 t+1)المستقبمية لسنة واحدة إلى الأمام )

 
أي أن متغيرات  1.66نلاحظ في النموذج السابق أن معامل التحديد أصبح يساوي 

. كما أن إحصاء ديربن واتسون أصبح يساوي ROAT% من تغيرات 66النموذج تشرح 

Dependent Variable: ROA_T1 

Method: Panel Least Squares 

Sample: 2011 2020 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 10 

Total panel (unbalanced) observations: 99 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.5769 0.560054 0.287823 0.161197 C 

0.0028 3.073627 4.892067 15.03639 ROA_T 

0.6756 -0.419872 0.026663 -0.011195 LASSET 

0.0036 -2.993636 0.455951 -1.364950 ROA*LASSET 

0.0077 1.786042 4.09E-11 7.30E-11 PTOCI 

Cross-section fixed (dummy variables) 

0.048452 Mean dependent var 0.558637 R-squared 

0.092117 S.D. dependent var 0.491135 Adjusted R-squared 

-2.476735 Akaike info criterion 0.065711 S.E. of regression 

-2.109749 Schwarz criterion 0.367027 Sum squared resid 

-2.328252 Hannan-Quinn criter. 136.5984 Log likelihood 

1.845462 Durbin-Watson stat 8.275804 F-statistic 

  0.000000 Prob(F-statistic) 
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التي تدل عمى عدم وجود ارتباط ذاتي لبواقي  3وىي قيمة قريبة جدا من القيمة  2.95
 .التقدير

السؤال الذي يطرح نفسو ىل ىذا النموذج أفضل من نموذج البيانات المجمعة 
(Pooled Model؟) 

 Redundant Fixed Effectsلممفاضمة بين النموذجين يمكن استخدام اختبارات 
Tests   إحصاء فيشر التالي;التي تعتمد عمى 

   

    

2 2

2

/ 1

1 / 1

ur r

ur

R R k
F

R n m k

 


   
 

 حيث;
2

urR( معامل التحديد لمنموذج غير المشروط ;Unrestricted model وىو نموذج )
 الاثار الثابتة.

2

rR( معامل التحديد لمنموذج المشروط ;Restricted model وىو نموذج البيانات )
 المجمعة.

nعدد المشاىدات ; 
m عدد المتغيرات المستقمة ; 
k)عدد المقاطع )الشركات ; 

ويختبر إحصاء فيشر فرضية العدم بأنو لا يوجد فروق ذات معنوية إحصائية بين 
مقابل الفرضية البديمة بأن نموذج الآثار الثابتة ىو  النموذجين المجمع والآثار الثابتة

الأفضل. كما يمكن أن تعتمد عمى إحصاء كاي مربع وفي كمتا الحالتين تكون فرضية 
العدم المختبرة ىي أنو لا يوجد فرق بين النموذجين مقابل الفرضية أن نموذج الاثار 

 بارات;الثابتة ىو الأفضل. يبين الجدول التالي نتائج ىذه الاخت
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    Redundant Fixed Effectsاختبارات  جدول
Redundant Fixed Effects Tests 

Test cross-section fixed effects 

 

Prob. d.f. Statistic Effects Test 

0.0000 (9,85) 9.526392 Cross-section F 

0.0000 9 69.050145 Cross-section Chi-square 

 

 1.16رين معنويان عند مستوى معنوية نلاحظ أن كلا الاختبا
(Prob=0.00<0.05.مما يشير إلى أن نموذج الاثار الثابتة ىي الأفضل ) 

في الحقيقة مع أن نموذج الآثار الثابتة عموما يبدو جيد لتمثيل البيانات المقطعية 
 الزمنية إلا أنو قد يكون لو بعض المساوئ منيا;

ع سوف يؤدي إلى نقصان درجات الحرية ان إضافة متغيرات وىمية بعدد المقاط -2
 وما لذلك من تأثير عمى جودة التقدير

إن إضافة متغيرات كثيرة سوف يزيد من احتمال الترابط الخطي بين المتغيرات  -3
 المستقمة

قد لا يحقق الحد العشوائي الفرضيات الكلاسيكية المطموبة عند وجود بعدين  -4
 مقطعي وزمني.

(. Random Effects Modelذج الآثار العشوائية )من ىنا يمكن المجوء إلى نمو 
ثابت مع الزمن أو أنو محدد  0iفبينما في نموذج الأثر الثابت يكون المعامل الفردي 

)غير عشوائي( لكن في نموذج الأثر العشوائي نفترض أن ىذا المعامل مكون من جزئين 
مكون من  it. وبالتالي يكون حد الخطأ في النموذج iuوجزء عشوائي   0جزء ثابت 

والجزء الآخر من  iجزئين، جزء ثابت يعكس قيمة وسط عام بين جميع الشركات 
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. أي أن حد الخطأ لمنموذج ituالاختلافات ىو عشوائي ينعكس في حد خطأ النموذج 
 يساوي;

it i itu   
 يبين الجدول التالي تقدير نموذج الاثار العشوائية;

تقدير نموذج الآثار العشوائية لمعلاقة بين معمومات الدخل الشامل الآخر والأرباح  جدول
 t+1)المستقبمية لسنة واحدة إلى الأمام )

 

Dependent Variable: ROA_T1 

Method:  Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2011 2020 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 10 

Total panel (unbalanced) observations: 99 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.9222 -0.097921 0.273204 -0.026752 C 

0.0017 3.235482 4.845042 15.67605 ROA_T 

0.8013 0.252419 0.025293 0.006384 LASSET 

0.0021 -3.161035 0.451239 -1.426382 ROA*LASSET 

0.0388 0.961369 4.02E-11 3.86E-11 PTOCI 

 

0.027064 Mean dependent var 0.158115 R-squared 

0.077433 S.D. dependent var 0.122290 Adjusted R-squared 

0.493394 Sum squared resid 0.072449 S.E. of regression 

1.199784 Durbin-Watson stat 4.413560 F-statistic 

  0.002587 Prob(F-statistic) 
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قيمة إحصاء فيشر تساوي  معنوي وقد بمغتنلاحظ من الجدول أعلاه أن النموذج 
مع  1.26لكن بالمقابل انخفضت قيمة معامل التحديد إذ أصبحت تساوي  5.52

 .:2.2انخفاض أيضاً لقيمة ديربن واتسون التي تساوي ىنا 
 Hausmanلممقارنة بين نموذج الاثار الثابتة والآثار العشوائية يستخدم عادة اختبار  

ضية البديمة بأن نموذج ويختبر فرضية العدم بأنو لا يوجد فروق بين النموذجين مقابل الفر 
 الاثار الثابتة ىو الأفضل.

 يبين الجدول التالي نتائج ىذا الاختبار.
 لممقارنة بين نموذج الاثار الثابتة ونموذج الاثار العشوائية   Hausmanاختبار جدول 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Test cross-section random effects 

Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic Test Summary 

0.0001 4 24.224754 Cross-section random 

( Prob=0.0001 < 0.05) 1.16نلاحظ أن الاختبار معنوي عند مستوى معنوية 
مما يشير إلى رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديمة أي يشير إلى أفضمية نموذج 

 الاثار الثابتة.
 قدير المعتمد ىو التقدير التالي;وبالتالي يكون الت
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لنموذج الآثار الثابتة لمعلاقة بين معمومات الدخل الشامل الآخر  OLSتقدير  جدول
 t+1)والأرباح المستقبمية لسنة واحدة إلى الأمام )

 

وىي  P=0.000 حيث بمغت قيمة، لي النموذج المقدر يعطي تقديرات جيدةوبالتا
ىذا يدل عمى معنوية نموذج الانحدار، بمعنى أن  ،%6أصغر من مستوى الدلالة 

المتغيرات المستقمة مجتمعة ليا تأثير معنوي عمى المتغير التابع، أو أن قيمة إحدى 
-R معامل الارتباط الخطي مة، كما بمغت قيالمعاملات تختمف معنوياً عن الصفر

squared 66 .وىذا يشير إلى وجود علاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة ،%

Dependent Variable: ROA_T1 

Method: Panel Least Squares 

Date: 05/01/22   Time: 10:34 

Sample: 2011 2020 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 10 

Total panel (unbalanced) observations: 99 

 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.5769 0.560054 0.287823 0.161197 C 

0.0028 3.073627 4.892067 15.03639 ROA_T 

0.6756 -0.419872 0.026663 -0.011195 LASSET 

0.0036 -2.993636 0.455951 -1.364950 ROA*LASSET 

0.0277 1.786042 4.09E-11 7.30E-11 PTOCI 

Cross-section fixed (dummy variables) 

0.048452 Mean dependent var 0.558637 R-squared 

0.092117 S.D. dependent var 0.491135 Adjusted R-squared 

-2.476735 Akaike info criterion 0.065711 S.E. of regression 

-2.109749 Schwarz criterion 0.367027 Sum squared resid 

-2.328252 Hannan-Quinn criter. 136.5984 Log likelihood 

1.845462 Durbin-Watson stat 8.275804 F-statistic 

  0.000000 Prob(F-statistic) 
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تساوي  R Square كما يتبين من خلال الجدول المذكور بأن قيمة معامل التحديد
% من التغيرات الحاصمة في المتغير التابع تفسرىا :5%، وىذا يدل عمى أن :5

واعتماداً عمى نتائج التقدير نستطيع القول إن ، حاصمة في المتغيرات المستقمةالتغيرات ال
( والمتغير ROA_LASSET( والمتغير )ROAtلكل من العائد عمى الأصول )

(PTOCI ) تأثير معنوي عمىROAt1  وبالتالي فإن 6وذلك عند مستوى معنوية %
، أي يوجد الرئيسية الأولى لفرضيةالفرعية الأولى من ا لفرضيةابقبول بيانات العينة تسمح 

ة لسنة الأرباح المستقبميو الدخل الشامل الآخر  معمومات علاقة ذات دلالة معنوية بين
 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. مصارفلم t+1)واحدة إلى الأمام )

اللاحقة سوف نعتمد عمى نفس المنيجية  ةتجدر الإشارة إلى أنو عند اختبار الفرضي
سابقة دون الدخول في تفاصيل عممية التقدير. أي أننا سنقوم بتقدير النموذج وفق ال

الطرق العادية ومن ثم التأكد من خمو التقدير من مشكمة الارتباط الذاتي وعدم تجانس 
التباين وفي حال تبين وجود مثل ىذا المشاكل يتم المجوء إلى التقديرات الحصينة التي 

 شاكل. تصحح النموذج من ىكذا م
 تقدير نماذج الانحدار واختبار الفرضية الثانية

 Pooledتم استخدام نموذج الانحدار المجمع )الثانية  البحث ةفرضيلاختبار 

Regression)  .الدخل الشامل الآخر معمومات وبالتالي لتقدير لمعلاقة بين كذلك
ة في سوق دمشق المدرج مصارفلم t+2)ة لسنة ثانية إلى الأمام )الأرباح المستقبميو 

 التالي;تم تقدير النموذج  للأوراق المالية،
 

0 1 2 3 42it it it it it itPTax RoAt RoAt Lasset RoA LAasset Ptoci            

 
 ، كما أن;tفي السنة  iيشير إلى قيمة المتغير بالنسبة لمشركة   itحيث أن الدليل 

2PTax RoAt  العائد عمى الأصول قبل الضريبة لمسنة ;t+2  
RoAt   العائد عمى الأصول قبل الضريبة لمسنة ;t 
Lasset ; لوغاريتم إجمالي الأصول 
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العائد عمى الأصول قبل الضريبة لوغاريتم إجمالي الأصول * ;             
 tلمسنة 

Ptoci ;  مكوواث الدخل الشامل الآخر للسىتt 

 التالي نتائج ىذا التقدير. يبين الجدول
تقدير نموذج الانحدار المجمع لمعلاقة بين معمومات الدخل الشامل الآخر  جدول

 t+2)والأرباح المستقبمية لسنة ثانية إلى الأمام )
Dependent Variable: ROA_T2 

Method: Panel Least Squares 

Sample: 2011 2020 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 9 

Total panel (unbalanced) observations: 88 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.7373 -0.336600 0.393461 -0.132439 C 

0.0619 1.892521 6.968789 13.18858 ROA_T 

0.6286 0.485562 0.036580 0.017762 LASSET 

0.0603 -1.904261 0.648528 -1.234967 ROA*LASSET 

0.3468 -0.946140 7.19E-11 -6.80E-11 PTOCI 

Cross-section fixed (dummy variables) 

0.053811 Mean dependent var 0.053029 R-squared 

0.095551 S.D. dependent var 0.007392 Adjusted R-squared 

-1.810595 Akaike info criterion 0.095197 S.E. of regression 

-1.669837 Schwarz criterion 0.752186 Sum squared resid 

-1.753887 Hannan-Quinn criter. 84.66618 Log likelihood 

0.958799 Durbin-Watson stat 1.161977 F-statistic 

  0.333590 Prob(F-statistic) 
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ل عمى معنوية النموذج بشكل عام( تساوي نلاحظ بداية أن قيمة إحصاء فيشر )والتي تد
 <Prob(F-statistic) = 0.33) 1.16معنوية عند مستوى معنوية غير وىي  2.27
معنوية النموذج بشكل عام، كما بمغت قيمة معامل التحديد إلى عدم ( مما يشير 0.05
% من تغيرات المتغير 22ما نسبتو فقط مما يدل عمى أن ىذه المتغيرات تفسر  0.05

 (.  6:.1انخفاض قيمة احصاء ديربن واتسون التي بمغت )أيضا  التابع. من الملاحظ
لمتأكد من وجود ارتباط ذاتي لمبواقي قمنا باختبار وجود مثل ىذا الارتباط باستخدام 

. يبين الجدول Breusch-Pagan LM (Breusch and Pagan (1980))اختبار 
 التالي نتائج الاختبار السابق. 

 لارتباط البواقي Breusch-Pagan LM اختبار جدول

 

 
معنوي عند مستوى  غير وجود ارتباط ذاتي لمبواقي )الاختبار عدم لىتشير النتائج إ

 ( مما يجعل التقدير السابق متسق أو بعبارة أخرى جيد.1.16معنوية 
مشكمة عدم ثبات أو تجانس التباين لمتأكد أيضا من عدم وجود 

(Heteroskedasticityفي بواقي التقدير تم استخدام اختبار نسبة الامكانية العظم ) ى

Residual Cross-Section Dependence Test 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) in residuals 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 9 

Total panel (unbalanced) observations: 88 

Note: non-zero cross-section means detected in data 

Test employs centered correlations computed from pairwise samples 

 

Prob. d.f. Statistic Test 

0.4783 45 35.79363 Breusch-Pagan LM 

0.9806  -0.024320 Pesaran scaled LM 

0.1560  -1.418624 Pesaran CD 
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(Liklehood Ratio ًأو ما يرمز اختصارا )LR ويبين الجدول التالي نتائج ىذا .
 الاختبار;

 لعدم تجانس التباين LR اختبار جدول 
Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test 

Null hypothesis: Residuals are homoskedastic 

 

 
Probabilit

y 
df Value  

 0.0000 9 68.16918 Likelihood ratio 

    
 1.16لاحظ من الجدول أعلاه أن القيمة الاحتمالية ليذا الاختبار أقل من ن 
(Prob=0.00 مما يشير إلى عدم تجانس أخطاء التقدير الأمر الذي يؤثر عمى جودة )

 ىذه التقديرات. 
كن يم المصارفلكي نأخذ بعين الاعتبار التباين الذي يمكن أن يكون موجوداً بين 
 Fixed Effectاستخدام نموذج آخر غير النموذج المجمع ىو نموذج الأثر الثابت )

Model;التالي ) 
0 1 2 3 42it i it it it it itPTax RoAt RoAt Lasset RoA Lasset Ptoci            

 يبين الجدول التالي تقدير نموذج الأثر الثابت السابق;
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تقدير نموذج الآثار الثابتة لمعلاقة بين معمومات الدخل الشامل الآخر والأرباح  جدول

 t+2)مية لسنة ثانية إلى الأمام )المستقب
Dependent Variable: ROA_T2 

Method:  Panel EGLS (Cross-section weights) 

Sample: 2011 2020 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 9 

Total panel (unbalanced) observations: 88 

 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.9583 0.052457 0.291782 0.015306 C 

0.0419 2.070266 2.922776 6.050922 ROA_T 

0.9097 0.113782 0.026816 0.003051 LASSET 

0.0459 -2.029641 0.267638 -0.543209 ROA*LASSET 

0.0889 0.978785 1.07E-11 1.05E-11 PTOCI 

Cross-section fixed (dummy variables) 

0.056697 Mean dependent var 0.531258 R-squared 

0.094119 S.D. dependent var 0.456260 Adjusted R-squared 

0.401915 Sum squared resid 0.073204 S.E. of regression 

1.762446 Durbin-Watson stat 7.083568 F-statistic 

  0.000000 Prob(F-statistic) 
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أي أن  1.64أن معامل التحديد أصبح يساوي نموذج الاثار الثابتة السابق نلاحظ في 
. كما أن إحصاء ديربن واتسون أصبح ROT2% من تغيرات 64متغيرات النموذج تشرح 

التي تدل عمى عدم وجود ارتباط ذاتي  3وىي قيمة قريبة جدا من القيمة  2.87يساوي 
 .لبواقي التقدير

ىذا النموذج أفضل من نموذج البيانات المجمعة السؤال الذي يطرح نفسو ىل 
(Pooled Model؟) 

استخدام اختبارات  نموذج الانحدار التجميعي والآثار الثابتة تملممفاضمة بين 
Redundant Fixed Effects Tests . ;يبين الجدول التالي نتائج ىذه الاختبارات 

    Redundant Fixed Effectsاختبارات  جدول
Redundant Fixed Effects Tests 

Equation: Untitled 

Test cross-section fixed effects 

Prob. d.f. Statistic Effects Test  

 

0.0000 (8,75) 9.480149 Cross-section F 

0.0000 8 53.07845 Cross-section Chi-square 

 

( Prob=0.00<0.05) 1.16نلاحظ أن كلا الاختبارين معنويان عند مستوى معنوية 
 مما يشير إلى أن نموذج الاثار الثابتة ىي الأفضل.

 Randomنموذج الآثار العشوائية )لكن ىل نموذج الاثار الثابتة أفضل من  

Effects Model)  .يبين الجدول التالي تقدير نموذج الاثار العشوائية;في ىذا الانحدار 
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لآثار العشوائية لمعلاقة بين معمومات الدخل الشامل الآخر تقدير نموذج ا 11 جدول
 t+2)والأرباح المستقبمية لسنة ثانية إلى الأمام )

Dependent Variable: ROA_T2 

Method:  Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2011 2020 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 9 

Total panel (unbalanced) observations: 88 

 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.5207 0.644993 0.329445 0.212490 C 

0.0114 2.586963 3.212442 8.310467 ROA_T 

0.6316 -0.481217 0.030719 -0.014783 LASSET 

0.0136 -2.521288 0.300766 -0.758317 ROA_LASSET 

0.0558 0.233732 1.78E-11 4.15E-12 PTOCI 

Cross-section fixed (dummy variables) 

0.020315 Mean dependent var 0.056266 R-squared 

0.076038 S.D. dependent var 0.010785 Adjusted R-squared 

0.472715 Sum squared resid 0.075468 S.E. of regression 

1.342596 Durbin-Watson stat 1.237124 F-statistic 

  0.301552 Prob(F-statistic) 
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قيمة إحصاء فيشر  النموذج غير معنوي فقد بمغتنلاحظ من الجدول أعلاه أن 
مع  1.16قيمة معامل التحديد إذ أصبحت تساوي  وانخفضت 2.34فأصبحت تساوي 

 .2.45انخفاض أيضاً لقيمة ديربن واتسون التي تساوي ىنا 
 Hausmanلممقارنة بين نموذج الاثار الثابتة والآثار العشوائية يستخدم عادة اختبار  

ويختبر فرضية العدم بأنو لا يوجد فروق بين النموذجين مقابل الفرضية البديمة بأن نموذج 
 الاثار الثابتة ىو الأفضل.

 
 يبين الجدول التالي نتائج ىذا الاختبار.

 

 مقارنة بين نموذج الاثار الثابتة ونموذج الاثار العشوائيةلم  Hausmanاختبار  جدول

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Test cross-section random effects 

Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic Test Summary 

0.0008 4 15.987064 Cross-section random 

 
( مما Prob=0.0001 < 0.05) 1.16وى معنوية نلاحظ أن الاختبار معنوي عند مست

يشير إلى رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديمة أي يشير إلى أفضمية نموذج الاثار 
 الثابتة. وبالتالي يكون التقدير المعتمد ىو التقدير التالي;
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لنموذج الآثار الثابتة لمعلاقة بين معمومات الدخل الشامل الآخر  OLSتقدير  جدول
 t+2)رباح المستقبمية لسنة ثانية إلى الأمام )والأ 

 

Dependent Variable: ROA_T2 

Method:  Panel EGLS (Cross-section weights) 

Date: 05/01/22   Time: 10:34 

Sample: 2011 2020 

Periods included: 10 

Cross-sections included: 9 

Total panel (unbalanced) observations: 88 

 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.9583 0.052457 0.291782 0.015306 C 

0.0419 2.070266 2.922776 6.050922 ROA_T 

0.9097 0.113782 0.026816 0.003051 LASSET 

0.0459 -2.029641 0.267638 -0.543209 ROA_LASSET 

0.0889 0.978785 1.07E-11 1.05E-11 PTOCI 

Cross-section fixed (dummy variables) 

0.056697 Mean dependent var 0.531258 R-squared 

0.094119 S.D. dependent var 0.456260 Adjusted R-squared 

0.401915 Sum squared resid 0.073204 S.E. of regression 

1.762446 Durbin-Watson stat 7.083568 F-statistic 

  0.000000 Prob(F-statistic) 
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وىي  P=0.000قيمة  وبالتالي النموذج المقدر يعطي تقديرات جيدة. حيث بمغت
%. ىذا يدل عمى معنوية نموذج الانحدار، بمعنى أن 6أصغر من مستوى الدلالة 

المتغيرات المستقمة مجتمعة ليا تأثير معنوي عمى المتغير التابع، أو أن قيمة إحدى 
-Rالخطي  املات تختمف معنوياً عن الصفر، كما بمغت قيمة معامل الارتباطالمع

squared 64 .وىذا يشير إلى وجود علاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة ،%
تساوي  R Square كما يتبين من خلال الجدول المذكور بأن قيمة معامل التحديد

اصمة في المتغير التابع تفسرىا % من التغيرات الح56%، وىذا يدل عمى أن 56
القول  واعتماداً عمى نتائج التقدير نستطيع  التغيرات الحاصمة في المتغيرات المستقمة.   

( تأثير معنوي RO_LASSET( والمتغير )ROAtإن لكل من العائد عمى الأصول )
 كما وجد تأثير معنوي لممتغير %6وذلك عند مستوى معنوية  ((ROAt2عمى 

(PTOCI)لفرضيةا% وبالتالي فإن بيانات العينة تسمح بقبول 21ند مستوى معنوية ع 
الأرباح و الدخل الشامل الآخر معمومات  الثانية، أي يوجد علاقة ذات دلالة معنوية بين

المدرجة في سوق دمشق للأوراق  مصارفلم t+2)ة لسنة ثانية إلى الأمام )المستقبمي
 المالية.
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 يات:والتوص الاستنتاجات .12
بناء عمى الاختبارات الإحصائية واختبار فرضيات الدراسة يمكن تمخيص النتائج التي 

 عمى النحو التالي;
يوجد علاقة ذات دلالة معنوية بين معمومات الدخل الشامل الآخر والأرباح  -2

لممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق  (t+1المستقبمية لسنة واحدة إلى الأمام )
%، أي أن معمومات الدخل الشامل الآخر تتنبأ بالأرباح 6ستوى دلالة المالية عند م

لممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق ( t+1المستقبمية لسنة واحدة إلى الأمام )
 المالية

يوجد علاقة ذات دلالة معنوية بين معمومات الدخل الشامل الآخر والأرباح  -3
صارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق لمم t+2)المستقبمية لسنة ثانية إلى الأمام )

%، أي أن معمومات الدخل الشامل الآخر تتنبأ بالأرباح 21المالية عند مستوى دلالة 
لممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق  t+2)المستقبمية لسنة ثانية إلى الأمام )

 المالية.
 وبناءً عمى ما سبق يمكن إدراج التوصيات التالية:

مية المسؤولة عن الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق حث الجيات الرس  -2
الدخل الشامل الآخر المالية بزيادة وعي إدارة الشركات عمى أىمية معمومات 

 وضرورة الإفصاح عنيا في القوائم المالية.
إجراء دراسات مشابية ليذه الدراسة عمى مستوى القطاعات الأخرى، إذ أن  -3

 ج مختمفة.اختلاف القطاعات قد يظير نتائ
ضرورة اختبار ىذه النماذج في فترات لاحقة لزيادة عدد سنوات فترة الدراسة  -4

جراء المقارنات بين فترتي خلال الأزمة السورية وبعد الأزمة.  وا 
 
 



 غيث ابراهم أحمد                       0202  عام   4العدد  45 المجلد    البعثمجلة جامعة 

022 
 

 المراجع: .13
 

[0 ] K. M. R. S. M. Kanagaretnam ،"Usefulness of comprehensive 

income reporting in Canada. Journal of Accounting Public 

Policy "،0229 . 

[1 ] M. E. H. L. D .& .H. P. E. Evans ،" The predictive ability of 

fair values for future financial performance of commercial 

banks and the relation of predictive ability to banks’ share 

prices "، .Contemporary Accounting Research, 31(1), 1–12 ،.

0202 . 

[2 ] P. A. S. Gazzola ،"Is total comprehensive income or net income 

better for the evaluation of companies' financial performance "،?

Ekonomická revue – Central European Review of Economic 

Issues 17 ،.0202.  

[3 ] B. C. M .& .K. U. Bratten ،" Usefulness of fair values for 

predicting banks’ future earnings: evidence from other 

comprehensive income and its components "،.Review of 

Accounting Studies, 21(1), 280-315 ،.0202 . 

[4 ] J. L. S. C. S. K. S. Lee ،"The Usefulness of Other 

Comprehensive Income for Predicting Future Earnings "،.

Journal of Asian Finance, Economics and Business Vol 7, 031 

– 040 ،0202 . 

[5 ] I. K. K. Nishikawa ،"The Definitions of Net Income and 

Comprehensive Income And Their Implications for 

Measurement "،Accounting Horizons ,Vol. 30,No.4,pp.511–

516 ،.0209 . 

[6 ] H .& .A. M. Al-Khadash ،" Consequences of Fair Value 

Accounting for Financial Instruments in Developing Countries: 

The Case of the Banking Sector in Jordan "،Jordan Journal of 

Business Administration, 5(4), pp. 533- ،0229 . 



تنبؤية لمعلومات الدخل الشامل الآخر بالأرباح المستقبلية للمصارف المدرجة في سوق دمشق القوة ال
 للأوراق المالية )دراسة تطبيقية(

023 

[7 ] J. S. I. Wiley ،" Interpretation and Application of International 

Financial Reporting Standards "،.the United States of America ،

0202 . 

مالي: دراست ر. الجوازوت، "أثر تطبيق محاسبت القيمت العادلت في تحسيه الأداء ال [ 8]

رسالت ماجستير مىشورة، جامعت الشرق ميداويت على شركاث التأميه الأردويت،" 

 . 0202الأوسط، الأردن.، 

[01 ] I. F. International Accounting Standard ،"Presentation of 

Financial Statements "،London, United Kingdom ،0 0 0202 . 

 

 


