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 الأداء المالي فيالحصة السوقية و التركز أثر
 ةفي سوق دمشق للأوراق الماليالمدرجة  مصارفلل

 ()دراسة تطبيقية 
 

 ونوسابراهيم  الباحث: حيدره
 جامعة طرطوس –كمية الاقتصاد  -قسم المحاسبة 

 
 الممخص

-الييكلركز السوق من الأصول وفقاً لفرضية تأثر  تحديدتيدف ىذه الدراسة إلى 
 والحصة السوقية من الودائع وفقاً لفرضية الكفاءة في الأداء ،(scp) الأداء -السموك

العائد عمى  بمعدل مقاساً  جة في سوق دمشق للأوراق الماليةالمدر  مصارفالمالي لم
المدرجة في  مصارفالبيانات المالية السنوية المنشورة لم، اعتمدت الدراسة عمى الأصول

، 0216عام  حتىو  0211ة زمنية تمتد من عام خلال مدً سوق دمشق للأوراق المالية 
توصمت ىذه الدراسة  لاختبار فرضيات الدراسة، خطي المتعددالانحدار ال نموذج خدمواست  
إيجابي لمحصة السوقية وفقاً لفرضية الكفاءة عمى الأداء المالي لممصارف وجود أثر إلى 

في الأداء المالي لممصارف المدرجة  (scp)وعدم وجود اثر لتركز السوق وفقاً لفرضية 
 في سوق دمشق للأوراق المالية.

 
 
 .داء المالي، الأالكفاءة، تركز السوقمفتاحية8 الكممات ال
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The impact of concentration and market 

share on Financial Performance of the 

Listed Banks in Damascus Securities 

Exchange (Empirical study) 

 
 

 

 

Abstract 

 

This study aims to determine the impact of market concentration of 

assets according to the structure-conduct-performance (scp) 

hypothesis, and the market share of deposits according to the 

hypothesis of efficiency in the financial performance of banks listed 

on the Damascus Stock Exchange as measured by the rate of return 

on assets. The study relied on annual financial statements Published 

for banks listed on the Damascus Securities Exchange during a 

period of time extending from 2011 to 2018, Multiple linear 

regression model was used to test the study hypotheses. This study 

concluded that there is a positive effect of the market share 

according to the efficiency hypothesis on the financial performance 

of the banks and the absence of an effect of market concentration 

according to the hypothesis (scp) on the financial performance of 

the banks listed in the Damascus Securities Exchange. 

 

 

Keywords: market concentration, efficiency, financial performance 
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 مقدمة:-1
شيد القطاع المصرفي خلال العقدين الماضيين العديد من التحولات في معظم دول 

وأدائيا، وعمى الرغم العالم، حيث أثرت المتغيرات الداخمية والخارجية عمى بنية المصارف 
( لايزال Bank Disintermediationمن التوجيات الحديثة نحو عدم التدخل المصرفي )

دور المصارف محورياً في تمويل النشاط الاقتصادي بشكل عام وقطاعات السوق بشكل 
قتصادية في خاص، وأصبح الحفاظ عمى نظام مصرفي مربح أحد أىم الاعتبارات الا

 [1] عشرين.القرن الواحد وال
عادة رة تمثمت في زيادة المنافسة وتركتواجو لنظم المصرفية تغيرات مستم ز الأسواق وا 

زالة القيود التنظيمية الدور  الييكمة، وقد كان لمتطور التكنولوجي والتحرير المالي وا 
الأساسي في ىذه التغيرات، وانعكس ىذا التغير المستمر في ىيكل الإيرادات المصرفية 

بعض الأنماط في استراتيجيات  ه فييمكن تمييز الذي بزيادة الدخل من غير الفوائد متمثلا 
. ان وجود المصارف كوسيط مالي أتاح ليا السيطرة عمى أسواق المال  [2]البنوك الفردية

وساعد في ذلك القيود التنظيمية المفروضة عمى دخول المؤسسات المالية الى السوق 
وغيرىا من المعوقات القانونية والتنظيمية، بالتالي قمت درجة المنافسة وارتفعت مستويات 

فيناك بعض القوانين تعزز ول النامية، المصارف خاصةً في الدالتركز في أسواق 
تطورت نظريات الربحية المختمفة  افسة مما يؤثر سمباً عمى الكفاءة.الاحتكار وتقيد المن

 ،جود صمة بين ىيكل السوق والربحيةخلال العقود الماضية لإثبات وجود أو عدم و 
لاسيكية ي عرف وينص مفيوم الاقتصاد الجزئي التقميدي الذي تم تأسيسو في اقتصاديات ك

كات واتخاذ القرارات لتحقيق أقصى قدر من اعمومًا باسم "نظرية الشركة" عمى وجود الشر 
ن وجود مستويات عالية من الأرباح في صناعة ما كان دليلًا عمى أن الشركات إ ،الأرباح

العلاقة  نظريات لتفسيرمن ال كبير تم تصميم عدد ،في تمك الصناعة تمتمك قوة احتكارية
التجارية، وقد اكتسبت فرضية الييكل السموك الاداء  مصارفال أداءو  ن ىيكل السوقبي

the Structure Conduct Performance (SCP)  بارزة بينيم إلى جانبمكانة 
بين  بارزةمكانة  Efficient-Structure Hypothesis (ESH)الكفاءة  ييكلفرضية الو 

ىيكل السوق عمى أداء المصارف المدرجة  أثريتناول ىذا البحث  وعميو. ىذه النظريات
 .في سوق دمشق للأوراق المالية
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 الدراسات السابقة:.2
 [3] (Bhatti and Hussain, 2010)دراسة 

 أدلة عمى فرضية الهيكل السموك الأداء في المصارف التجارية الباكستانية
Evidence on Structure Conduct Performance Hypothesis in Pakistani 

commercial Banks  

ىدفت ىذه الدراسة الى توضيح العلاقة بين ىيكل السوق والأداء المصرفي وذلك 
الى  1774سنوات من عام  7مصرف تجاري باكستاني لمدة  02باستخدام بيانات 

والحصة السوقية لقياس  (scp)، وقد تم استخدام نسبة تركز السوق لقياس فرضية 0222
، وتم استخدام كل من العائد عمى الأصول والعائد عمى رأس المال والعائد فرضية الكفاءة

وجود علاقة طردية بين  وقد توصل الباحثان الى عمى حقوق المساىمين لقياس الأداء،
، ووجود علاقة سمبية بين الحصة السوقية والربحية بالتالي نسبة تركز السوق والربحية

 حتكار.رفض فرضية الكفاءة وقبول فرضية الا
 [4] (Kosmidou et al., 2012دراسة )

دليل من سمسمة -المصارف التجارية في المممكة المتحدةي محددات الربحية ف
 2002-5991زمنية عن الفترة 

 Determinants of Profitability of Domestic UK Commercial Banks: 

Panel Evidence from the Period 1995-2002 

 متمثمةً بكل من تحديد أثر العوامل الداخمية لممصارف التجارية ىدفت الدراسة إلى
عوامل ال)السيولة، كفاية رأس المال، جودة الأصول، الكفاءة التشغيمية وحجم المصرف( و 

بين  الممتدة الفترة في عمى ربحية المصارف خارجية )التضخم، الناتج القومي الإجمالي(ال
في الصناعة المصرفية  Concentration استخدام كل من التركزوتم  1773-0220

 توتوصم Market Structureوالقيمة الاسمية للأسيم كمتغيرات متعمقة بييكل السوق 
 النتائج الآتية8إلى  دراسةال

 كفاية رأس المال حيث كان لو  ىيعمى الربحية  اً ن أكثر ىذه العوامل تأثير إ
 .يجابي عمى الربحيةالإثر الأ

  كان في حين  ،عمى الأرباح التشغيمية وحجم المصرف سمباً تؤثر كل من الكفاءة
 أثر السيولة وجودة الأصول غير واضح.
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 من التضخم والناتج القومي الإجمالي عمى  أثر إيجابي ضعيف لكل   يوجد
 .الربحية

 يوجد أثر إيجابي لكل من تركز السوق والسعر السوقي لمسيم عمى الربحية. 
 
 Bucevska and Misheva, 2017 [5]))دراسة -

محددات الربحية في الصناعة المصرفية: دراسة تجريبية عمى دول مختارة في 
 البمقان

The Determinants of Profitability in the Banking Industry: Empirical 

Research on Selected Balkan Countries  

ىدفت الدراسة إلى تحديد أثر كل  من ىيكل السوق والكفاءة عمى أداء المصارف    
مصرفاً تجارياً من ست دول مختارة في البمقان، فقد كانت  105التجارية، بالتطبيق عمى 

المتغيرات المستقمة )تركز السوق، الحصة السوقية، الكفاءة التشغيمية، الحجم، مخاطر 
مكية إلى إجمالي الأصول، التضخم ومعدل النمو( وقد توصمت الائتمان، نسبة حقوق الم
 الدراسة إلى النتائج التالية8

 لسوق والحصة السوقية عمى الربحية.لا يوجد أثر مباشر لكل  من تركز ا 
 .تؤثر الكفاءة التشغيمية بشكل  إيجابي عمى الربحية 
  الربحية.لا يوجد أثر ميم لكل  من التضخم والحجم ومعدل النمو عمى 
 
 [6]( Bekhet et al., 2021)دراسة 

التجارية  مصارفالروابط الديناميكية بين الربحية ومحدداتها: دليل عممي من ال
 الأردنية

Dynamic Linkages Between Profitability and Its Determinants: Empirical 
Evidence from Jordanian Commercial Banks  

ونموذج الانحدار الذاتي  المشترك،والتكامل  الوحدة،اختبارات جذر  دراسةاستخدمت ىذه ال
 11 حيث تمثمت عينة البحث بـومحدداتيا  مصارفالعلاقة بين ربحية ال الموزع لفحص

وجود علاقة  وتوصمت الدراسة إلى. 0216و 0222بين عامي  اً أردني اً تجاريمصرفاً 
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تتمخص النتائج الرئيسة و ومحدداتيا.  التجارية مصارفتوازن طويمة المدى بين ربحية ال
 عمى النحو التالي8 

مصارف التجارية عمى المدى تؤثر مخاطر الائتمان وتركيز السوق سمباً عمى ربحية ال
 القصير.

عمى ربحية  اً تؤثر المخاطر التشغيمية وحجم البنك وتقمب العائد وتركيز السوق سمب
 .عمى المدى الطويل التجارية مصارفال

 مشكمة البحث:  .3
إن أداء وسموك المؤسسات المصرفية في الأسواق التي تتسم بالمنافسة يختمف عنو في 

 التي تطرأ عمى السوق المصرفي إذ ان التغيرات الييكمية الأسواق التي تتسم بالاحتكار،
بغرض زيادة كفاءتيا ومن ثم  تاستراتيجياؤدي بالمؤسسات المصرفية الى البحث عن ت

 .اداءىا
يؤثر تركز السوق عمى الأداء المالي إذ تستطيع المصارف الكبيرة ممارسة قوتيا السوقية  

الأكثر كفاءة ستنمو من  مصارفالمن ناحية أخرى فإن بفرض أسعارىا وزيادة أرباحيا، 
المنافسين مع الحفاظ  حيث الحجم والحصة السوقية لأنيا قادرة عمى فرض أسعار أقل من

 .ربحيتياعمى 
 ميو تتمثل مشكمة البحث في طرح الأسئمة التالية8بناء ع
المدرجة في سوق دمشق  مصارفمل اداء في لمحصة السوقيةىل يوجد أثر  .1

 للأوراق المالية؟
المدرجة في سوق دمشق للأوراق  مصارفمل اداءفي  لتركز السوقىل يوجد أثر  .0

 المالية؟

 أهداف البحث:. 4
 تتمثل أىداف البحث في8 
المدرجة في سوق دمشق  مصارفالأداء المالي لم في السوقية الحصةأثر  معرفة .1

 .للأوراق المالية
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المدرجة في سوق دمشق  مصارفالأداء المالي لم في تركز السوق أثرمعرفة  .0
 .للأوراق المالية

 فرضيات البحث:. 5
H1 : المدرجة في  مصارفلم لالعائد عمى الأصو  في لمحصة السوقيةلا يوجد أثر

 .للأوراق الماليةسوق دمشق 
H2 : المدرجة في سوق  مصارفلم صولالا العائد عمى في تركز السوقاثر للا يوجد

 دمشق للأوراق المالية.

 أهمية البحث:. 6
أصبحت قضايا التنمية والاستقرار المالي موضوعات ميمة ومن ضمن أولويات 

المصارف في الدول وخاصة النامية منيا وذلك بسبب الدور الأساسي الذي تمعبو 
الاقتصاد عموماً وخاصة في الدول التي لايزال اعتمادىا الأساسي في التمويل عمى 

 يرتبط المالي الاستقرار وأن المصارف أكثر من اعتمادىا عمى أسواق المال،
فمن بافتراض أن القطاع المصرفي سميم ويحقق أرباح تمكنو من مقاومة الأزمات، 

 متعمقة بالصناعةتركز السوق والحصة السوقية كعوامل الأىمية بمكان معرفة أثر 
 .ة عمى أداء المصارفالمصرفي

 منهجية البحث:. 7
النظرية ثم  استراتيجية)الاستنباطية المقاربة  لتحقيق أىداف ىذا البحث سيتم اعتماد

وذلك عن طريق بناء الفرضيات من النظرية قبل جمع البيانات واختبارىا من  الواقع(،
 خلال نموذج تم بناؤه بالاعتماد عمى الدراسات السابقة في ىذا المجال.

وتتكون عينة البحث من سورية، العاممة في  بالمصارف الخاصةيتمثل مجتمع البحث 
 العاممة في سورية والمدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية المصارف الخاصة جميع

وقد تم استثناء المصارف الاسلامية نظراً . والتي تتوفر بياناتيا خلال فترة الدراسة
 لطبيعتيا الخاصة ومفيوم الربحية لدييا.
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من التقارير السنوية ليذه الشركات والمنشورة  مستخرجة بيانات ثانوية بيانات الدراسة ىي 
وتم استخدام  0216وحتى العام  0211عمى موقع سوق دمشق للأوراق المالية من العام 

 المطروحة.ختبار الفرضيات ومن ثم الإجابة عمى التساؤلات لا ىذه البيانات
عن طريق تحميل  ،spss 23تم اختبار الفرضيات باستخدام البرنامج الإحصائي 

الخطي البسيط  الارتباطباستخدام معامل  رتباطية بين المتغيرات المدروسةالعلاقات الا
 ، ومن ثم   Pearson's Simple Linear Correlation Coefficient rليبرسون

لاحقة بيدف قياس قوة وطبيعة العلاقة بين  استخدام تحميل الانحدار المتعدد كخطوة  
 المفسرة ليا. والمتغيرات المستقمة المتغير التابع

 متغيرات البحث:. 8
تابع  النموذج المؤلف من متغيريعتمد ىذا البحث في اختبار فرضياتو عمى 

 8 العائد عمى وىو
 .وتركز السوقالحصة السوقية  ماوى نمستقلا انومتغير  الأصول،

 فيما يمي عرض لكيفية قياس المتغيرات8
 طريقة القياس اسم المتغير

 ROAالعائد عمى الأصول 
اجمالي  نسبة صافي الربح بعد الضريبة الى

 الأصول

نسبة ودائع المصرف الى اجمالي ودائع  soukالحصة السوقية 
 القطاع المصرفي خلال السنة المدروسة

 csتركز السوق 
من  مجموع مربعات الحصص لمسوقية

 لممصارف الاصول
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 محددات البحث:. 9
في مدة زمنية سيقتصر اجراء ىذا البحث عمى سوق دمشق للأوراق المالية، و 

 .0216وتنتيي في عام  0211عام  تبدأ من سنوات ثمانيةتمتد 

 الإطار النظري لمدراسة:. 11
تطورت نظريات الربحية المختمفة خلال العقود الماضية لإثبات وجود أو عدم وجود صمة 
بين ىيكل السوق والربحية. وينص مفيوم الاقتصاد الجزئي التقميدي الذي تم تأسيسو في 

كات واتخاذ اباسم "نظرية الشركة" عمى وجود الشر  اً اقتصاديات كلاسيكية ي عرف عموم
الافتراض التقميدي، خرج  ىذاإلى  اً القرارات لتحقيق أقصى قدر من الأرباح. استناد

الباحثون بتوقعات كثيرة قابمة للاختبار حول سموك زيادة الأرباح إلى الحد الأقصى 
د من النظريات لتفسير لمشركات التي يمكن اشتقاق أداء الصناعات عمييا. تم تصميم عد

 the Structureالسموك الاداء  بنيةالمصارف التجارية، وقد اكتسبت فرضية ال أداء
Conduct Performance (SCP)   فرضية البنية الكفاءة وEfficient-Structure 

Hypothesis (ESH) 8وفيما يمي مناقشة ليذه الفرضيات مكانة بارزة بينيم 
 The Structure-Conduct-Performanceالأداء -السموك-الهيكلفرضية 

(SCP) 
 ,Bain)بوساطة تستند ىذه الفرضية عمى اقتراح تركز السوق الذي تم تعديمو    

تميل أرباح الشركات التي تعمل في الصناعات عالية التركز إلى أن تكون ، حيث (1951
ن التركز يسمح بتواطؤ المصارف إ، حيث سواق أقل تركزاً أأعمى من تمك التي تكون في 

 تيتم ىذه الفرضية .[8]كبيرةوبالتالي الحصول عمى أرباح  ،أعمى فائدة أسعار فرضل
والسموك والأداء، حيث  ييكل السوقيربط بين الأعمدة الثلاثة ل بالاتصال الثلاثي الذي

السوق )التركيز والظروف عند دخول السوق( عمى أداء البنوك متمثمة بــ  يؤثر ىيكل
نموذج الييكل ينظر ، (وك غير السعري)الأرباح، النمو( من خلال سموكيم )التسعير والسم

بشكل  ( إلى ىذه الجوانب الثلاثة لمصناعة عمى أنيا مرتبطةSCP) الأداء والسموك
إلى  SCPويشير إطار عمل السوق المتزايدة تعطي أرباحًا احتكارية.  أن قوة، و متكامل

إمكانية السموك التواطئي تزداد عندما يتركز السوق في أيدي عدد قميل من الشركات وكمما 
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ارتفع تركيز السوق ارتفعت ربحية الشركات في تمك الصناعة، مما يشير إلى وجود علاقة 
وجود علاقة سببية تنطمق من  SCPتفترض فرضية  إيجابية بين تركيز السوق والربحية.

سموك تحديد الأسعار لمشركات وفي النياية إلى الربحية، وتفترض أن  ىيكل السوق إلى
التركيز في الصناعة المصرفية يمكن أن يولد قوة سوقية مما يسمح لمبنوك باكتساب أرباح 
احتكارية من خلال تقديم أسعار فائدة أقل لمودائع وتحميل معدلات فائدة أعمى عمى 

ة تحدد سموك الشركات وليا تأثير عمى أن بنية الصناع SCPالقروض. يفترض نيج 
 .[9]ربحيتيا
  Efficient-Structure Hypothesis (ESH) الكفاءة-البنية فرضية

أن الشركات الأكثر كفاءة ستنمو من حيث الحجم والحصة إلى تشير ىذه الفرضية    
وعادة  ،السوقية لأنيا قادرة عمى فرض أسعار أقل من المنافسين مع الحفاظ عمى الربحية

تفترض ىذه النظرية أن كفاءة الإدارة ما تؤدي الربحية الأعمى إلى ارتفاع تركز السوق، و 
لا تزيد الأرباح فحسب بل تؤدي أيضًا إلى زيادة حصتيا في السوق وتحسين تركز 

 .[2]السوق
 وتؤكد فرضية Demsetz (1751،) من قبل SCPلفرضيةـ  جاءت ىذه النظرية كبديل

(ESH) ىا ز عمى كفاءة تزيد في النياية من حصتيا وتركأن الشركات الأكبر حجماً والأ
ستحصل الشركات الأكثر كفاءة وأيضاً  ،سبب قدرتيا عمى توليد أرباح أعمىالسوقي ب

 .في السوق وتكسب أرباحاً اقتصاديةعمى حصتيا 
التجارية الكبيرة التي تتمتع  مصارفتشير نظرية الكفاءة إلى أن ال في القطاع المصرفي

درة عمى خفض تكاليفيا بإدارة أفضل وذات خبرة وتكنولوجيات الإنتاج الحديثة قا
. [7]وبالتالي فقد حققت عائدات أعمى عمى الاستثمار مقارنة بالبنوك الأصغر ،التشغيمية

 كفاءةتعتمد النظرية بشكل أساسي عمى فرضية أن البنوك تحقق أرباحًا إذا كانت تعمل ب
 .من منافسييا مما يقمل من تكاليف التشغيل التي تؤدي إلى أرباح جيدة أكبر

وجود علاقة إيجابية بين درجة  تفترض SCPفرضية الفرق الأساسي بين الفرضيتين أن 
فإن الشركات في  التواطئيةبسبب الأسباب الاحتكارية أو وذلك تركز السوق وأداء الشركة 

بغض النظر عن  السوق المركزة ستجني أرباحًا أكثر من الشركات في سوق أقل تركزاً 
 .الكفاءة
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 Financial performance الأداء المالي
في المصارف بأنو قدرة المصارف عمى توليد الربحية يعرف الأداء المالي 

 [10]المستدامة 
 لأنتستند مقاييس الأداء المستخدمة في الأدبيات بشكل عام عمى الربحية المحاسبية 

تتم مقارنات الربحية باستخدام  . عادةً يةبيانات السوقالالمصارف تفتقر إلى  العديد من
  (.ROE(، والعائد المحاسبي عمى حقوق الممكية )ROAعمى الأصول ) يعائد المحاسبال
 

 Return on Assets العائد عمى الأصول
( ىو النسبة الأساسية والمقياس الأكثر شيوعًا لربحية ROAيعد العائد عمى الأصول )   

 ،[4]ىو مؤشر عمى الكفاءة والأداء التشغيمي و  ،المصارف في الأدبيات المصرفية الحالية
ىم أمن  الأرباح، ويعديعكس مدى كفاءة إدارة المصرف في استثمار الأصول لتوليد و 

لذلك  المخاطر بالحسبان،نو يأخذ إعمى  علاوةً  ،المؤشرات لمقارنة أداء الإدارة التشغيمي
  [2] الرئيس لربحية المصارف ؤشريعد الم

لا يخمو مؤشر العائد عمى الأصول من العيوب التي بدورىا تتمثل بكونو يعتمد عمى الربح 
، بالإضافة إلى أنو مصارفالمحاسبي والذي قد لا يعكس الربح الاقتصادي الحقيقي لم

 .يعتمد عمى القيمة الدفترية للأصول والتي قد لا تعكس بالضرورة القيمة السوقية ليا
عمى إجمالي  اً يتم حساب ىذه النسبة عمى أنيا صافي الربح بعد الضريبة مقسوم

كفاءة التشغيل لمشركة بناءً عمى أرباح الشركة المتحققة وتشير ىذه النسبة إلى الأصول. 
 من إجمالي أصوليا

 Return on Equity   العائد عمى حقوق الممكية

بالنسبة لمقطاع  استخداماً يعد العائد عمى حقوق المساىمين ىو مقياس الربح الأكثر 
ىو مقياس  ROE. كما إن [9] عمى حد سواء المصرفي وبالنسبة لمقطاع غير المصرفي

 أداء داخمي لقيمة المساىمين حيث8 
 لمعائد المالي لاستثمار المساىمين اً مباشر  اً يقترح تقييم.  
 متاح بسيولة لممحممين لأنو يعتمد فقط عمى المعمومات العامة إنو.  
 بين الشركات المختمفة أو القطاعات المختمفة في الاقتصاد. يسمح بالمقارنة 
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 ومع ذلك فإن نسبة العائد عمى حقوق المساىمين تتجاىل النفوذ المالي وتأثير الموائح 
ا صافي الربح بعد يتم حساب ىذه النسبة عمى أني، [2]عمى الروافع المالية  التنظيمية

تقيس ىذه النسبة معدل عائد و عمى إجمالي حقوق المساىمين.  اً الضريبة مقسوم
  .ةالمساىمين عمى استثماراتيم في الشرك

 النتائج والمناقشة: . 11
 ( الإحصاءات الوصفية لممتغيرات1الجدول رقم )

Descriptive Statistics 
 N Range Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROA 88 .41 -.13- .29 .0291 .06713 

Souk 88 25.16 45.1 7.52 .59.9 6.1573 

CS 88 204 1209 1413 .1333 62.678 

Valid N (listwise) 88      

                                   

ت المستقمة، مما اأمثال عدد المتغير  5مشاىدة وىي أكبر من  66بمغ عدد المشاىدات 
 .ت المستقمة محققايعني أن شرط نسبة مشاىدة المتغير 

المستقل  )المتغير الإحصاءات الوصفية لجميع متغيرات الدراسة (1السابق ) يبين الجدول
بانحراف معياري  %0.7ن متوسط العائد عمى الأصول بمغ يتضح أوالمتغيرات التابعة(. 

وقد كانت اعمى نسبة لبنك قطر الوطني حيث بمغت نسبة العائد عمى الاصول  4.5قدره 
كما بمغت اعمى تجدر الإشارة الى وجود مصارف خاسرة خلال الفترة.  0213% عام 07

مؤشر تركز السوق  كما بمغ متوسط، % لبنك بيمو السعودي الفرنسي04.5حصة سوقية 
 .نقطة مما يشير إلى سوق تنافسي 1322اقل من  1111

لمعرفة فيما إذا كانت تتوفر الشروط المتعمق بملائمة بيانات الدراسة لإجراءات 
 من  التحميل الإحصائي

 توزيع بيانات الدراسة توزيعا طبيعياً والتأكد من عدم الحاجة إلى المجوء إلى اختبارخلال 
يل البيانات لمتي تحمل خاصية التوزيع غير الطبيعي عن طريق الاعتماد اختبارات تحم
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 ة كافة من حيثر متغيرات الدراسالاختبارات الإحصائية اللامعممية لذلك تم اختبا عمى
، وعميو كانت Kolmogorov-Smirnovاختبار  اتصافيا بالتوزيع الطبيعي من خلال

 عمى النحو  النتائج
 Kolmogorov-Smirnov( اختبار 0الجدول رقم )

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnov
a
 

Statistic Df Sig. 

ROA .077 50 .200
*
 

Souk .062  .266 

Cs .122  .187 

 

لجميع متغيرات الدراسة أكبر من  Sig( أن قيمة 0يلاحظ من مخرجات الجدول رقم )
 في متغيرات الدراسة كافة. الطبيعي( الأمر الذي يشير إلى توفر شرط التوزيع 2.23)

 ( نموذج الانحدار الخطي1الجدول رقم )
Model Summary

b
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 
Durbin-Watson 

1 .346
a
 .190 .167 .34184 1.657 

a. Predictors: (Constant), souk, cs 
b. Dependent Variable: ROA 

 

علاقة بين المتغير التابع وجود وهذا يشير إلى  ،%66بأن قيمة معامل الارتباط الخطي 

 والمتغيرات المستقلة5 كما يتبين من خلال الجدول المذكور بأن قيمة معامل التحديد
تفسرها التغيرات  اصلة في المتغير التابعمن التغيرات الح %65% هذا يعني ان 65

مما يدل على عدم  6509 تبلغ DWقيمة كما بلغت  قلة5الحاصلة في المتغيرات المست

 5وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء العشوائية في نموذج الانحدار

 Anova( تحليل التباين 6الجدول رقم )
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .076 2 .025 6.749 .000
b
 

Residual .316 85 .004   

Total .392 87    
a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), souk, sc 
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%. 3وىي أصغر من مستوى الدلالة  P=0.000بأن قيمة ( 4) يتبين من خلال الجدول
بمعنى أن المتغيرات المستقمة مجتمعة ليا تأثير  الانحدار،ىذا يدل عمى معنوية نموذج 

 5 أو أن قيمة إحدى المعاملات تختمف معنوياً عن الصفر التابع،معنوي عمى المتغير 

 ( معاملات المتغيرات38الجدول رقم )
Coefficients

a 

 
a. Dependent Variable: ROA 

 

 

وىي  2.12تساوي  pوقيمة  -2.652غ أن قيمة الثابت في النموذج تبم (3) يبين الجدول
%.  كما يظير ىذا الجدول قيم معاملات 3قيمة غير معنوية عند مستوى الدلالة 

وىي ما سيتم الاعتماد عمييا عند اختبار  معنويتيا،المتغيرات المستقمة وقيم احتمال 
 الفرضيات.

 الفرضية الأولى اختبار

H1 : المدرجة في العائد عمى الأصول لممصارف في لمحصة السوقيةلا يوجد أثر 
 .سوق دمشق للأوراق المالية

 وقيمة احتمال 2.223 تساوي souk لمحصة السوقيةبأن قيمة معامل  (3) يبين الجدول
مما يدل عمى معنويتيا الإحصائية  %،3ر من مستوي الدلالة غوىي أص 2.221 معنوية

 لمحصة السوقيةيوجد أثر  بأنو لاوبالتالي نرفض فرضية العدم القائمة  عند ىذا المستوى
ونقبل  المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. العائد عمى الأصول لممصارف في

فإن ىذه العلاقة موجبة بما أن قيمة المعامل ا الاثر، بالفرضية البديمة القائمة بوجود ىذ
 بالتالي تدعم ىذه النتيجة فرضية الكفاءة التقميدية في العينة المدروسة. طردية

 
 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -.870- .330  -2.633- .010 

souk .005 .002 .499 3.427 .994 

cs .001 .000 .330 3.321 .471 
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 الفرضية الثانية اختبار

H2 :جة في سوق لممصارف المدر  صولالعائد عمى الا في لتركز السوق أثر لا يوجد
 دمشق للأوراق المالية.

تساوي  CSتركز السوق بأن قيمة معامل متغير  (3) يتضح من خلال الجدول
مما يشير إلى  %،3أكبر من  وىي p=0.124معنويتو كما تبمغ قيمة احتمال  2.21

ليس لو أثر معنوي عمى  تركز السوقعدم معنويتيا الإحصائية. نستنتج بأن متغير 
العائد  في لتركز السوق أثر لا يوجدوبالتالي نقبل فرضية العدم القائمة بأنو . الاداء

حيث أظيرت  جة في سوق دمشق للأوراق المالية.لممصارف المدر  صولعمى الا
الاحصاءات الوصفية أن السوق منخفض التركز بالتالي لا يوجد أي دليل عمى 

قد تشير النتيجة الى  ( في العينة المدروسة،(spc)فرضية )الييكل السموك الأداء 
 عدم وجود ممارسات لقوة سوقية عمى أسعار المدخلات والمخرجات المصرفية.
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 والتوصيات: الاستنتاجات
الاختبارات الإحصائية واختبار فرضيات الدراسة يمكن تمخيص النتائج التي تم بناء عمى 

 التوصل إلييا عمى النحو التالي8
% مقاسةً بالعائد عمى الأصول وتتباين الربحية بين 0.7متوسط الربحية  بمغ-1     

 المصارف.
المدرجة  لمصارفا أداء في متغير الحصة السوقيةإحصائية ل أثر ذو دلالة يوجد-0

وتدعم ىذه النتيجة  ،مقاساً بالعائد عمى الأصول سوق دمشق للأوراق الماليةفي 
  .فرضية الكفاءة

المدرجة  لممصارف في أداء لمتغير تركز السوقيوجد أثر ذو دلالة إحصائية لا -1
 يوجد أي دليل يدعم فرضية لا يبالتال ،الأصولمقاساً بالعائد عمى  في سوق دمشق

راق في المصارف المدرجة في سوق دمشق للأو  spc الاداء -السموك–الييكل 
 المالية.

 
 

 وبناءً عمى ما سبق يمكن إدراج التوصيات التالية:
 الائتمانيةعن طريق زيادة التسييلات  لممصارف العمل عمى تحسين الحصة السوقية. 1

 بالتالي عمىأثر عمى ربحية المصارف من  ، لما لذلكمع الحفاظ عمى نمو الودائع
 .أداءىا

فترات لاحقة لزيادة عدد سنوات فترة الدراسة واجراء  إجراء دراسات في ضرورة-0
 المقارنات بين فترتي

 .الأزمة السورية وبعد الأزمةقبل 
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