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  علاقة بين الضرائب والاستثمارللدراسة قياسية 
 في سورية

 
 جامعة تشرين –كلية الاقتصاد  –فاطر محمود علي طالب الدراسات العليا: 

 الدكتور المشرف : محمد صقر
 

 ملخص
 

والاستثمار الكمي في سورية, من  العلاقة بين الضرائبييدف ىذا البحث إلى دراسة 
, وبينت ىذه بيذين المؤشرينالخاصة  الإحصائيةخلال مجموعة من المؤشرات والبيانات 

تثمرين المس أن إذ الاستثمار,حجم  الدراسة أن لمضرائب دور كبير وأثر بالغ في 
كبير ولكن  الأرباحكانت حجم  فإذاعمى توقعاتيم للأرباح  يخططون لاستثماراتيم بناءً 
ىذا , الأرباحالشركات كبيرة مما يعني تقميل حجم ىذه  أرباحالضرائب  المفروضة عمى 

مما يزيد  الأرباحيجعميم يحجمون عن الاستثمار ولكن في حال تخفيض الضرائب عمى 
توصمت الدراسة إلى نتائج من أىميا:  ,من حجميا ىذا يشجع عمى زيادة الاستثمار

صول عمى سلاسل زمنية مستقرة بين الضرائب والاستثمار الكمي في سورية بفواصل الح
وجود علاقة تكامل مشترك معنوية بين ىيكمية )أعوام( محددة بطريقة إحصائية. وأيضاً 

 حتى في أعوام الأزمة الاقتصادية في سورية. الاستثمار الكميضرائب و ال
 

 , سورية  الكلمات المفتاحية : الضريبة , الاستثمار
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An Econometrics study of the 

relationship between Taxs and total 

Investment in Syria. 

 
 

Summary 

 

This research aims to study the relationship between taxes and total 

investment in Syria, through a set of indicators and statistical data 

for these two indicators. Large, but the taxes imposed on corporate 

profits are large, which means reducing the size of these profits, 

this makes them reluctance to invest, but in the event of reducing 

taxes on profits, which increases their size, this encourages an 

increase in investment, the study found results, the most important 

of which are: Obtaining stable time series between Taxes and total 

investment in Syria with structural intervals (years) defined by a 

statistical method. Also, there is a moral co-integration relationship 

between taxes and total investment, even during the years of the 

economic crisis in Syria. 

 

Keywords: tax, investment, Syria 
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 مقدمة

أو  وأىممتنزية بشكل كبير ومركز عمى جانب الطمب الكمي يعممت النظرية الك
جانب العرض  اقتصاديووىذا من الانتقادات الميمة التي وجييا  ,تجاىمت جانب العرض

لمكنزيين لذلك أخذوا عمى أنفسيم تقديم نظرية تركز عمى جانب العرض من خلال 
حيث ذىبوا إلى أن تخفيض في الضرائب سوف يعمل  ,استخدام الضرائب وتأثراتيا عميو

سنقوم في ىذا البحث بدراسة و  ,عمى زيادة العمل والاستثمار وبالتالي الناتج القومي
 ىعني   الضرائب عمى الاستثمار الكمي في سورية عن طريق التكامل المشترك ,  أثر 

التكامل المشترك بالبحث عن علاقات مستقرة طويمة الأجل بين المتغيرات غير المستقرة. 
Engle and Granger(1987 ,)من قبل 1980تم الحديث عنو لأول مرة في عام 

Johansen(1988 ,)JohansenandJeslius(1991 وغيرىم. ولكن كما تم ملاحظتو )
(, فإن إىمال موضوع التحولات الييكمية يمكن أن  يفرز نتائج 1989)Perronمن قبل 
نما في اختبارات التكامل  إحصائية خاطئة ليس فقط في اختبارات جذر الوحدة وا 

لمتحولات الييكمية عمى نتائج  المشترك.لذلك لابد من وجود إدراك لمتأثيرات المحتممة
ىذه  التكامل المشترك والتي تحدث بسبب تغير السياسات أو الأزمات الخارجية

قياس العلاقة فيما بينيا(,  -المشكمة المزدوجة )التأثير عمى المتغيرات الاقتصادية
تتعرض ليا سورية حالياً بسبب الأزمة الاقتصادية نتيجة الحرب عمى سورية والتي 

اتجاه العديد من المتغيرات الاقتصادية التي كانت آخذة بالنمو ع قب ىذه الحرب, عكست 
مما سبب عزف معظم الدراسات السابقة التي تخص سورية عن خوض تجربة القياس في 
ظل وجود تحولات ىيكمية, وىو ما تحاول الدراسة الحالية من نقمو وتطبيقو لقياس علاقة 

-Gregoryالاستثمار في سورية بإتباع طريقة التكامل المشترك بين الضرائب و 

Hansen"." 
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 أهمية الدراسة:

تنبع أىمية ىذه الدراسة من الناحية النظرية من كونيا تحاول الأهمية النظرية: 
حل مشكمة قياسية ىامة وىي النمذجة الإحصائية في ظل وجود تحولات ىيكمية في 

تم التعرض إلييا في عدد من الدراسات  السلاسل الزمنية المدروسة, ىذه المشكمة
الأجنبية ولكن قمة ىي الدراسات العربية التي تناولتيا, وقد برزت الحاجة إلى إتباع ىذا 
النيج في سورية نظراً للأزمة الاقتصادية التي تعرضت ليا في أعقاب الحرب والحصار 

 الاقتصادي الظالم المفروض عمييا.

الناحية الاقتصادية, فتستمد ىذه الدراسة أىميتيا ىذا من ناحية القياس, أما من 
الأداة الحكومية الأكثر فعالية  نفسيا, فمطالما شكمت الضرائبمن المتغيرات المستخدمة 

في إحداث آثار اقتصادية مرغوبة في الدولة, لذلك تم بحث احتمالية وجود علاقة طويمة 
وذلك كون الاستثمار ىو  الأجل مع الاستثمار حتى في ظروف الأزمة الاقتصادية,

 محرك دفع النمو الذي تحتاجو سورية لمخروج من الوضع الحالي.

امل المشترك بين إن إثبات أو نفي فرضية علاقة التكالأهمية التطبيقية: 
والاستثمار في سورية, يستدل بو عمى فعالية السياسة المالية التي تبرز دور الضرائب 

رار في سورية نحو , وبالتالي يمكن توجيو صناع القالدولة التدخمي في إدارة الأزمة
 أكثر فعالية في تحقيق معدلات الاستثمار المطموبة. سياسة ضريبية

 التي تقول: H0 كفرضية عدم  يمكننا الانطلاق من الفرضية الآتية: فرضيات الدراسة 

 في سورية.لا تؤثر الضرائب ايجابياً عمى  الاستثمار 

 مشكمة الدراسة:

كما أن الأزمات الاقتصادية تحدث أثاراً سمبية عمى المتغيرات الاقتصادية, 
كذلك الأمر فإنيا تحدث مشكلات قياسية تتعمق بنمذجة العلاقات بين ىذه المتغيرات, 
وذلك عندما تفرض نقاط تحول ىيكمية قد تزيح منحنى السمسمة الزمنية أو تغير ميمو 
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تمف من متغير لآخر بحسب درجة التأثر بيذه وحتى أنيا قد تعكس اتجاىو. وىذا يخ
 الأزمات. ىذا الأمر يؤثر عمى دقة الاختبارات الإحصائية ونتائجيا بشكل كبير. 

لا يختمف أحد, عمى أن الحرب والعقوبات الاقتصادية قد دىورت معظم 
المتغيرات الاقتصادية في سورية لتلامس حتى الحياة الاجتماعية, الأمر الذي يدعو 

ومة لمبحث عن حمول في ضوء الموارد المتاحة, وىذا يقود إلى طرح التساؤلين الحك
 الآتيين:

في ىل أدت الأزمة الاقتصادية التي تمر بيا سورية إلى حدوث تحولات ىيكمية  (1
والاستثمار جعمتيا غير مستقرة وبالتالي غير صالحة  السلاسل الزمنية لمضرائب

 ؟ ليتم اختبارىا إحصائياً 
كأحد أدوات السياسة المالية في دالة الاستثمار في ظل  ضرائبىل تؤثر ال (2

 نقاط تحول ىيكمية؟ دوجو 

 

 أهداف الدراسة:

-2017]والاستثمار في سورية لمفترة  ية السلاسل الزمنية لمضرائبدراسة استقرار  (1

في ظل وجود نقاط تحول ىيكمية يتم تحديدىا من داخل النماذج  [2000
 القياسية.

والاستثمار في سورية باستخدام طريقة  بين الضرائبنمذجة العلاقة  (2
"Gregory-Hansen.التي تسمح بوجود تحولات ىيكمية " 

في  ة بالسياسة الضريبيةتقديم مقترحات من شأنيا توجيو السياسة المالية المتعمق (3
 سورية لتحفيز الاستثمار المطموب كأداة لمواجية الأزمة الاقتصادية.
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 منهجية الدراسة:

ىذه الدراسة في تناوليا لموضوع الضرائب والاستثمار الكمي في سورية تندرج 
في إطار المنيج الوصفي التحميمي, كما أنيا تستخدم الأسموب الإحصائي في دراسات 

 الاستقرارية وعلاقات التكامل المشترك.

 حدود الدراسة وزمانها:

والتي تم جمعيا  ئبضراتشمل الدراسة البيانات المتعمقة بالمتغيرات الاستثمار وال
النشرات الربعية لمصرف سورية المركزي والمجموعات الإحصائية لممكتب  :مصادرالمن 

وبالتالي شممت  ,[2000-2017]بين عامي تحديد فترة الدراسة , تم المركزي للإحصاء
الدراسة فترة الاستقرار والأزمة الاقتصادية لسورية. تم تحويل بيانات المتغيرات من الميرة 

 لسورية إلى الدولار الأمريكي, لإلغاء أثر تدىور القوة الشرائية لميرة.ا

 الدراسات السابقة:

 الدراسات العربية: -1

دراسة طبيعة واتجاه العلاقة بين الاستثمار العام والاستثمار (, ) 2018إسماعيل,) .[1]
 (.الخاص في سورية

طبيعة العلاقة بين الاستثمارين العام والخاص في  بحثىدفت ىذه الدراسة إلى 
عن كونيا علاقة تكاممية أم تنافسية؟ استخدمت  بالتساؤل [1980-2010]سورية لمفترة 

 الدراسة توصمت الدراسة المنيج الوصفي التحميمي واختبار جوىانسون لمتكامل المشترك.
من الاستثمار العام  - تزاحمية عمى المدى القصير إلى وجود علاقة قوية وسببية و

, وبررت ذلك بأن الاستثمار العام يقوم بمنافسة الاستثمار -باتجاه الاستثمار الخاص
أن ىذه  إلاالخاص عمى الموارد المحدودة مما يسبب تراجعاً في حجم الاستثمار الخاص, 

العلاقة تصبح تكاممية عمى المدى الطويل, وقد أوصت بالعمل عمى تعبئة المدخرات 
قامة مناطق رالاستثماحمية بتطوير عمل المصارف والسوق المالية لتمويل مشاريع الم , وا 

 تشجيع الاستثمار الخاص بدعم البنية التحتية.و صناعية 
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التكامل المتزامن ذي العتبات بين التحرير المالي والنمو ). (0202)عياد,  .[2]
 (.[1980-2017]الاقتصادي في الجزائر في الفترة 

ىذه الورقة البحثية إلى دراسة العلاقة في المدى الطويل بين التحرير  ىدفت
 -1991والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  ,المالي مقاسا بمؤشرين مختمفين

لمتكامل المشترك ذي   Hansen -Gregoryوذلك من خلال استعمال منيجية 1111
ترك بعتبتين, وكذا اختبارات جذر لمتكامل المش J-Hatemi العتبات الأحادية ومنيجية

 Zivot, Reyes-Montanes-Clemente-الوحدة لممقاطع الييكمية عمى غرار
Andrews واختبارStrazicich-Lee  وقد بينت نتائج اختبارات الاستقرارية عمى ,

استعمال منيجية  بالدراسة إلىوجود مقاطع ىيكمية أحادية في كل السلاسل مما حذا 
التكامل المشترك ذي العتبات الأحادية والثنائية, كما أكدت النتائج عمى وجود علاقة 

 .1999و 1991تكامل مشترك بين المتغيرات قيد الدراسة بمقطعين ىيكميين سنة 
 
 

 الدراسات الأجنبية: -0

 (Singh and Pandey, 2009).[3]( . هل الطمب عمى النقود طويل الأمد مستقر
 (.Gregory-Hansenتطبيق لنموذج  –في الهند 

حاولت ىذه الدراسة تحميل سموك دالة الطمب عمى النقود في اليند باستخدام 
 Gregory-Hansen أظيرت نتائج اختبار .]1119-1911[ البيانات السنوية عن الفترة

( وجود تكامل مشترك بين الطمب عمى النقود والناتج المحمي الإجمالي الحقيقي 1991)
. أشارت الدراسة أيضا إلى حدوث 1911وسعر الفائدة الاسمي مع تغير ىيكمي عام 
. أشار 1911عمى مدار العام  ٪1311تحول ىبوطي في الطمب عمى النقود بنحو 

 .[1975-1998] فيما عدا الفترة إلى أن الطمب عمى النقود مستقر أخيراً  التحميل
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.[4](Dritsakis, 2012.)  التحولات الهيكمية, التكامل المشترك والطمب عمى النقود(
 في اليونان(.
لقاعدة  في الأجل الطويلالطمب عمى النقود  دالة إلى إيجادىذه الدراسة  ىدفت

-Q4] الفترةفي اليونان خلال  "real narrow moneyالنقود الحقيقية الضيقة "
2010:Q1-2001].  إذالم يتم تحديد  ليا في الدراسات السابقةتكمن أىمية الدراسة بأنو 

 نمذجة تم استخدام  كانت دالة الطمب عمى النقود في اليونان لدييا نقاط تحول ىيكمية.
"Johansen Maximum Likelihood" ثم تم تطبيق اختبار ."Gregory-Hansen" 

الييكمية في تابع  التحولات( لاختبار احتمالية CC ,CT ,CS)النموذج الأساسي, 
الطمب عمى النقود. أظيرت النتائج التجريبية عدم وجود صفيف تكامل مشترك ولكن 

" اقترح ثلاث نقاط تحول ىيكمية في دالة الطمب عمى Gregory -Hansenاختبار "
نتائج أن الطمب (. أظيرت الQ3-2008; Q1-2009;Q1-2010) : النقود وحددتيا ب ـ 

حيث ثبت وجود ثلاث تحولات ىيكمية بتواريخ:  عمى النقود في حالة اليونان غير مستقر.
1119-Q3  في النموذجCC ,1111-Q1 في النموذج CT ,1119-Q1  في النموذج

CS.  نمذجة التحولاتأنو بغض النظر عن النموذج المستخدم في  أيضاً  نتائجالتوحي 
الييكمية, ىنالك علاقة تكامل مشترك بين النقود الحقيقية, الناتج القومي الإجمالي 

 الحقيقي و معدل الفائدة الاسمي في اليونان.
.[5](Mehrara et al. 2013.)الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي في إيران( .) 

تج المحمي الناو  ةالمتكرر  الضرائببحثت ىذه الدراسة في العلاقات السببية بين 
استخدمت الدراسة , [1970-2000] الإجمالي لإيران باستخدام البيانات السنوية لمفترة

المتكررة والنمو الاقتصادي في إيران.  ضرائبقة السببية بين السببية جرانجر لدراسة العلا
سمح والذي يGregory-Hansen  (1991 ) التكامل المشترك باستخدام تطبيقكما تم 

ىيكمية محتممة في البيانات لدراسة الحركة المشتركة طويمة المدى بين  بوجود تحولات
 1979عام في  قد حدث الفاصل الييكمي أن اختبارات الاستقرارية تحدد ىذه المتغيرات.

النتائج إلى أن ىناك علاقة عمى المدى , كما أشارت في إيران( الإسلامية)الثورة بسبب 
ختبار سببية جرانجر إلى تأثيرات قوية أحادية الاتجاه الطويل بين ىذه المتغيرات. يشير ا
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. لكن. بناءً عمى النتائج, يجب عمى صانعي الضرائبمن الناتج المحمي الإجمالي إلى 
السياسات التأكد من أن تدار النفقات بشكل صحيح لتسريع النمو الاقتصادي. علاوة 

رد من خلال تشجيع عمى ذلك, يجب عمى الحكومة تعزيز الكفاءة في تخصيص الموا
 المزيد من مشاركة القطاع الخاص في ضمان نمو كثيف الإنتاجية.

 تعقيب عمى الدراسات السابقة ومساهمة الدراسة الحالية:

لمتغير واحد فقط من متغيرات الدراسة الحالية  [1]عمى الرغم من تناول الدراسة 
وىو الاستثمار واختلاف أداة القياس, ولكن تم الاعتماد عمييا كدراسة مرجعية كون 
الاستثمار العام يمثل إنفاق حكومي )استثماري(, أي أن المتغير الثاني مدرج ضمن 

التقميدية  نسونجوىاالدراسة ولكن وجو القصور في الدراسة السابقة اعتماد منيجية 
-2010]لمتكامل المشترك التي لا تسمح بوجود تحولات ىيكمية رغم طول فترة القياس 

بحسب قراءات الباحث من أوائل الدراسات العربية التي  [2]. تعتبر الدراسة [1980
لمتحولات الييكمية سبقيا دراسة أخرى لمباحث  "Gregory-Hansen"استخدمت منيجية 

أثر الإنفاق الحكومي عمى معدل الفقر في الجزائر, وىي ذات  حول 2015نفسو عام 
علاقة مباشرة بالدراسة الحالية من حيث المتغيرات المستخدمة وأدوات القياس. بالنسبة 

عمى سمسة زمنية طويمة    "Gregory-Hansen"فقد طبقت منيجية  [3]لمدراسة 
ختبارات الإحصائية, فتم , تحتوي فواصل ىيكمية وقد نجحت في إجراء الا[2008-1953]

اعتمادىا كدراسة مرجعية لاستخدام أداة القياس, كذلك ىو الحال بالنسبة لمدراسة رقم 
, والتي تم الاستعانة بيا في التحديد الإحصائي لنقاط التحول الييكمية, وأخيراً تم [4]

كونيا تستخدم متغيرات مشابية لممتغيرات المستخدمة في الدراسة  [5]الاستعانة بالدراسة 
الحالية وأيضاً أداة القياس ىي ذاتيا. وعميو فإن ما يميز الدراسة الحالية ىو توظيف 
منيجية جديدة تسمح بوجود فواصل ىيكمية, وبالتالي فيي تحل مشكمة إجراء الدراسات 

 عوام الأزمة الاقتصادية التي تشيدىا البلاد.الاقتصادية في سورية لفترات زمنية تتضمن أ
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 النتائج والتحميل:
 انًفاىيى ًانتعاسيف ًانًصطهحاث: -

لمتكامل المشترك في ظل وجود تحولات Hansen"و  "Gregoryنموذج  -1
 :هيكمية

عمى  في اختبارات التكامل المشترك Hansen (1991)و  Gregoryبحث 
 حيثاختبرا الطمب عمى النقود في الولايات المتحدة الأمريكية. دالةفي التحول الييكمي 

 حالة وجود نقطة تحول ىيكمي في معامل الحد الثابت و/أو الميل في زمن غير معموم.
جاوزىا لنقطة الضعف المتعمقة بعدم إمكانية استخدام بتأىميتيا  دراستيمما اكسب وىو 

وجود تحولات ىيكمية في اتجاىات اختبارات التكامل المشترك السابقة في حالات 
مع حالات يسمح فييا لصفيف التكامل من  تيمدراس تتعاممحيث  السلاسل الزمنية.

 .التغير في نقطة زمنية غير معروفة

منيج جديد لتحديد مشكمة تقدير  "Gregory-Hansen"وضع  1991في عام 
علاقات التكامل المشترك في ظل وجود تحولات ىيكمية محتممة بطرح تقنية البواقي 

"Reseduals" نماذج.النموذج الأول: يتضمن ثابتومتغير وىمي  ثلاثطور لذلك , و
" ومتغير وىمي Trendعام " واتجاهالنموذج الثاني: يتضمن ثابت . لإزاحة المستوى

ميل, بدون م.النموذج الثالث: يتضمن متغيرين وىميين واحد لمثابت والثاني لالاتجاهلإزاحة 
 .الاتجاه العام

إلى نتيجة مفادىا أن مجموعة  "Hansen"" و Gregory"توصمت دراسة
الاختبارات بإمكانيا تحديد علاقات التكامل المشترك عندما يكون ىنالك نقطة تحول في 

عدم استقرارية دالة الطمب عمى النقود في تبين . و معاملات الحد الثابت و/أو الميل
 .المدى الطويل الولايات المتحدة الأمريكيةعمى

, ووصل Gregory-Hansenتخدام علاقات توالى عدد من الباحثين على اس

 :[1-5]نماذج وهي معروضة بالترتيب وفق المعادلات  5عدد النماذج المستخدمة إلى 
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 :( ) المعادلة الأساسية لمتكامل المشترك:(النموذج الأساسي(:)1)النموذج 

الاتجاه في ىذا النموذج لا يتم اعتبار وجود لنقطة تحول ىيكمية, وبالتالي يحافظ خط 
 ( تمثل ذلك:1العام عمى ثباتو بدون إزاحة أو دوران. المعادلة )

(1)                            

مستقرة عند الفرق الأول والتي يجب أن تكون متغيرات النموذج,         حيث: 
" أو حد الخطأ, والذي يجب أن يكون مستقراً          : متغير البواقي "  ,  (1)

صفيف سوف  لأيالميل  :  , تصف الحد الثابت : :.الباراميترات (1المستوى )عند 
 باتجاىو خلال الزمن.   تنحو 

تم سيثابتة. ولكن في النماذج اللاحقة    و    في النموذج الأول تم اعتبار 
تم السماح بحدوث تغير في الحد الثابت و/أو الميل خلال الأجل سياعتبارىا متغيرة أي 

 .الطويل

 Level Shift" (CC:)" : تكامل مع إزاحة المستوى(2)النموذج 

"  Level shiftعندما يكون ىنالك إزاحة مستوى " اً بسيط الييكمي شكلاً  التحوليأخذ 
في علاقة التكامل المشترك, والتي يعبر عنيا بتغير معامل الحد الثابت, وثبات معامل 
الميل, وىذا يعني أن معادلة التوازن تنزاح بشكل متوازي يدعى ذلك بنموذج إزاحة 

 .Cالمستوى 

 :(2) ", كما في المعادلةDummy Variableتعريف متغير وىمي "رياضياً, يتم 

(2) 
 
 
  {

            
              

             : k= Date of Structural Breaks and 

after. 

: تاريخ التحول الييكمي وما بعده. ثم يتم إدخالو إلى معادلة التكامل kحيث أن: 
 (:3الأساسي, فتنتج المعادلة )
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(3)                                        

 حيث أن: 
 

 : الحد الثابت قبل الإزاحة, 
 

 : التغيير في الحد الثابت.

 Level Shift with(: تكامل مع إزاحة المستوى والاتجاه العام "3النموذج )

Trend( "CT:) 

في ىذا النموذج يسمح بالتغير في كل من الحد الثابت وميل الاتجاه العام, وىذا يعني أن 
 ( ذلك:4بشكل متوازي ىذه المرة, تبين المعادلة )معادلة الاتجاه العام تنزاح ولكن ليس 

(4)     
 
  

 
 
  

  
  

  
  
 
  

               

           

 :حيث:
 

 تمثل ميل الاتجاه العام قبل التغير الييكمي.  
 

: تمثل التغير في الميل بعد 
 التغير الييكمي.

 Regime shift" (CS:)"(: تكامل مع إزاحة النظام 4النموذج )

بالإزاحة أيضاً,  معادلة التكامل المشترك ىذا التغير الييكمي يسمح لصفيف ميلفي 
 (:5, معادلة )ذلك يمكِّن المنحنيات من الدوران بالإضافة إلى الإزاحة في معادلة التوازن

     
 
  

 
 

  
              

                   

 في ىذه الحالة تبقى 
 

 و  
 

تشير الى    كما ىي في نموذج إزاحة المستوى,  
 : تشير إلى التغيير في معامل ميل.  معامل ميل التكامل المشترك قبل إزاحة النظام, 

 Regime Shift with a Shift inالاتجاه: "تكامل مع إزاحة النظام و (: 5النموذج )

Trend( "CST:) 

 (:6معادلة الاتجاه والنظام, معادلة )في ىذه الحالة يسمح بالتغير الييكمي في كل من 
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(6)     
 
  

 
 

  
  

  
  

  
 
  

              
        

           

 

 ":Stationary Testsاختبارات الاستقرارية " -

 اختبارات الاستقرارية في ظل عدم وجود نقاط تحول هيكمية )الحالة الطبيعية(: 1-1

, من قبل العديد من الاقتصاديةبينت مراقبة السلاسل الزمنية لممتغيرات 
الاقتصاديين أن معظم ىذه السلاسل غير مستقرة في حالتيا الطبيعية, وذلك لأنو من 
الطبيعي أن تكون ىذه المتغيرات متطورة. إن إجراء انحدار سمسمة غير مستقرة عمى 

 ."Spuriousسمسمة أو أكثر غير مستقرة, يؤدي إلى تشكيل ما يعرف بالانحدار الزائف "

من الشروط الإحصائية لاستقرار السلاسل الزمنية ىي: أن يكون التباين 
"Variance ثابتاً خلال الزمن وأن يعتمد التغاير فقط عمى المسافة بين الفترتين وليس "

عمى الزمن. يمكن الاستدلال عمى عدم الاستقرارية في معادلات الانحدار من كون قيمة 
يمة اختبار ديوربن واتسون )الارتباط الذاتي بين البواقي( يقابميا قمعامل التحديد كبيرة, 

 Durbin". بالمعنى الإحصائي: يكون الانحدار زائفاً إذا كانت قيمة 1صغيرة

Watson">R
 ىنالك نوعين من السلاسل بحسب طبيعة الاستقرار:.2

: وىي السلاسل التي تمتمك  ""Trend Stationaryالاتجاه المستقرة سلاسل (1
, ويتم ذلك تصبح السمسمة مستقرة المتجوخط اتجاه عام ولكنيا مستقرة حولو أي بإزالة 

 :(7) كما في المعادلة

(7)              

المقابمة لتواريخ  [2,1,…]: ىي متغير الزمن ويأخذ القيم tحيث أن:
المشاىدات. بعد إجراء الانحدار يمكن الحصول عمى سمسمة البواقي التي يجري عمييا 

 اختبار الاستقرارية.
                                                           

1
 .ارتباطذاتيللأخطاءإلى عدم وجود 2, وتشير القيمة [0-4]تتراوح قيمة اختبار بين 
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: وىي السلاسل الزمنية "Difference Stationary"الفروق المستقرة سلاسل (1
 أو ثاني عمى متغيرات السمسمة.فرقأول  إجراء التي تصبح مستقرة بعد

", "ADFبتطبيق اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لنموذج الاستثمار باستخدام اختبار 
 (:2)ينتج الجدول 

(: اختباس استقشاسيت انسلاسم انضينيت ننًٌرج الاستثًاس في ظم عذو ًخٌد 2خذًل )

 ":ADFنقاط تحٌل ىيكهيت باستخذاو اختباس خزس انٌحذة "

  انًتغيش

 I1انفشاق الأًل  Lانًستٌٍ
 I2انفشاق انثاني 

 انقشاس

 S=Stationary قاطع ًيتدو قاطع قاطع ًيتدو قاطع قاطع ًيتدو قاطع

 انقيى اندذًنيت

5% 
-3.07 -3.73 -3.07 -3.73 -3.08 -3.76 

 
10% 

-2.67 -3.31 -2.67 -3.31 -2.68 -3.32 

INVcur$ 

t 
-1.59 -1.67 -2.57 -2.71 -4.24 -4.07 SI0 (5%) 

p 
0.47 0.72 0.12 0.25 0.01 0.03 

Tax$ 

t 
-1.25 0.63 -3.68 -3.86   

SI1 (5%) 
p 

0.63 0.85 0.02 0.04   

 .E-Viewsانًصذس: يخشخاث بشنايح 

رة في المستوى, وأن من الجدول السابق نلاحظ أن السلاسل الزمنية غير مستق
عند الفرق الأول, بينما الاستثمار الكمي غير مستقر عند الفرق الأول  ةمستقر  ضرائبال

ومستقر عند الفرق الثاني, وعميو لا تصمح نماذج التكامل المشترك المعروفة لإيجاد 
 والاستثمار الكمي. ضرائبقة طويمة الأجل بين العلا
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للأخطاء التجميعية لمتأكيد عمى عدم استقرارية النموذج ككل نجري اختبار الاستقرارية 
"CUSUM square:" 

 EViews :ViewStability DiagnosticRecursiveإجراءات

EstimatesCUSUMCUSUM square 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

CUSUM of Squares 5% Significance 
 CUSUM squares( نتائح اختباس 0شكم )

 .EViewsانًصذس: يخشخاث بشنايح 

الفردية  القيم التجميعة نلاحظ أن بعضتجميع الأخطاء,  (1الشكل )يوضح 
 ثابتة خلال فترة الدراسة. غير خطي الثقة أي أن المقدرات خارجتقع  والتربيعية,

 

 اختبارات الاستقرارية في ظل وجود نقاط تحول هيكمية: 1-0

قد تشير بشكل غير صحيح إلى  الإحصائية تشير الأدبيات إلى أن الاختبارات
وجود جذر الوحدة, في حين أن السمسمة في الحقيقة مستقرة حول فاصل ىيكمي لمرة 

تختمف اختبارات التكامل المشترك وجذر . (Zivot and Andrews, 1992واحدة )
حيث الوحدة في حال وجود نقاط تحول ىيكمية, ولدييا قيم إحصائية حرجة مختمفة.
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ارات عن استقرار صفيف التكامل المشترك بمرور الوقت في وجود تكشف ىذه الاختب
 التحولات الييكمية في شكل تحول المستوى, وتغير المستوى مع الاتجاه, وتحول النظام.

( ثلاث اختبارات احصائية: 1996b)HansenوGregoryطبق 
  فيميبسو ,    

  ,  
وفيميبس لجذر الوحدة عمى  ""ADF, وىي مماثمة لاختبارات  

و perron(1999 ,)Zivotلاختبارات  ا  الاختبارات امتداد ىذه تعتبرالبواقي.
Anddrews(1992 والتي تختبر فرضية العدم لجذر الوحدة في السلاسل الزمنية ,)

"Univariate.قام" مقابل بديل الاستقراريةGregoryوHansen بحساب القيمة الجدولية
المحاكاة  ةباستخدام نظري, Mackinnon(1991)بإجراء تعديل عمى إجراءات 

 Engle and" البسيطة المعتمدة عمى تصميم اختبار Monte Carloواختبارات "

Granger( ,1991.) 

وفق " .Endogenouslyتم تحديد نقطة التحول الييكمية من داخل النموذج "
 tفاصمة الييكمية غير معروفة ويتم تحديدىا بإيجاد أقل قيمة ىذا المنيج فإن ال

,     لكل من  الإحصائيةكانت القيم  إذايتم رفض الفرضية العدم . ADF""لاختبار
  
  ,  

 (:8المعادلة ) الحرجة. الجدولية أصغر من قيميا  

(8) 

                  
  
            

  
            

 :(4و ) (3الزمنية في نموذج الاستثمار, ينتج الجدول ) بالتطبيق عمى السلاسل
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(: اختباس استقشاسيت انسلاسم انضينيت ننًٌرج الاستثًاس في ظم ًخٌد نقاط 3خذًل )

 ":Zivot-Andrewsتحٌل ىيكهيت باستخذاو اختباس خزس انٌحذة "

 
 انقشاس Lانًستٌٍ 

 S=Stationary قاطع ًيتدو يتدو قاطع  انًتغيش

 اندذًنيتانقيى 
5% -4.93 -4.42 -5.08 

 10% -4.58 -4.11 -4.82 

INVcur$ 

Break Point 2012 2011 2010 
 

t -9.8 -5.256 -5.295 
SL (5%) 

p 2.45E-06 0.003975 0.05 

Tax$ 

Break Point 2013 2011 2013  

t -5.942 -3.694 -5.027 
SL (5%) 

p 0.000147 0.00745 8.55E-05 

 .E-Viewsانًصذس: يخشخاث بشنايح 
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(: اختباس انفشضياث لاستقشاسيت انسلاسم انضينيت ننًٌرج الاستثًاس في ظم 4خذًل )

 ":Zivot-Andrewsًخٌد نقاط تحٌل ىيكهيت باستخذاو اختباس خزس انٌحذة "

 Zivot-Andrew Breakpoints قشاس قبٌل أً سفض انفشضيت انعذو:

انكهً فً ظم وجود ٌحتوي الاستثمار "

نقطة تحول فً انقاطع عهى جذر 

 "انوحدة

"P=0.00000024<0.05" 

رفض, انسهسهة مستقزة فً ظم وجود 

 2012عاو  فً انقاطعنقطة تحول 
-10

-8

-6

-4

-2

0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Zivot-Andrew Breakpoints

 

ٌحتوي الاستثمار انكهً فً ظم وجود "

نقطة تحول فً انمتجه عهى جذر انوحدة 

" 

"P=0.003975<0.05" 

رفض, انسهسهة مستقزة فً ظم وجود 

 2011عاو  فً انمتجهنقطة تحول 

-5.5

-5.0

-4.5

-4.0

-3.5

-3.0

-2.5

-2.0

-1.5

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Zivot-Andrew Breakpoints

 

ٌحتوي الاستثمار انكهً فً ظم وجود "

نقطة تحول فً انقاطع وانمتجه عهى 

 "جذر انوحدة

"P=0.05 = 0.05" 

رفض, انسهسهة مستقزة فً ظم وجود 

عاو  فً انقاطع وانمتجهنقطة تحول 

1111 
-6

-5

-4

-3

-2

-1

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Zivot-Andrew Breakpoints
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فً ظم وجود نقطة  تحتوي انضزائب"

 "تحول فً انقاطع عهى جذر انوحدة

"P=0.000147<0.05" 

رفض, انسهسهة مستقزة فً ظم وجود 

 2013عاو  فً انقاطعنقطة تحول 

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Zivot-Andrew Breakpoints

 

فً ظم وجود نقطة  تحتوي انضزائب"

 "تحول فً انمتجه عهى جذر انوحدة

"P= 0.00745<0.05" 

رفض, انسهسهة مستقزة فً ظم وجود 

 2011عاو  فً انمتجهنقطة تحول 

-4.0

-3.6

-3.2

-2.8

-2.4

-2.0

-1.6

-1.2

-0.8

-0.4

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Zivot-Andrew Breakpoints

 

فً ظم وجود نقطة  تحتوي انضزائب"

تحول فً انقاطع انمتجه عهى جذر 

 "انوحدة

"P= 0.0000086<0.05" 

رفض, انسهسهة مستقزة فً ظم وجود 

وانمتجه عاو  فً انقاطعنقطة تحول 

2013 
-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Zivot-Andrew Breakpoints

 

 .E-Viewsانًصذس: يخشخاث بشنايح 

 من الجدولين السابقين يمكن استنتاج:
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يحدد الاختبار نقطة التحول الييكمية الأكثر ملائمة بشكل آلي وىي تختمف  (1
 .المتجو, القاطع والمتجو(بحسب حالات )القاطع, 

عند مستوى  فرضيات العدم,أي أن السلاسل الزمنية مستقرةجميع تم رفض  (2
 %.5معنوية 

الأزمة الاقتصادية التي تمر التي تقر بأن: (1)فرضية العدم  رفض وعميو يمكن
والاستثمار  في السلاسل الزمنية لمضرائببيا سورية قد أدت إلى حدوث تحولات ىيكمية 

جعمتيا غير مستقرة, باستخدام اختبارات الاستقرارية التي تسمح بوجود نقاط تحول 
 ىيكمية.

 تعيين نقطة التحول الهيكمية: 1-3
, 2011(, الذي يظير أن نقطة التحول كانت في عام 1بالعودة إلى الشكل )

 Chow"ولكن مازال ينبغي تعيين ىذه النقطة إحصائيا, ويكون ذلك بإجراء اختبار 

Breakpoint Test باختيار الأعوام التي تظير عندىا نقاط التحول تجريبياً, حتى ,"
تنص رفض فرضية العدم, وعندىا يكون ىو العام المقابل لنقطة التحول الييكمية.

 ".لا يوجد نقطة تحول ىيكمية عند التاريخ المحددالفرضية العدم عمى:  "

حدار " نقوم بإجراء انE-Viewsبرنامج "عممياً:  لإجراء الاختبار باستخدام 
بإتباع طريقة المربعات الصغرى البسيطة ثم نقوم بإتباع  للاستثمار عمى الضرائب

 الإجراء:

 E-Views:Stability Diagnostics" Chow BreakpointTestإجراءات 

 (:5, فينتج الجدول )2011ثمنقوم باختيار نقطة التحول الييكمية:عام "
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 :-2011انفاصم انييكهي: –" Chow Breakpoint اختباس "(: 5خذًل )

Chow Breakpoint Test: 2011  

Null Hypothesis: No breaks at specified breakpoints 

Varying regressors: All equation variables  

Equation Sample: 2000 2017  

F-statistic 1.732058  Prob. F(2,14) 0.2128 

Log likelihood ratio 3.979636  Prob. Chi-Square(2) 0.1367 

Wald Statistic 3.464115  Prob. Chi-Square(2) 0.1769 

 .E-Viewsانًصذس: يخشخاث بشنايح                     

" ولكن قيمتو F=1.73من الجدول السابق نلاحظ أن قيمة معامل الاختبار "
, 1111وعميو لا يمكن رفض الفرضية العدم عند عام  "= 0.2128> 0.05"الاحتمالية

 (:6, فينتج الجدول )2012وبالتالي نعيد الاختبار بتعيين نقطة التحول عند العام 
 :-2012انفاصم انييكهي: –" Chow Breakpoint (: اختباس "6خذًل )

Chow Breakpoint Test: 2012  

Null Hypothesis: No breaks at specified breakpoints 

Varying regressors: All equation variables  

Equation Sample: 2000 2017  
     
     

F-statistic 21.36151  Prob. F(2,14) 0.0001 

Log likelihood ratio 25.18421  Prob. Chi-Square(2) 0.0000 

Wald Statistic 42.72301  Prob. Chi-Square(2) 0.0000 
     
     

 .E-Viewsانًصذس: يخشخاث بشنايح 
" وقيمتو F=21.36من الجدول السابق نلاحظ أن قيمة معامل الاختبار "

, 1111وعميو يمكن رفض الفرضية العدم عند عام  "= 0.0001< 0.05"الاحتمالية 
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أي أنو العام الذي حصمت فيو نقطة تحول ىيكمية في الاقتصاد السوري, وىي نتيجة 
طبيعة لأن تأثر المتغيرات الاقتصادية بالأزمات لا بد أن يستغرق بعض الوقت حتى 

"    ", أو  "Dummy Variableنقوم بإدخال متغير وىمي "تظير نتائجو.بعد ذلك 
 :(9) عمى النموذج وفق المعادلة

(9) 
    {

                                      

                                        
 

 .2012بعد عام  1والقيمة  2012قبل عام  0" يأخذ القيمة       أي أن المتغير "

في سورية  ن الاستثمار الكمي والضرائبدراسة علاقات التكامل المشترك بي -1
 :"Gregory- Hansen"نموذج باستخدام 

(, يمكن 1992)Hansenو Gregoryبالاستناد الى الدراسة المرجعية لـ 
(, في ظل وجود تحولات ىيكمية ضرائبال -)الاستثمار الكمي صياغة معادلات نموذج

 :[10-13]: المعادلات بشكل آلي, وفق التسمسل الآتي الإحصائيةتعينيا الاختبارات 

(10) (C)           
 
             

(11) (CC)           
 
  

 
 
  

             

(12) (CT)           
 
  

 
 
  

  
  

  
  
 
  

        

     (13) (CS)           
 
  

 
 
  

         

           
:      : الاستثمار الكمي مقيم بالدولار الأمريكي.         حيث أن :      

قبل : الحد الثابت لمعادلات الانحدار   و   مقيم بالدولار الأمريكي.  ةالمقدر  ضرائبال
:   و   : ميل الاتجاه العام قبل وبعد التغير الييكمي.   و     . وبعد التغير الييكمي

 ميل التكامل المشترك قبل وبعد التغير الييكمي.
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 :(C) لمتكامل المشتركالمعادلة الأساسية :(النموذج الأساسي(:)1)النموذج 

؛ E-Views  :QuickEstimate EquationMethod :LSالإجراء في الـ

Equation Specification :invcur$ c pg 
(: علاقت الاستثًاس انكهي بالإنفاق انعاو في سٌسيت باستخذاو طشيقت انًشبعاث 7خذًل )

 انصغشٍ:

Dependent Variable: INVCUR$   Method: Least Squares 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -2274.217 974.6252 -2.333427 0.0330 

Tax$ 1.119237 0.127086 8.806933 0.0000 

R-squared 0.828991 Mean dependent var 5688.750 

Adjusted R-squared 0.818302 S.D. dependent var 3621.242 

S.E. of regression 1543.590 Akaike info criterion 17.62605 

Sum squared resid 38122743 Schwarz criterion 17.72498 

Log likelihood -156.6344 Hannan-Quinn criter. 17.63969 

F-statistic 77.56207 Durbin-Watson stat 2.202707 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
 .E-Viewsانًصذس: يخشخاث بشنايح      

, ةمعنوي ضرائب, عمى الرغم من كون المن الجدول السابق
(=0.0000<0.05.ولكن الانحدار زائف, بسبب عدم استقرار السلاسل الزمنية ,) 

 Level Shift" (CC:)" (: تكامل مع إزاحة المستوى0النموذج )

لتنفيذ خوارزمية تحدد الفاصل تم استخدام كود برمجي : E-Viewsالإجراء في الـ 
الييكمي بشكل آلي وتجري اختبارات جذر الوحدة وتجري اختبارات التكامل المشترك لـ 

"Gregory وHansen." 
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(: علاقت الاستثًاس انكهي بالإنفاق انعاو في ظم ًخٌد فاصم ىيكهي )إصاحت 8خذًل )

 انًستٌٍ(:

     
     

THE GREGORY-HANSEN COINTEGRATION TEST- MODEL 2: 

Level Shift 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     

     

C -1117.625 1336.345 -0.836330 0.4161 

Tax$ 0.998917 0.158129 6.317097 0.0000 

@TREND>15-2 -1352.499 1088.902 -1.242076 0.2333 

     

     

R-squared 0.844939 Mean dependent var 5688.750 

Adjusted R-squared 0.824264 S.D. dependent var 3621.242 

S.E. of regression 1518.057 Akaike info criterion 17.63926 

Sum squared resid 34567471 Schwarz criterion 17.78766 

Log likelihood -155.7534 Hannan-Quinn criter. 17.65972 

F-statistic 40.86794 Durbin-Watson stat 2.072840 

Prob(F-statistic) 0.000001    

 

 

 

    
ADF Procedure  Phillips Procedure 

t-stat -5.766496  Za-stat -24.19114 

Lag 0.000000  Za-break 2010 

Break 2010  Zt-stat -5.943968 

   Zt-break 2010 

 .E-Viewsانًصذس: يخشخاث بشنايح 
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ل مشترك معنوية بين من الجدول السابق يمكن استنتاج وجود علاقة تكام
الاستثمار الكمي في ظل وجود فاصل تحول ىيكمي في القاطع في عام و  ضرائبال

1111. 

 Level Shift with(: تكامل مع إزاحة المستوى والاتجاه العام "3النموذج )

Trend( "CT:) 
في ظم ًخٌد فاصم ىيكهي )إصاحت  ضشائبت الاستثًاس انكهي بان(: علاق9) خذًل

 الاتداه(:

     
     THE GREGORY-HANSEN COINTEGRATION TEST- 

MODEL 3: Level Shift with Trend 

Variable 

Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C -1129.807 1387.122 -0.814497 0.4290 

@TREND -13.81630 126.1403 -0.109531 0.9143 

Tax$ 1.011583 0.200350 5.049083 0.0002 

@TREND>15-2 -1174.721 1975.778 -0.594561 0.5616 

     
     R-squared 0.845071 Mean dependent var 5688.750 

Adjusted R-squared 0.811872 S.D. dependent var 3621.242 

S.E. of regression 1570.666 Akaike info criterion 17.74952 

Sum squared resid 34537874 Schwarz criterion 17.94738 

Log likelihood -155.7457 Hannan-Quinn criter. 17.77680 

F-statistic 25.45473 Durbin-Watson stat 2.105782 

Prob(F-statistic) 0.000006    

     
     ADF Procedure Phillips Procedure 

t-stat -6.524754 Za-stat -

26.27175 Lag 0.000000 Za-break 2010 
Break 2010 Zt-stat -

6.725563   Zt-break 2010 

 .E-Viewsانًصذس: يخشخاث بشنايح 
ل مشترك معنوية بين من الجدول السابق يمكن استنتاج وجود علاقة تكام

الاستثمار الكمي في ظل وجود فاصل تحول ىيكمي في المتجو  في عام و  ضرائبال
1111. 
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 Regime shift" (CS:)": تكامل مع إزاحة النظام(4)النموذج 

في ظل وجود فاصل هيكمي )إزاحة  ة الاستثمار الكمي بالضرائب(: علاق11جدول )
 النظام(:

     
     THE GREGORY-HANSEN COINTEGRATION TEST MODEL 

4: Regime Shift 

Variable 
Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C -1117.625 1336.345 -0.836330 0.4161 

@TREND>15-2 -1352.499 1088.902 -1.242076 0.2333 
Tax$ 0.998917 0.158129 6.317097 0.0000 

     
     R-squared 0.844939 Mean dependent var 5688.750 

Adjusted R-
squared 0.824264 S.D. dependent var 3621.242 

S.E. of regression 1518.057 Akaike info criterion 17.63926 
Sum squared resid 34567471 Schwarz criterion 17.78766 

Log likelihood -155.7534 Hannan-Quinn criter. 17.65972 
F-statistic 40.86794 Durbin-Watson stat 2.072840 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
     ADF Procedure Phillips Procedure 

t-stat -5.766496 Za-stat -24.19114 

Lag 0.000000 Za-break 2010 

Break 2010 Zt-stat -5.943968 

  Zt-break 2010 
                                 

 .E-Viewsانًصذس: يخشخاث بشنايح 
من الجدول السابق يمكن استنتاج وجود علاقة تكامل مشترك معنوية بين 

الاستثمار الكمي في ظل وجود فاصل تحول ىيكمي في النظام في عام و  ضرائبال
لم  الفرضية العدم التي تقر بـ: " رفضينبغي  ,[8-10]بناء عمى نتائج الجداول .1111

كأداة مالية تستخدميا الدولة عمى الاستثمار قبل وأثناء فترة الأزمة  تؤثر الضرائب
 الاقتصادية التي تتعرض ليا سورية".
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 نتائح انذساست:

" قد Structure Break Pointsأن استخدام الفواصل الييكمية " تم استنتاج (1
مكّن من تجاوز مشكمة عدم استقرارية السلاسل الزمنية, وبالتالي مكن من 

, وىو ما لتحديد العلاقات بين المتغيرات الإحصائيةاستكمال إجراء الاختبارات 
يعتبر حل لمشكمة قياس العديد من العلاقات الاقتصادية لسلاسل زمنية طويمة 

 سورية وحتى أعوام الأزمة. تمتد من مرحمة ما قبل الأزمة الاقتصادية في

الاستثمار الكمي و  ضرائبل مشترك معنوية بين الاستنتاج وجود علاقة تكام تم (1
جو ة أحدثت إزاحة في كل من )المستوى والمتتحول ىيكمي فواصلفي ظل وجود 

عامل مؤثر في الاستثمار الكمي حتى في مرحمة  والنظام(, أي أن الضرائب
 الأزمة الاقتصادية في سورية.

 التوصيات:

ىذه الدراسة توصي باستئناف الأبحاث التي كانت  قد توقفت بسبب مشكمة عدم  (1
استقرار السلاسل الزمنية لممتغيرات المستخدمة, من خلال توظيفيا لمنيجية 

"Gregory-Hansen التي تضمن تحقيق استقرارية ىذه السلاسل بتعيين نقاط "
التي تحدثيا الأحداث السياسية  -تدىور( أو بالعكس -)نمو-التحول الييكمية 
 .وخصوصاً حالة سورية خلال فترة الحرب  أو الاقتصادية,

مرارية , وخاصة بعد أن تبين استإتباع سياسة إصلاح شاممة لمسياسة الضريبية (2
والاستثمار خلال أعوام الأزمة, وىي علاقة لا بد أن تعمد  العلاقة بين الضرائب

والعمل  اجة الماسة لمحفاظ عمى الاستثماراتالدولة عمى استدامتيا نظراً لمح
 عمى جذب استثمارات جديدة يأتي برافد جيد من القطع الأجنبي لسورية وذلك

 . كأىم عامل يحد من آثار الأزمة الاقتصادية
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