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الاتحاد شركة لالملاءة المالية  في إعادة التأمين أثر
 8009-8008خلال الفترة  التعاوني
 ***، حسن حزوري**نور الحميدي، *بانا قطماوي

 

 المُمخَّص

رشددس ىلدحتدددة لدرتثددة  ال ددالدرأددالالدرأةر ددىللمعددة الدرتدد أ  لتهدد الدر سد ددىلمرددةلأثس ددىل  ددس
رتقدددةس سلدرأةر دددىلدرأةر دددىتل تدددملدحعتأدددة لعلدددةلددرأ سجدددىل دددال ددد ول أشدددولرددد  سدولرلتددد أ  ل

تل تددددملد دددددتل دملتدل ددددديلدرددددد ملد د دددددة  ىلرلثلددددد مل8009-8008رلفتدددددساللدرأ شدددد سالرلشدددددس ى
حلتبةسلأد  لتد   سلل Statistical Package for Social Sciences (SPSS) دحجتأةع ىل
دحتدددة للشددس ى  لدر سد ددىلدرأددالالدرأةر ددىتل ظدد ل ظهددس ل تددة  لل ددالمعددة الدرتدد أ  عأل ددة ل
 شديلللطدس أ دجهدى  ضدأ بأدةل درأةر دى درأدالا أد  ج د  بأ دت  تد أ  لتتأتد لرلدرتثدة  ال
 عدددة اللد جدددةبا  له دددةثل  دددسلأث ددد  لمضدددة ىلمردددةللةتدرتددد أ  ل دددالدر  دددةللبةرت دأةتهدددلأث ددد  

شدددس ة ليلمعدددة الدرتدد أ  لأددد لظبدددعأل دددة ل طبقدددةذلردددنرثل دد  لدرتدد أ  لعلدددةلدرأدددالالدرأةر ددى ل
دح ددتثة ىلبثأل ددة للبضددس سالدر سد ددىل     دد  ددة الدرأددالالدرأةر ددىتل دداللدرتدد أ  لرهددةل  س
درأدددالالدرأةر دددىل دددالعأل دددة لة ضل دح دددتفة الأددد ل دددلا رأدددةرأس  هدددةلدلرددد عملمعدددة الدرتددد أ  

لدح ت أةسلرتدق ولع د   

ل درأالالدرأةر ىلتأث   لدرت أ  معة الدرت أ  تلدر لأة لدرأفتةد ى:ل
 

ل
ل

 .حمبكمية الاقتصاد جامعة عموم مالية ومصرفية، قسم  ،(دكتوراهدراسات عميا ) ة*طالب
 .حمبكمية الاقتصاد جامعة الإحصاء ونظم المعمومات، قسم أستاذ مساعد في  **

 .حمبكمية الاقتصاد جامعة العموم المالية والمصرفية، قسم أستاذ مساعد في  ***
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 المقدمة: -0

دى درأةر دى بأالتهدة درتد أ   شدس ة  دهتأدةم   دب  رقد   أ   هدةل أدة     ل  أدسدذلضدس س ةذللة  
 ظد  أدة درتث  ضدة  بد    تقد م  دم دحشدتسد ة  بتد د ي تقد م د د  د  تدة،ت   سا د ث دة 

 بدجدم أقةس دى درتث  ضدة  دجدم دستفدةع  ت جدى  د  دا  درثجد  ُ ثسضدهةلرألدةطس
لدرأدالا  أدة درأد دلىت دحشدتسد ة   رل د سلدرد د  ضدأة هداللدرشدس ة  رهدن  درج  د ا    

لرل شةط  دلأأ ي  درت ط س رلقطةع

لدايل أد  مضدة  ىت د تتةب د   دثى درتد أ   رشدس ة  تد  س درتد أ   معدة ا عأل دة   بةعتبدةس
 ر  دة ا رج لهدة     دلأعأدةي أد    بس ظ س  د تتةب دلألطةس أ  درأ    بقب ي رهة در أةح
 درتد أ   رشدس ى بةر  دبى درتأ  دي أ دة س  هدم ل  جثلهدة دردن  دلأأدس سؤ  ل أ درهدةت دجدم

 تقد  س  دا  د دلذل درأتطد سا  درتق  دة  د  دس ى در فةلا علة مضة ىلحعتأة هة  هند درأبةشسات
 آجدةي  دا  د   هدة دتجدة  بةرت دأةتهدة در  دةل  دا أدةلُ  دهم دلأأدس بهة درت بؤ    درألةطس دجم

 تبدس  ه دة أد ل. د  دا  رألدةطسلدرثجد  درتثدسض أد  درأةر دى أسد  هدة  دأة دى د تدقةظهة
ىلرشدس ة لدرأةر د درأدالال دا درتد أ   معدة العأل دى   دس علدة درضد ل رت دل ط دربدد ل هأ دى

لدرت أ   ل

 مشكمة البحث وأىميتو والجديد فيو: -8

 مشكمة البحث: -2-1

 ظ دعد   جد   أد علدةلدردس مل ل درأهأدىدلأأد سل أد  درتد أ   رشدس ة  درأةر دى درأدالا تثتبدس
شسدا  سظةبى   ر ى  شدس ة  ظدمأث    مردة درأةر دى درأالا رق ة درت أ  لله  ة  ظبي أ   د 

 بثدض أد   ف دهة رتدأدا عدة اد  مردة درتد أ   شدس ة  ظدمأث  تلجد  تتبثهدةتحل درتد أ  
 عدة اشدس ة لد  تلجد لمردة درتدا درتد أ   شدس ة  ظد لتتثدسض ة بهد تلددو ظد  درتدا ةطسلدرأ

ةلدرت دأهد أد   ثفهدة ح  هدند بةرت دأةتد ت در  دةل  دا درتد أ   أث د    شدي  ت جدى ل دة سمردةل
درأددالالدرأةر ددىلل ددالمعددة الدرتدد أ  عأل ددىلتجددة لدألددىلدر  ددة وتلرددنرثلحلبدد لأدد لأثس ددىل  ددسل

رشس ة لدرت أ  تل   سهةل الدرتلف الأد لدرت دأدة لدرشدس ىل   دة الطةظتهدةلدح دت ثةب ىل   ل
لدردةجىلمرةل  ة ال الس  أةرهة 
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ل  أ  لت ض  لأش لىلدربد لأ للايلدرت ةؤيلدلآتا:ل
ل؟دحتدة لدرتثة  اشس ىلردرأالالدرأةر ىلل امعة الدرت أ  للعأل ىأةله ل  سل -

 البحث والجديد فيو: أىمية -8-8

ت بددد ل هأ دددىلدربدددد لأددد ل هأ دددىلدرأ ضددد عل ف ددد لدردددن ل ث دددةلبةرثاظدددىلبددد  لمعدددة الدرتددد أ  ل
 أددةل درأددالالدرأةر ددى لد دد لتثدد لدرأددالالدرأةر ددىلأدد لدلأأدد سلدرأهأددىلردد  لشددس ة لدرتدد أ  تل

أس دد لدهتأددةملشددس ة لدرتدد أ  لحل دد أةل ددالظدديلدشددت د ل  ددبد لعأل ددىلمعددة الدرتدد أ  لل  
معددة اللعأل ددة ألدةطسلدرتددالتتثدسضلرهددةلشددس ة لدرتد أ  تلرددنرثل ددة يلدربددد لب ددة ل  دسلدر

عأل ددة لتلأدد للددايلب ددة ل هأ ددىلدرأددالالدرأةر ددىل ب ددة ل هأ ددىل ددالدرأددالالدرأةر ددىدرتدد أ  ل
معة الدرت أ  ل ظ ة لدلأ دستل أد ل دمل ت ظد ل  لتقد ملهدن لدر سد دىلبثدضلدردسؤ ل درأثل أدة ل

رلدفددةظلعلددةل دداأىلدرأس دد لتل  ة ددة لد  أددىللة ددىلب عددة الدرتدد أ  د ضددة  ىلرتلطدد طل
لدرأةرالرشس ة لدرت أ   ل

 أىداف البحث: -3
لب ةللعلةلأش لىلدربد ل  ثةلدربد لمرةلتدق ولدلأه دالدلآت ى:

ل نرثلأ للاي: الدرأالالدرأةر ىلمعة الدرت أ  لعأل ة لل  س سد ىل
ل دحتدة لدرتثة  ا سد ىل  سل ظ ةطلمعة الدرت أ  ل الدرأالالدرأةر ىلرشس ىل  1
 فرضيات البحث وحدوده: -4

 فرضيات البحث: -4-0

لدربددد  لتددملدلتبددةسل سضدد ىل رل  دد يلمرددةل تددة  ل أ دد لأدد للارهددةلد جةبددىلعلددةلت ددةؤح
لدربد لدلأ ة  ىل  ولدر  سالدلآت ى:

أددالالدرأةر ددىلمد ددة  ىللأظ ددةطلمعددة الدرتدد أ  ل ددالدر سضدد ىلدرثدد م:لحل  جدد ل  ددسلن ل حرددىل
ل SAICرلت أ  لرشس ىلدحتدة لدرتثة  ال

ل

ل
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 حدود البحث: -4-8
ل 2019 دتةلعةمل2008أ لعةملدلأ أىل غطالدربد ل تسال الحدود الزمنية: -
لرلت أ   لدحتدة لدرتثة  الشس ى  الحدود المكانية: -
 الإجرائية:مصطمحات البحث وتعريفاتو  -5

 ب ة دى تث دالظد سالشدس ة لدرتد أ  لعلدةلدر  دةلل:Financial Solvencyالملاءة المالية 

 .درت دأةتهة
عأل ددىلت دأ لرشدس ىلدرتد أ  لبتد  دديلجد للأد لدرلطددسل: Reinsurance إعاادة التايمين 

درأؤأَّ لض  لمرةلطسالآلسل  أةلأث  لدرتد أ  ل نردثلأقةبديلدرأدةيلت  ثد لدرشدس ىلدلأ ردةل
شس ىلمعة الدرت أ  ل ثسالبق طلمعة الدرت أ  تل عل د ل  عدة الدرتد أ  لهد لدرتد أ  لأد للمرة

  در سجىلدر ة  ى
 :الدراسات السابقةالإطار النظري و  -5
 الإطار النظري:-5-0

 أولًا: ماىية إعادة التيمين:
 درت أ   ظ  ملظ م درت أ   معة ا      تط س ت بةرتةأ   أبةشس بش ي أستبط درت أ   معة ا   ي

  ت جدى   دة  بقتدسال ج د ا درتد أ   ظه س بث  جةل درت أ   معة ا ظه س    درة درأسدج   تش س

  شد  ع دت دةع أد  بلغهدةلدرتد أ   درتدا دلأل دسا دردقبدى لداي  لة دى درتد أ    رتطد س دتأ دى

  درألدةطس در د دس  أد   دردفدةظلعل د  دحظت دة  دأة دى  س دة  أد    ة د ةذل س  دةذل دتةل  دب 

ل ]1[ب  درأد طى
 تعريف إعادة التيمين:

 أث د   تثهد  بأقتضدة  درت أ    أث   درأبةشس درأؤأ  ب   دتفةو   ب لدرت أ   معة ا عق   ثسا

  ق م   ضتلعلةلدرتث    ا  تأ ي  درن  درأبةشس درأؤأ لدرت دم أ  ج لدذل  تدأي ب   درت أ  

 بق دط درق دط أد  درجد للهدند    أة درت أ  ت أث   ةرم درق ط أ  ج ل ب    درأبةشس درأؤأ 

 لطدةسلأد أد  جد ل ب قدي درتد أ   شدس ى بأ جب  تق م عق  ةب  هآلس  ل  عس هة  لدرت أ  معة ا

 درتد أ    ظ دةط أ  د ى ب    بأقتضة   تلت م درت أ   معة ا شس ى مرة بت أ  هة تثه  لدرتا
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   و درأطةربة  أ  د ى بتدأي درت دأهة أقةبي د عة الرشس ى أ    ت درأ أ  رهة درأ تدقى

لة ب  هأ درأ ظثى دحتفةظ ى
 هددندل شدد سلمرددةل أددسد لدلأ ي:لعجددسلشددس ة لدرتدد أ  لعدد لدرتدد أ  لعلددةلدلأشدد ةللند لدرقدد مل
درضدددلأىل ةرطدددة سد لدرثأاظدددىل درأ دددة  لدر ب دددساتل  دددد لنردددثللأ لتث  ضدددةتهةلع ددد ل ظددد عل
درلطسلدرأؤأَّ لأ  لظ ل تجدة  لدرأا د  لمردةلدرأل دةسد  لردنرثل هدالتقد ملبةرتد أ  لعلدةلتلدثل

درثةر دددىلرددد  لشدددس ة لدرتددد أ  لرلتغلدددبلعلدددةلدلألطدددةسلدرج ددد أىلدرتددداللدلأشددد ةللند لدرق أدددى
تتهددد  هة ل در دددة ا:ل  دددة الدرطةظدددىلدح دددت ثةب ىلرشدددس ة لدرتددد أ  لدرأبةشدددسل دددالأجدددةيلظبددد يل

  عة الدرتةأ  لعأل ىلت أ لرشس ىلدرتد أ  لبتد  ديلل 80تص]8[دلألطةسلر  ة الأ ة بهة ل
  ددأةلأث دد لدرتدد أ  ل نرددثلأقةبدديلدرأددةيلجدد للأدد لدرلطددسلدرأددؤأَّ لضدد  لمرددةلطددسالآلددسل

ت  ثدد لدرشددس ىلدلأ رددةلمرددةلشددس ىلمعددة الدرتدد أ  ل ثددسالبق ددطلمعددة الدرتدد أ  تل عل دد ل  عددة ال
ل لل08ص ]3[درت أ  له لدرت أ  لأ لدر سجىلدر ة  ى

 علدة   طلدو درأ د  ات درشدس ى د دم أب   دى ب دفى بةرتد أ   تثهد  دردن   درأدؤأ ل علدة   طلدو

  أبلد  .درتد أ   أث د  د دم مر د  درأ د  ا دلأعأدةي أد  جد ل     دي تد أ  لظبدي دردن   درأدؤأ ل

  دحدتفدةظ دد     در دة ا بةحدتفدةظ   دأة رد ةبهةلدرأ   ا درشس ى ب  تدتفظ درن  درت أ  
  قد م      أ د درتد أ  لدردن لتدملد د ة  لرأث د لدرتد أ  لبدةرأبل لدرأت دة يلع د  للأبلد    ثسا

ل ]0[درتد أ  لمعدة ا ب عدة ا درثأل دى هدن   تثدسا آلدس  أدؤأ ل رد   درتد أ   ب عدة ا درتد أ   أث  
للل 9ص
ل 9صل ]4[ىدرتةر  بةرل ة ص درت أ   معة ا  ىلعأ تتأ  

  تبقدة ةتهد   طس دة الدلأ د  رد  درأدؤأَّل  د لي ح ل  دىل دل  دىلعأ درت أ   معة ا  ىلعأ تث  -

ل.أ بقة درثق  ةهأث  بسم درتا  ىلدلأ لدرشس ى أ   عاظت
 رد  دتدة درأؤأ  درلطس  ظ ع ع   درأ تدو درتث  ض ب     ىلدلأ  درت أ   شس ى ت ملت -

  دا هدةأث ىلددر دل درشدس ى  تدلتدأ دردن  درجد ل ةلدع درد د ي درشدس ىلن هد ت دتط   ردم

 .درت أ   معة ا

 أد  الدلأ د درتد أ   عقد   لمردة لضد درتدا ةه ف د شدس طلر درتد أ   معدة ا عقد   لضد  -

لدرلطسل ظ أىلدرت أ   ل   ع درت أ    لأب د  
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  أ  لدرق يلب  لعأل ىلمعدة الدرتد أ  لهدال  د لىلرتفت د لدرلطدسل ت   ثد لعلدةلعد  ل ب دسل
لأ لشس ة لدرت أ  ل دليلدر  رىل  للةسجهة 

 ثالثاً: أسباب لجوء شركات التيمين إلى شركات الإعادة:
 لل 078تلص]5[:أ  لدرةلمعة الدرت أ  لبةلآتا تتأ يل  بةبلرج للشس ة لدرت

دح دددتقسدس:لد دددد ل  لشددددس ة لد عددددة التتثةأدددديلبةرثدددة البددددةرطسولد د ددددة  ىلدرتددددالظدددد ل -ل 
ت دددةع هةلعلدددةلدرت بدددؤلبق أدددىلدرل دددة سل عددد  هةتل أددد  لشدددس ة لدرتددد أ  لدأة دددىلأةر دددىل

ل ب ساتلبةردفةظلعلةلد تقسدسهةلدرأةرال درت   لدلآأ ل   سال الدرث د   
د  ل  لر يلشس ىلتدةأ  لطةظدىلد دت ثةب ىلأدد  ال  دولس  ل  ة الدرطةظىلدح ت ثةب ى:ل -لب

أةرهةلحلت تط  لهن لدرشس ة لظب يلجأ  لدلألطةسلدرأثس ضىلعل هدةللأ لنردثل دؤ  ل
 مرةلدرألةطسالبس  لأةيلدرشس ىل بةرتةرالم ا هة ل

رلشدس ة لدأة دىلعلدةلتدق دول د علأد لدرمعة الدرت أ  للأ لدر  دس :ل ثأيلعق لدردأة ى -ل 
  الدةيلد   لدر  دس لدرطب ث ى لدرأ   ا

دحطأ  ددة ل در قددى:ل دد  سلعقدد لد عددة الرلشددس ة لدرأ دد  الدرسددددىل درطأ    ددىل   هددةلتثلددمل -ل 
 ب  له ةثلأ ل شةس هةل ال   لدرتث  ضة لرأ تدق هةل الدةيلتدقولدرلطس 

ل]6[ مرةلجة بلهن لدلأ بةبل  ج لبثضلدرج د بلدر لب ىل عة الدرت أ  لأ هة:
رثأددد ح ل درتث  ضدددة ل  دددةع لعلدددةلهدددس بلرلثأدددا لدر دددثبىلأددد لدردددبا لم ل  ددد لد -ل 

لد  ل  لطب ثىلدلألطةسل الدربل د لدر ةأ ىلتتأ  لبقلىل ع د هةل دستفةعلظ أتهة 
 البثضل   دعلمعة الدرت أ  لظ ل ب  ل س ة لعق لمعة الدرت أ  لبثد لبد لل دس ة لعقد ل -لب

ببلبدطللمجدسدلد لمعدة الدرتد أ  لدرت أ  لدلأ لالب  لدرأدؤأ ل درأدؤأ لرد تل نردثلب د
 تشددةب هةل درفجدد ال ددالدر ظدد لظدد لتثددسضلدرأددؤأ لدلأ ددلالمرددةللطددسل ب ددسل ددالدددةيل
 ظ علدرلطسلدرأؤأ لض  لظبيل  ل تأ  لأ لتد  ل لمرةلجهىل لس ل ظد سلأ د لعلدةل

لتدأيلهن لدلألطةس 
أدد لدرثاظددىلبدد  لدرأددؤأ لدلأ ددلال شددس ىلمعددة الدرتدد أ  لر  دد لتثة   ددىل أددةلحلتثدد ل -ل 

ظب ددديلدر  ةردددىتل  بقدددةلدرأدددؤأ لدلأ دددلال دددد  لدرأ دددؤ يلعددد لدرثأل دددىل   ل  ل  ددد  ل
 رلأؤأ لر ل  لدق ولأبةشسالعلةلشس ىلمعة الدرت أ   
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 رابعاً: العوامل التي تعتمدىا الشركة المسندة في اختيار شركات إعادة التيمين: 
 السياسة الاكتتابية لمعيد التيمين ونوعية محفظتو: - أ

تثتبددسلدر  ة ددىلدح تتةب ددىلرلأث دد لدرأددسد لتق دد ملضددأة ت لأدد لدرأؤشددسد لدرأهأددىلرأ ددتقبيلهددندل
درأث  تل ةربثضل تب ل  ة ىلد تتةب ىلأتدفظىتل دربثضلرد ل  ة دىلد تتةب دىلأس دىتل دردبثضل
دلآلسلأت ةهيل دالتق  أد لر لطدةسل ظب رهدة ل دنرثل د  لدرأدفظدىلدرأت د  دىل  ع دةذل جغسد  دةذل

جدد دذل ددالتق دد ملضددأة ىلدرأث دد تل ةرأدفظددىلدرأت د  ددىلتث ددال  لأدد  لتثددسضلأث دد ل أددسلأهددمل
لدرت أ  لره د ل ت جىلر ةس ىل دد ال أسلبث  لدحدتأةي 

 الحرية في التعامل المالي: - ب

 ثتبسلهندلدرثةأيلأ ل هملدرأؤشسد لدرتالتثبسلع لضأة ىلدرأث  تل ةرشس ىلدرأ د  التت ظد ل
ق ددددد  لعلدددددةلدردس دددددىلدرأةر دددددىل تد  ددددديلدرثأدددددا تلتد  ددددديلت ددددد  ىل دددددس ثىلرتث  ضدددددةتهةتل در

دلأس  ا    (لظ لت   لدجسلع سال أةملنرثتللة ىلأ ل سجد ىل جد  لدرأث د للدةس،لدد   ل
  رىلدرشس ىلدرأ   اتل عل  ل   لع ملدرق سالعلةلدر  د لب  لدرشس ىلدرأ   ال درأث د ل ت جدىل

 سال دد د لدرشدددس ىلدرأ دد  الدرتثددد  ضلدرق دد  لعلددةلدردس دددىلدرأةر ددىتل قدد ل تستدددبلعل دد لعددد ملظدد
لرلأؤأ لر ل علةلدلألصل الدرتث  ضة لدر ب سا 

 الاحتياطيات الفنية وتقييميا: - ت

 قدددسسلأدددةلمندللةتثتبدددسلدحدت ةط دددة لأددد لدلأأددد سلدرهةأدددىلجددد دذل دددالمعدددة الدرتددد أ  للأ لتق  أهددد
 ة دد لأ  د  دددىلأث ددد لدرتددد أ  لتثبدددسلب ددد سال دددد دىلعددد ل ضدددثهةلدرأدددةرال ملحتلردددنرثلأددد ل
لىدرأهددملجدد دذلدرتثددسالعلددةلدرطس قددىلدرتددال ددتملبأ جبهددةلت ب دد لدحدت ةط ددة لر لطددةسلدر ددةس 

ل ددت ةط ة لدر  دس ل   لددت ةط ة ل لس لت ش هةلدرشس ى 
 الجية التي تممك معيد التيمين: - ث

ه  ددىلدرجهدىلدرتددال ثد  لرهددةلأث د لدرتدد أ  ل  ة د ىلجدد دذللأ لأةه دىلهددن لدرجهدىل أدد  للتثتبدس
 ددثىلظةعدد تهةلدرأةر ددىل  ددأثتهةلتقددسسلأدد  لدردد عملدرددن ل لقددة لأث دد لدرتدد أ  تلهددندلدردد عملظدد ل

ل    لبش يلددت ةطالمضة ال  تط  لدرأث  لدرلج للمر  لمندلأةلتطلبلدلأأس 
ل
ل
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 يمين ومدى استقرارىا:العممة المعتمدة عند معيد الت - ج

م لظددةهسالدرتضددلملدر قدد  ل درس دد  لدحظت ددة  ل تستددبلعل هأددةلأ دديلعدد  لأدد لدرثأددا ل ددال
درثددةرملمرددةلدح لفددةضلظ ة ددةذلبثأددا ل لددس ل   ددسلد ددتقسدسدذتل عل دد ل دد  لأث دد لدرتدد أ  لدرددن ل

ل 005ص[7]  ثتأ لعلةلعأا لأ تقسال  ب ةذله لدرأفضيلر  لشس ة لدرت أ  لدرأ   ا 
 واقع إعادة التيمين في سوريا:

 للددد لدرأؤ  دددىلدرثةأدددىلدر ددد س ىلرلتددد أ  لعلدددةللدددطلمعدددة الدرتددد أ  لرلشدددس ة لدرثةألدددىل دددال
در  ولدر  س ىتل هندلأتةحلرهدةلبأ جدبلدرقد د   ل دلأ ظأدىتلعلأدةذلب  د لحل  جد ل د  لشدس ىل

أ  ل ددددال د ددد ال عدددة الدرتددد أ  ل دددالدر ددد ولدرأدل دددىتلأدددةل ددد   لدرشدددس ة لمردددةلمعدددة الدرتددد 
درشس ة لدرلةسج ىل لة ىل الدر  ولدلأ س ب دىتل بةرتدةرالملدسد،لرلقطد لدلأج بدالرقدةلل  د ل

 أةل ال تسالدلأ أىلدر  س ىل ق ل دجه ل  ولدرت أ  لدر د س ىلعد التدد  ة لل ظ ةطلد عة ات
دلأ س ب د  لأد لهدن لدر د وللReinsurers ة ل بس هةلد  ددةبلدرث  د لأد لأث د  لدرتد أ  ل

شددسظةذلل  دتجهددلطلدرثق بددة لدحظت ددة  ىلدرظةرأددىلدرأفس ضددىلعلددةل دد س ىتلرددنرث ت جددىلضددغ
دردة ديل ت جدىلدرثق بدة للصبةتجة لم سد ل در   ل  شةللشس ة لمعة الت أ  لرتغط دىلدرد ق

ل  ل دد س ىدرتددال سضدد لعلددةل دد س ىلأدد للددايلشددس ة لمعددة الدرتدد أ  لدلأ س ب ددىتل لة ددىل
  جدبلعلدةلدره  دىللالدح دت أةسد لدرقة أدىلعةر دىلجد دذل الأسدلىلمعة المعأدةسل بةرتدةرظة أىل

 .درت   لب  لشس ة لدرت أ  لت تط  ل  لت   لأ د بىلرلأسدلىلدرقة أى
 ثالثاً: مفيوم الملاءة المالية:

رشدس ة لدرتد أ  ل درا أدى درأةر دى درأ دة س تد  س أد   درأدالالدرأةر دىلر دد   أفهد م جدةل
 درألتلفدى درأفدةه م درأ ة دب لتتثد    بةر ظد  د دتدقةظهة بةرت دأةتهدةلع د  رتدتأ  لأد لدر  دةل

 علدةلأفهد م درتثدسا   أ د  دلأل سات در   د  عبس درسظةبا درف س رتط س  ظسدذل درأةر ى رلأالا

ل:درتةر ى در ظس  جهة  لاي أ  درأةر ى درأالا
ىلعلدددةل دددالدرأفهددد ملدحظت دددة  لدرثدددةملتثدددسالدرأدددالالدرأةر دددىلدبأقددد سالدلأ شدددطىلدحظت دددة  

 تفد و دردن  هد  درألدال دحظت دة    ةرأشدس ع أ ج  دتهدة علدة تجدة  لأطل بةتهدةلدعتأدة دذل

ل 39 لص]8[ درت دأةت د لأطل بةت   ة ى أ ج  دت 
ل أةل الأجةيلدرت أ  ل ه ةثلتثس فة لع   ال  هأهة:
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 International Association of Insurance رأسدظبالدرتد أ   در  ر ى عس   لدرجأث ى
Supervisorsل IAIS)1ب ة ددى درأدالالدرأةر ددىلب  هددةلظدد سالشددس ة لدرتدد أ  لعلددةلدر  ددةلل 

  دب ل علدةلدرتثس دالبد د  تثد  اذل  جدس   دم درأت ظثدى  دحعت ة  ى درظس ا   ا درت دأةتهة
ل " ظ       ا درت دأةتهة ب ة ى در  ةل علة درت أ   شس ة  ظ سال"

تهددد الدرأدددالالدرأةر دددىلمردددةلمعطدددةللم دددندسلأب دددسلرلشدددس ىلحتلدددةنلمجدددسدلد لت دددد د ىل  ل
درت ليلأ لجة بل لطىلد شدسداتل نردثلظبديل  ل دتملدر  د يلمردةلدةردىلد ع دةسلدرأدةراتل
 هددالضددأة ل  جددةحل بقددةلل د ددتأسدس ىل شددةطلشددس ة لدرتدد أ  لرأددةلرهددةلأدد ل هأ ددىلدظت ددة  ىل

ل 22ص ل]9[ دجتأةع ى 
 رابعاً: أسباب ضعف الملاءة المالية لشركات التيمين:

ل  بت لدرث   لأ لدر سد ة ل  له ةثل  بةبلع   الرث ملأالالشس ة لدرت أ  لأ هة:
 أ تجدة    دثةس  د لفدةض درد ظ و   دس س  دثت در در ب دسات رل د دس  تأس ددرأ درتدسد م -

  عد م در دةبقىت رلثأل دة  در دد   درتل د صل عد م در د وت ب شدرت  ت جدى درتد أ  

 درج  د الرلثأل دة  درأسدظدب    دس در س    در أ  تدرغش   عأةي ت س درت   ا در فةلا

 .درت أ   معة ا بسدأ   ت د و ت ة ب  ع م

 عد م  هدم أد  درلبدسا   قدص درت د  س ضدثا     ر  د يت در دد   درتقد  س عد م -

ل.در غ سا درت أ   شس ة  أالا
  ع م درت أ   أث     عج  دحرت دأة  رتغط ى  ةطدلأظ      ة لدرأ  فة ى ع م -

 ج  بسدأ أا أى

 درت د  س  عد م درج د  درت دث س عد م مردة  ثد   دردن  درتشدغ ي  لطدس دح تتدةب لطدس -

 .را تتةب درج  

 .]8[درسظةبى  لص   أة رلت لي در   ى دره  ة  ظ سد   قص -

 

 

                                                           
1
 IAIS: International Association of Insurance Supervisors  تفث ديلدرتثدة  لبد  ل عضدةلللأهأتهدة

درجأث ددىللة ددىل ددالأجددةيلد شددسدال درسظةبددىلعلددةلظطددةعلدرتدد أ  تل  ددنرثلدرتثددة  لأدد له  ددة لدرسظةبددىلعلددةلدرقطةعددة ل
 دلألس  
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 رابعاً: أنظمة الملاءة في سورية:
  ظد   د س ىت  دا درتد أ   لأعأدةي در دةظم 43 سظدم درتشدس ثا درأس د م  د س 2004 عدةم  دا

 ر  د   طبقدةذل دلأ ظدة  أد   ظد      دا تددتفظ    أ د :لدعلدةلدرشدس ى 18   د لدرأدة ا

 أ ج  د  ظ أى ت        ضأ  درن  درأالا بهةأش دره  ى تضثهة درتا  دلأ ظأىل درتثل أة 

 رق دة  ظ دعد    دى ه ةث ت   رم 2008 عةم  دتة ت" درت دأةتهة أجأ ع علة     ي(لدرشس ى

  بتدةس   درتد أ    شدس ة  ردس  لأدةي    دة دد   د  لدشدتسدط در د س ى شدس ة لدرتد أ   أالا

درقدسدسل بأ جدب درأدالا  د س ىل ظدةم  دا درت أ   علة د شسدا ه  ى    س ل10/00/8008
در د س ىل  للأ د ل  د ل ت جدبلعلدةلشدس ة لدرتد أ  ل00در ظةمل دالدرأدة ال هند د    ظ ل800

ل.]00[ تطبولأؤشسد لرلأالالدرأةر ى
 الدراسات السابقة: -8-5ل

 بعنوان:]00[( 8009دراسة )العايب، وىامل،
"أثاار إعااادة التاايمين عمااى الماالاءة الماليااة لشااركات التاايمين التكااافمي الماليزيااة )دراسااة 

 قياسية("
درتد أ  ل رشدس ة  درأةر دى درأدالا علدة درتد أ   معدة ا   دس ظ دة  مردة تهد الهدن لدر سد دى

 م جةبا   س مرةل ج   در سد ى ت  ل  تل ظ 2116-2112درت ة لالدرأةر   ىللايلدرفتسال
  دة ال    ل د د  تدرأةر   دى درت دة لا درتد أ   رشدس ة  درأةر دى درأدالا علدة درتد أ    عدة ا
ل درشس ة  رهن  درأالا   بى س   مرة   ؤ   ت أ  هة درأثة  دحشتسد ة  دجم

 بعنوان: ]7[( 8007الحنيطي،دراسة )
ل"أثر إعادة التيمين عمى الملاءة المالية لشركات التيمين الإسلامية"

لد  داأ ى درتد أ   رشدس ى درأةر دىأ  لعلدةلدرأدالالدرتد  معة ا   سلأثس ى مرة در سد ى ته ا
 لأد رلفتدسا د  داأ ى درتد أ   رلشس ة  درأ ش سا درأةر ىلدرتقةس س علة دحعتأة   تم تدلأس   ى
  تدم ث نردلتد  د  دجدي أد  رلشدس ة  درأةر دى رد د سا در دلل دى  درب ة دة  2118-2114
 Statistical Package for) دحجتأةع دى رلثلد م د د دة  ى دردد م تدل دي د دتل دم

Social Sciences) SPSSد طدرب دح دد دس تدل دي د دتل دم تدم د د ل  Simple 
Regression Analysis عد ل  دتقيل معدة الدرتد أ  (درأ درأتغ دس تد  س أد   تبدةسحل
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   دس ه دةث    مردة درفسضد ى دلتبدةس  تدة    ظهدس   ظد  ت)الدرأةر دىدرأدال (درتدةب درأتغ دسل
  طبقدة . مد دة  ى  حردى  ن  د جةب دة   دة  درأةر دى درأدالاعلدةللدرتد أ   معدة ا رثأل دة 

 ل لتأ د تلفد ض عأل دىل دا  ب دس   س رد  درتد أ   شدس ة  ظبدي أد  درت أ   معة ا     رنرث
يلدرثأد بضدس سا د  داأ ى درتد أ   شدس ة  دربدد   دة ل   درشس ىت ت دجههة درتا دلألطةس

 علةلمعة الدرت أ  لر  لشس ة لمعة الت أ  لم اأ ى 
 للل  :( بعنوانPark ,Rui ,Xie [12]،5102دراسة )

"The Sensitivity of Reinsurance Demand to Counterparty Risks 

Evidence from US Property-Liability Insurance Industry" 

ته الدر سد ىلمرةلب ة لدرثاظىلب  لدرطلدبلعلدةلمعدة الدرتد أ  ل ألدةطسلدح تأدة لرأث د  ل
درتدد أ  تلدعتأدد  لدر سد ددىلعلددةلدرب ة ددة لدرأةر ددىلرشددس ة لدرتدد أ  لدرأبةشددسل علددةلدرفتددسالأدد ل

تل أددةلدعتأدد  لعلددةلت دد  الأث دد  لدرتدد أ  لدر ددة سلعدد ل2119درددةلعددةملل2112عددةمل
S&Pتل ت  ل لدر سد دىلمردةل  لأث د لدرتد أ  ل  د  لظد  لبةرفثديلأد لد د لت د  الدرقد ال

درأةر ىتل   لشس ة لدرت أ  لدرأبةشسلحل ثطد  لهدندلدرت د  ال هأ دىل  بدسل  لفضد  لأد ل
لحستفةعلدلأ ثةس دلأظ ةطلدرأ   الرأث   لدرت أ  ل سبأةل ث  لنرثل

أددةل أ دد لهددن لدر سد ددىلعدد لدر سد ددة لدر ددةبقىل ددال  هددةلتبدد  ل  ددسلعأل ددىلمعددة الدرتدد أ  ل ددال
دحتدددة لدرتثددة  الشددس ىلردفددةظلعلددةل دداأىلدرأس دد لدرأددةرالردرأددالالدرأةر ددىل  هأ تهددةل ددالد

   سهدةللت أ  تل أةلأ  ل جةحلدر  ة ىلدرلة ىلب عة الدرت أ  ل   سهدةل دالدرأدالالدرأةر دىرل
 ددالدرتلف ددالأدد لدرت دأددة لدرشددس ىل   ددة الطةظتهددةلدح ددت ثةب ىل   لدردةجددىلمرددةل  ددة ال ددال

  دبد لتددتفظلب  دبىل ب دسالأد لدلأظ دةطل حللة ىل  لشدس ىلدحتددة لدرتثدة  اللس  أةرهةت
لتث  لت أ  هة لب  أةلدر سد ة لدر ةبقىلس   لعلةلدرشس ىلد  اأ ىلند لدر ظةملدرت ة لا 

 ة البحث:منيجي -6
درددن ل  تضددأ لنرددثلدرجة ددبلدر ظددس لعلددةلدرأد ه لدر  ددفاللدعتأدد لدربددد ل:أسااموب البحااث

تملدحعتأة ل   لعلةلدرأسدجد لدرثسب دىل دلأج ب دىتل درأقدةح ل درد  س ة لدرثلأ دىلدرتدالت ة رد ل
أتغ دددسد لدربدددد  ل أدددةل دددالدرجة دددبلدرثألدددال قددد لتدددملدحعتأدددة لعلدددةلدلأ دددةر بلد د دددة  ىل

(ل نردددثلبةحعتأدددة لspssدرب ددد ط(لحلتبدددةسل سضددد ة لدربدددد لبة دددتل دملبس دددةأ ل  دح دددد دسل
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در شددددسد لدر  س ددددىل درتقددددةس سلدرأةر ددددىلدر دددد   ىل د د ددددة  ىلدرأ ددددتلسجىلأدددد لعلددددةلدرب ة ددددة ل
ل  ول أشولر  سدولدرأةر ى لع در ة سالرلت أ  لدحتدة لدرتثة  الشس ىلدرلة ىلب

 مصادر البيانات:
لأ لدرأ ة سل المع د لهندلدربد ل تتأ يل ا:لتملدحعتأة لعلةلع  

تتأ يل الدرب ة ة لدرأةر ىلدر ة سالع ل  ول أشدولرد  سدولدرأةر دىلرلشدس ىللأ ة سل  ر ى:
لع  ىلدر سد ىللايل تسالدر سد ى 

تتأ يل الدر تبل در  س ة ل در شدسد لدرتدالت ة رد لأ ضد علدرأدالالدرأةر دىللأ ة سل ة   ى:
عة الدرت أ  تلد  ل ل تملد تل دملهن لدرأ ة سل الدرجة بلدر ظس لرل سد ى  د 

شددس ة لدرتدد أ  لدرأ سجددىل دداللأجتأدد لدربددد ل ددال تأ دديلالبحااث: وعينااة مجتمااع -8
ع  دددىل ددد ول أشدددولرددد  سدولدرأةر دددىلدرددد دس ال دددالأ ظددد ل ددد ول أشدددولرددد  سدولدرأةر دددىتل أدددةل

 رلت أ    هالدرشس ىلدحتدة لدرتثة  الدر سد ىل
 الإطار العممي: -9

درأتغ دددسد لدرأ دددتقلىل هدددال ظ دددةطلمعدددة الدرتددد أ  لمعدددة الدرتددد أ  تلظةأددد لدربةد دددىلبة دددتلسد،ل
 تدملد دةبلأؤشدسلدرأدالالرلتد أ   للدحتددة لدرتثدة  ارشس ىل درأتغ سلدرتةب لدرأالالدرأةر ىل
لدرأةر ىل  قةذلرلأثة رىلدلآت ى:

لدرأالالدرأةر ى=
ل ة الدلأظ ةطلدرأ تتبى
لأ  مجأةرالدق ولدرأ ةه

   ض لنرث:درج  يلدلآتالتل112د بلدرقسدسلل%112  جبل حلت   لع ل
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 وتعويضات إعادة التيمين ومؤشر الملاءة المالية.تيمين ال أقساط إعادة (1) رقم جدولال
 القيم

 الأعوام
 الملاءة المالية حقوق المساىمين صافي الأقساط أقساط إعادة التيمين

2008 17.163.221 116,960,910 987,640,286 11.84 

2009 19.667.658 226,123,116 994,023,144 22.75 

2010 37.220.729 461,145,689 1,004,247,714 45.92 

2011 29.296.820 495,687,460 1,038,168,910 47.75 

2012 32.488.392 430,940,585 1,043,061,100 41.31 

5102 65.331.537 366,466,067 1,049,637,767 34.91 

5102 24.475.286 344,057,578 1,062,636,131 32.38 

5102 30.639.249 427,420,758 1,183,370,771 36.12 

5102 39.283.844 583,861,977 1,267,844,798 46.05 

5102 47.181.919 403,351,361 1,216,574,364 33.15 

5102 60.654.990 592,472,504 1,014,451,292 58.40 

5102 150964942 116,960,910 987,640,286 125.16 

ل.للتأمينلشركة الاتحاد التعاوني  الختامية المالية القوائم بياناتإلى  استنادا   ةالباحث إعذاد المصذر:       

لة دددىل دددالأددد لدلأظ دددةطلدرتددد أ  لظددد ملد دددىلأث ددد  للتددد  ا اددددظلأددد لدرجددد  يلدر دددةبوتل
تفددةظلبةلأظ ددةطل ددالمرددةلدستفددةعل  ددبىلدحدتل هددندلعة دد لدلأ رددةلأدد لبدد للدرت  دد  در دد  د ل

ردةل ل ل دالدر د  د لدرادقدىعل د لل  دبد عأدةللدلأ ردةرلت أ  ل دالدر د  د لشس ىلدحتدة ل د 
 دداللدر شددةطلرب د ددىدرأ تتبددىلبشدد يلعددةمتل  ثدد  لدر ددببلدرت أ   ددىلد لفددةضلمجأددةرالدلأظ ددةطل

حلت  دد لعدد ل  يلدر ددةبوتل  لجأ دد لظدد ملدرأددالالدرأةر ددىل ادددظلأدد لدرجددل دد  د لدرت  دد   
تل8008رثدةملل800ألت أدىلبدةرقسدسلرلتد أ  لليل  لشس ىلدحتدة  بنرثل  تط  لدرق لل% 850

ل ىدرأ س  رشس ىلدرت أ  ل نرثلد بلدرأؤشسلدلأ يلرلأالالدرأةر ىل

ل

ل
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 اختبار الفرضيات:
 أقسااااط إعاااادة التااايمينأثااار ذو دلالاااة إحصاااائية باااين لا يوجاااد  :البحاااث فرضااايةاختباااار 

للمتيمين.التعاوني الملاءة المالية لشركة الاتحاد و 

 ظ دةطللدرثاظىلب  لدرأتغ سلدرأ تقيل هد رلتثسالعلةلدرب  طلتملد تل دمل  ل بلدح د دسل
 ل ظهددددسلدرتدل دددديلدر تددددة  لدرأ ضدددددىلدرأددددالالدرأةر ددددىل  درأتغ ددددسلدرتددددةب ل هددددلمعددددة الدرتدددد أ  

ل(:3بةرج  ي 
 والملاءة المالية.أقساط إعادة التيمين ( العلاقة بين 8جدول رقم )

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .923
a
 .853 .838 11.32802 

 .SPSSالمصدر: من مخرجات برنامج            
ل(:2سظم ل  ض لدرج  ي

 .معة الدرت أ   ظ ةطل لدرأالالدرأةر ىللب   مد ة  ىت  حرى ند  عاظى ه ةث    -

 تد ي   دبى  هدا ت%3 92 درأ س  د   درأتغ س   ب   دحستبةط أثةأي ظ أى بلغ  -
 رلت أ   للدحتدة شس ىل ظ ةطلمعة الدرت أ  ل درأالالدرأةر ىلر ب   دستبةط علةل ج  

 .لمتيمين الاتحاد التعاونيالخاص بالملاءة المالية لشركة ( جدول تحميل التباين 3الجدول رقم )
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Regression 

Residual 

Total 

7418.557 1 7418.557 57.811 .000b 

1283.241 10 128.324   

8701.798 11    

 .SPSSالمصدر: من مخرجات برنامج            
ع دددد لل57.811(ل  لظ أددددىلدد ددددة  ىلدحلتبددددةسل  شددددسلت ددددة  ل3درجدددد  يلسظددددمل  ادددددظلأدددد ل

%لهندل ث الس دضل سضد ىلدرثد مل5 ظيلأ لأ ت  لدر حرىلدرأقتسحلل0.000أ ت  لأث   ىل
درأددالالدرأةر ددىل بةرتددةرالظبدد يلدرفسضدد ىلدرب  لددىلدرقة لددىلب جدد  ل  ددسلن ل حرددىلمد ددة  ىلبدد  ل

ل معة الدرت أ   ظ ةطل ل
ل
ل
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 المعاملات.( جدول 4الجدول رقم )

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

(Constant) 

 أقساط إعادة التأمين

11.504 5.449  2.111 .061 

7.174 .000 .923 7.603 .000 

 .SPSSالمصدر: من مخرجات برنامج 
مرةلظ ملدرأثةأا ل أ د لأادظدىل  لل بةر ظسلتج  يلدرأثةأا ل(4   ظهسلدرج  يلسظمل
ظ دددةطللأ أددةلبلددد لظ أددىلأثةأدديلدرأتغ دددسلدرأ ددتقيلتلConstant=11.504ظ أددىلدرددد لدر ةبددد ل

لطس  دى  ل  له ةثلعاظدىلل0.05  غسلأ لل0.000 ب سجىلأث   ىلل7.174لمعة الدرت أ  
د  لتتدأديلشدس ة لمعدة الدرتد أ  ل ديل  لجد لللتدرأالالدرأةر ى لمعة الدرت أ  لل ظ ةطب  ل

%ل   ل0 لعأل ددة لمعددة الدرتدد أ  لبأقدد دسل د ل  دد ل لأددةل هددندل ث ددالتأدد لألددةطسلدرشددس ى
%تل دربددةظال707تدد أ  لبأقدد دسرللدحتدددة لدرتثددة  اىلدرأددالالدرأةر ددىلرشددس لدستفددةعنرددثلمرددةل

  ل  له دددةثل  دددسلم جدددةبال عدددة الدرتددد أ  لعلدددةلأؤشدددسلدرأدددالال ثددد  لمردددةلع دأددديل لدددس تل
رلتددد أ  ل هدددن لدرثاظدددىلت ددد  لت د   دددىل دددالدلأجددديلة لدرتثدددة  الدحتدددددرأةر دددىلرشدددس ىلدر ددد س ىل

مضدة ىل  نرثل أ د لدح دتفة الأد ل دة ضلدرأدالالدرأةر دىل دالأشدةس  لد دت أةس ى لدرط  ي ل
ددد الرأجأ عدددىلتددددة لدرتثدددة  الدرشدددس ىلدح مردددةل   د دددتفة  لأددد لدتفةظ دددىلمعدددة الدرتددد أ  لدرأ د 

هدالمدد دهةتل د   س لرهدةلهدن لدحتفةظ دىل لشدس ة لل9درلل  لرلت أ  لدرتال  ض  ل دالمطةسهدةل
مأ ة  ىلدردس ىل الدر  ولأ لد  لدر ثىلدح تتةب ىل أد لد د لشدس طلدرتغط دة لدرأق  أدىل

درأددالالمعدة الدرتدد أ  ل ل أ د ل دد ة ىل أدد ن،لدح دد دسلرلثاظددىلبدد  ل بةرتددةرالل]03[ رل بدة  
 علةلدرش يلدرتةرا:درأةر ىل

solvency =11.504 +7.174 (Reinsurance) 

ل رأالالدرأةر ىرثأل ة لمعة الدرت أ  ل  سلأث   لعلةلد  لل بةر ت جىل ج 
ل

ل
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ل

لدر تة  :

تلثددبل  سدذلد   ددةذل ددال دد ةعىلتثتبددسلعأل ددة لمعددة الدرتدد أ  لأدد لدلأأدد سلدرأهأددىلدرتددال  1
 درت أ  لرت    لدرلطسلب حذلأ ل  لتتدأيلدرلطسلشس ىلدرت أ  لدرأبةشسلر د هة 

 بأدةل ضدأ  درأةر دى درأدالا أد  ج د  بأ دت   جأ د لشدس ة لدرتد أ  لدرأ س  دى تأتثد   8

درتددد أ  لشدددس ىلل ة ددد  ةتدرتددد أ  ل دددالدر  دددةللبةرت دأةتهدددل شددديلأث ددد  للطدددس أ دجهدددى
درلدددةصلب ظدددةملهدددةأشلدرأدددالالدرأةر دددىتلل8008رثدددةملل800ألت أدددىلبدددةرقسدسلدرأ س  دددىل

 ل  هندل  يلعلةل اأىلأس  هةلدرأةرا

 ظهس ل تة  لتدل يلدحستبةطل دح د دسل  لمعة الدرت أ  لرهةل  سلم جةبالعلدةلدرأدالال  3
 ىلدرأةر ىلرشس ىلدر  س ىلدحتددة لدرتثدة  الرلتد أ  تل نردثلرضدأة لد دتأسدسل ظد سالدرشدسل

 علةلدر  ةللبةرت دأةتهة 

 :مقترحات البحث

 رشدس ة  درأةر دى درأدالا هدةأش ظ دة  ىلدرأتةبثدىل دحهتأدةمل داعأل د ت دتأس    جدبل  0

 ة لد شسدالعلةلدرت أ   أ لظبيله     أدرت 

أس  هددةللعلددةلدرددن ل ددؤ سلم جةبددةذلت   دد لدرلطددسلعدد لطس ددولمعددة الدرتدد أ  لدرثأدديلعلددةل  8
 لل درأةر ىلأ لأالتهةل     درأةرال

لد ت أةس ىل تدق ولع د   دح تفة الأ لدرأالالدرأةر ىل الأجةح للدرثأيلعلة  3
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