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 أثر حجم المشتقات المالية في السيولة المصرفية

 )دراسة حالة بنك دبي التجاري(

 درر الصباغ

 د. رانيا الزرير

 جامعة دمشق

 كلية الاقتصاد

 الملخص

 المصرفية ةالمالية، السيولالمشتقات الكممات المفتاحية: 

  

 مصرف دبي التجاري علاقة بين المشتقات المالية والسيولة فيالييدف ىذا البحث إلى دراسة وتحميل 
( في السيولة من خلال الدراسة الإحصائية التي أجريت عمى )حجم عقود المشتقات المالية ونسبةو 

 2020إلى الربع الثاني من عام  2013دبي التجاري خلال الفترة من الربع الأول من عام مصرف 
م التوصل إلى ت(  (Statistical Package for the Social Sciences( SPSS)باستخدام برنامج 
 السيولة في مصرف دبي التجاريبين حجم المشتقات المالية ونسبة  طردي أثر وجودعدة نتائج أىميا 
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The effect of the size of financial 

derivatives on bank liquidity 

(Commercial Bank of Dubai case study) 
 

Abstract 

Key words: financial derivatives, bank liquidity 

 

 

 

 

This research aims to study and analyze the relationship between financial 
derivatives and liquidity in Dubai Commercial Bank and through the statistical 
study conducted on (volume of financial derivative contracts and liquidity ratio) in 
Commercial Bank of Dubai during the period from the first quarter of 2013 to the 
second quarter of 2020 using the program (SPSS) (Statistical Package for the 
Social Sciences) Several results were reached, the most important of which is 
the presence of an Expulsive effect between the size of financial derivatives and 
the liquidity ratio in Dubai Commercial Bank. 

 



 د. رانٌا الزرٌر    درر الصباغ       2021عام  24العدد   43مجلة جامعة البعث   المجلد 

11 
 

 مقدمة:

المالية بيدف تحقيق عوائد  منشآتتعتبر الأدوات المالية منتجات يتم التعامل بيا في ال
معينة لمقتنييا، ونظراً لمتغيرات المستمرة في رغبات واحتياجات المستثمرين وعامل 
المنافسة فيما بينيم من جية والتطور اللافت في التكنولوجيا الحاصمة من جية أخرى كان 

مع تمك  لابد من تطور أدوات مالية قديمة وتحديثيا وابتكار أدوات مالية جديدة تتماشى
التغيرات وتحقق الأىداف المطموبة لممستثمرين إذ أن من أىم ىذه الأدوات ىي المشتقات 

 .المالية التي اكتسب أىمية متزايدة في السنوات الأخيرة

 مشكمة البحث:

شيد النظام المالي في الآونة الأخيرة تطوراً سريعاً بغية ملاحقة التطورات الاقتصادية 

 حتياجات المالية المختمفة لممستثمرين وطالبي التمويل، حيث عرفالحاصمة، ولتمبية الا

الكثير من التطورات فيما يخص الإبداعات النظام المالي عموماً والمصارف خصوصاً 

والابتكارات المالية المتمثل منيا بالمشتقات المالية التي أصبحت تمثل حيزاً كبيراً منيا، 

 .الما ليا أثر بالغ عمى أدائيا وتطورى

في الفكر المالي بشكل عام  من أىم المواضيع المصرفيةكما ويعد موضوع السيولة 

وأدبيات المصارف بشكل خاص، إذ أنيا تعتبر من الأىداف الأساسية التي تسعى 

المصارف إلى تحقيقيا والمحافظة عمييا، فقد يخسر المصرف عدداً من عملائو بسبب 

ناسب فلابد من توافر الإدارة الجيدة لمسيولة عدم توفر السيولة الكافية في الوقت الم

 .المصرفية
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 ث التي تتجمى بالإجابة عمى السؤال التالي:مما سبق تتضح المشكمة الأساسية لمبح

 ؟المصرفيةعقود المشتقات المالية في السيولة ىل تؤثر 

 أىمية البحث:

لمحد من المخاطر  تناولت العديد من الدراسات السابقة موضوع استخدام المشتقات المالية
التي تتعرض ليا، ومن أىم ىذه المخاطر، والتي تخص المصارف بشكل خاص: السيولة 

دارتيا  المصرفية، فيمكن أن يساعد ىذا البحث إدارات المصارف في ضبط السيولة وا 
 باستخدام المشتقات المالية التي تقدم العديد من الفوائد عمى الصعيد المالي.

 أىداؼ البحث:

 ف بعقود المشتقات المالية.التعري -
 الوقوف عمى مفيوم السيولة المصرفية. -
 تحميل العلاقة بين حجم عقود المشتقات المالية والسيولة المصرفية. -

 فرضية البحث:

 استناداً لمشكمة البحث يمكن صياغة فرضية البحث عمى الشكل التالي:

عمدددى حجدددم السددديولة فدددي لا يوجدددد أثدددر ذو دلالدددة إحصدددائية لحجدددم عقدددود المشدددتقات الماليدددة 
 .المصرف

 البحث:منيج 
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تدددم اسدددتخدام المدددنيج الوصدددفي الدددذي ينصدددب عمدددى دراسدددة الظدددواىر الحاضدددرة لمتوصدددل إلدددى 
الحقدددائق والقدددوانين العامدددة التدددي تفسدددرىا وتدددتحكم بيدددا، وتضددداف تمدددك الحقدددائق إلدددى الحقدددائق 

 .1المعروفة التي يمكن بوساطتيا التنبؤ بحوادث المستقبل

خلال الاستعانة بالكتب والنشرات والتقارير  نالمعمومات وعرضيا وتفسيرىا، مجمع تم و 
استخدام الطرق الإحصائية  متكما  ،الدراسةالدورية والأبحاث التي تناولت موضوع 
 .(SPSS)  برنامجعمى  دالتحميمية المناسبة لمبحث وذلك بالاعتما

 مجتمع وعينة البحث:

 المدرجة في سوق دبي للأوراق الماليةمجتمع البحث: المصارف العاممة 

 .عينة البحث: مصرف دبي التجاري

 متغيرات البحث:

 PMVOD ،(POSITIVE MARKET المتغير المستقل: حجم عقود المشتقات المالية
VALUE OF DERIVATIVES) 

معبر عنيا من خلال النسبة التالية: النقدية المتغير التابع: حجم السيولة المصرفية ال
بالمصرف+ رصيد المصرف لدى المصرف المركزي +رصيد المصرف لدى المصارف 

 liq,  (liquidity.)إجمالي الموجودات /الأخرى 

 حدود البحث:

 .مصرف دبي التجاري تمت عمىالحدود المكانية: الدراسة 

                                                           
1

.111،ص1112التربية،مناهج البحث التربوي فصول مختارة، منشورات جامعة دمشق ،كلية    
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إلى الربع  2013من الربع الأول من عام الحدود الزمانية: امتدت الدراسة خلال فترة 

 .2020الثاني من عام 

 البيانات: مصادر

 استمدت الدراسة بياناتيا من:

 التقارير السنوية والنصف سنوية والربعية المنشورة لمصرف دبي التجاري - 

 موقع سوق دبي للأوراق المالية -

 الدراسات السابقة:

: "اليندسددة الماليددة ودورىددا فددي إدارة المخدداطر بعنػػواف (2015زينػػ)  بوشػػف  -1
 “bnp paribas 2في البنوك دراسة حالة البنك الفرنسي 

ىدفت ىذه الدراسة إلى الكشف عن مختمف جوانب اليندسة الماليدة مدن جيدة والتعدرف  -
عمدددى واقدددع وأثدددر إدارة المخددداطر فدددي البندددوك مدددن جيدددة أخدددرى وفدددي القسدددم العممدددي تدددم 

 المالية المنشورة لمبنك.استخدام القوائم 
 البنك طرف من المالية اليندسة أدوات إن استعمال -1وقد خمصت ىذه الدراسة الى: -

 (عديددة البندوك ليدا تتعدرض التدي المخداطر كدون المخداطر ىدذا من إلى التقميل ييدف
 ىنداك يدزال مدا -2السديولة(.  أسدعار الصدرف، مخداطر الفائددة مخداطر سدعر مخداطر
 عمدى الماليدة اليندسدة اسدتخدامات عدن الناجمدة الآثار حول الاقتصاديين بين اختلاف

إن إدارة  -3اسدتخداميا.  حداثدة إلدى ذلدك ويرجدع الاقتصدادية، مختمدف المتغيدرات
المخاطر المالية ىي عممية نظامية ومنتظمة تعمل عمى تحديد وتقييم الخسدائر الماليدة 

                                                           
 bnp"اليندسة المالية ودورىا في إدارة المخاطر في البنوؾ دراسة حالة البنؾ الفرنسي زينب،  بوشن، 2

Paribas،العموم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير، الجزائر. البواقي، كميةجامعة أم  "رسالة ماجستير 
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والافددراد، ىددذه الإدارة ينبغددي أن الناتجددة عددن تحقددق الأخطددار التددي تصدديب المؤسسددات 
 تتميز بالدقة والقدرة عمى توقع حدوث ىذه المخاطر.

 
دور المبتكدددرات الماليدددة فدددي مواجيددددة : “( بعنػػػػواف2015خدومػػػةل الػػػوردي   -2

 "  3المخاطر المالية وتحقيق استقرار المؤسسة الاقتصادية
ىدفت ىذه الدراسة إلى تسميط الضوء عمى المبتكرات المالية من خدلال توضديح يليدات  -

التعامدددل بيدددا فدددي الأسدددواق الماليدددة المتخصصدددة، معرفدددة حددددود وفعاليدددة التغطيدددة ضدددد 
مخددداطر السدددوق ومحددداول الفصدددل بدددين رأي المؤيددددين لاسدددتخدام اليندسدددة الماليدددة دون 

 مسبب لأنيا المالية المبتكرات استخدام نم الحذر إلى وبين الداعين ولا حدودضوابط 
، وقد تدم فدي ىدذا البحدث تحميدل نتدائج التحدوط المتعمقدة بعقدود مبدادلات المالية للازمات

 العممة وعلاقات الارتباط والتأثير بين أسعار فائد العملات وأسعار صرفيا.
اذج إن انتشددددار الابتكددددارات الماليددددة ومدددددى تعقيددددد النمدددد -وقددددد خمصددددت الدراسددددة الددددى:  -

الرياضية التي تحكميا ليس معيارا لمحكم عمى مدى نجاحيا وفعاليتيا فدي التحدوط مدن 
المخاطر المالية بل المعيدار الحقيقدي لتقيديم ىدذه المبتكدرات الماليدة ىدو كفداءة الوسداطة 

تقددوم اليندسددة الماليددة بتنفيددذ الابتكددارات الماليددة، وذلددك لتحقيددق أغددراض   -الماليددة. 
ر الماليدددة لدددذا تعتبدددر الابتكدددارات الماليدددة حمدددولا لمشددداكل اليندسدددة التغطيدددة مدددن المخددداط

إدارة المخدداطر ىددي نظددام متكامددل وشددامل لتييئددة البيئددة المناسددبة والأدوات  -الماليددة. 
المبتكدرات  -اللازمة لتوقع المخاطر المحتممدة ودراسدتيا ووضدع الخطدط المناسدبة ليدا. 

إن التوسدع فدي التعامدل بدالمبتكرات الماليدة  -المالية أدوات لتغطية المخداطر وتبادليدا. 
المحاسددبة عددن  -بدددون ضددوابط سددببو عدددم وجددود تبددادل فعمددي للأصددول محددل العقددد. 

                                                           
3
، في مواجية المخاطر المالية وتحقيؽ استقرار المؤسسة الاقتصادية دور المبتكرات الماليةالوردي،  خدومة، 

 .العموم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير، الجزائر، كلية -باتنة-، جامعة الحاج لخضر دكتوراهرسالة 
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الأدوات الماليددة التددي تعنددى باسددتراتيجيات التغطيددة تشددكل تحددديا كبيددرا أمددام المحاسددبين 
 وواضعي المعايير المحاسبية، لصعوبة ىذه الاستراتيجيات وتعقدىا.

مقدـ في إطار المؤتمر الدولي حوؿ ( بحث 2014بوشنيفل ليمى   -3
دور منتجات اليندسة “ منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية بعنواف

حالة صناديق استثمار السوق المالي -المالية في استقرار الأسواق المالية
 " 4السعودي

المالية في استقرار الأسواق ىدفت ىذا البحث الى إبراز مدى أىمية منتجات اليندسة  -
المالية وذلك بالتركيز عمى صناديق الاستثمار التي تسيم في الحفاظ عمى توازن 
التداول في السوق المالية وتقميل الاندفاع لتسييل الأصول المالية لاعتمادىا عمى 

 الإدارة المحترفة وبمعرفة متخصصين.
دف اليندسة المالية الى إيجاد وقد خمصت الدراسة الى نتائج عديدة من أىميا: تي -

 مالية ويليات أدوات وتنفيذ تصميم وتطوير طريق حمول إبداعية لمشاكل التمويل عن
 وتغطية المعاملات تكاليف في تخفيض مھتس أن يمكن الشكل ذاھ وعمى مبتكرة،
 فقط المالية اليندسة منتجات تكون أن يكفي المستثمرون، لا حاجات وتمبية المخاطر
 التي والتشريعات الحواجز تخطي بغرض فإذا استخدمت مفيدة، تكون ما قدرب جديدة

 المالی ، يولد الأسواق استقرار عمى تأثر الربحية فسوف لزيادة السمطات تفرضيا
 ولا يتناسب بكثير أكبر عقابا جسامتو كانت ماھم المالية اليندسة تطبيق في الخطأ

 التحوط، التقاعد، الاستثمار، )صناديقالمؤسسي  الاستثمار الخطأ، يؤدي وجسامة
 من الناضجة، المالية الأسواق في يمناھوم محوريا وشركات التأمين( دورا البنوك
 الخدمات طريق عن المالية الأسواق من للاستفادة الأفراد تمكين المستثمرين خلال

                                                           
السوؽ المالي  حالة صناديؽ استثمار-دور منتجات اليندسة المالية في استقرار الأسواؽ المالية ليمى، بوشنين، 4

مقدم في إطار المؤتمر الدولي حول منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية بين الصناعة بحث ، السعودي
 .2014المالية التقميدية والصناعة المالية الإسلامية، 
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 المالية الأسواق كفاءة تحسين مھيمكن الذين المحترفون، الأصول ا مدبروھيقدم التي
 أكثر مالية أسواق إلى والانتقال الشركات، وحوكمة الأموال إلى رؤوس والوصول
 وسيولة. استقرارا

 
( بحػػث مقػػدـ الػػى المػػؤتمر الػػدولي 2014حكػػيـل مميػػاني. طػػارؽل شػػوقي   -4

: المشدددتقات حػػػوؿ منتجػػػات وتطبيقػػػات الابتكػػػار واليندسػػػة الماليػػػة بعنػػػواف
المخددداطر الدددى مسدددببات للأزمدددات  الماليدددة مدددن أدوات لمتحدددوط والتغطيدددة ضدددد

 "  5المالية
ىدف البحث الى: تسميط الضوء عمى المشتقات المالية وأنواعيدا وكيفيدة التعامدل مدع  -

 .عقودىا، والجوانب التي تجعل من ىذه المشتقات محفز لنشوء الأزمات 
وقد خمصدت الدراسدة إلدى: يدتم المجدوء إلدى عقدود المشدتقات الماليدة مدن أجدل عمميدات  -

التغطية وىذا ما يفسر الحجم الكبير ليذه العقدود واتسداع رقعدة تعامميدا، ولكدن ىدذا لا 
يعنددي خموىددا مددن أي مخدداطرة فاختيددار أحسددن العقددود بالسددعر المناسددب وفددي الوقددت 

 المناسب تبقى أكبر التحديات التي تواجو إدارة المخاطر في المؤسسات المالية.
( 2013ل,Hoda Ahmed Ibraheemدراسػػػػػػػػػػػة   -5

 MECHANISMS OF FINANCIAL ENGINEERING AS"عنوافب
NEW ALTERNATIVES6” 

   "يليات اليندسة المالية كبدائل جديدة"
                                                           

5
للأزمات  المشتقات المالية مف أدوات لمتحوط والتغطية ضد المخاطر الى مسببات ،شوقيحكيم، ممياني. طارق،  

بحث مقدم الى المؤتمر الدولي حول منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية بين الصناعة المالية  ،المالية
 .2014التقميدية والصناعة المالية الإسلامية، 

 
6
 Hoda Ahmed Ibraheem, MECHANISMS OF FINANCIAL ENGINEERING AS 

NEW ALTERNATIVES" ResearchersWorld -Journal of Arts, Science & Commerce, 

E-ISSN 2229-4686 ■ ISSN 2231-4172,2013. 
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ىدفت ىذه الدراسة الدى: مناقشدة مفيدوم وأشدكال وأىميدة وأىدداف اليندسدة الماليدة مدع  -
الاشارة إلى مزايا ىذا النوع الجديدد مدن التمويدل فدي ضدوء اسدتعراض بعدض التجدارب 

 المطبقة وأىم القواعد والسياسات اللازمة لدعميا.
أن اليندسدددة الماليدددة ىدددي واحددددة مدددن أساسددديات النظدددام  -وقدددد خمصدددت الدراسدددة الدددى  -

المددالي، لددذا يجددب عمددى المؤسسددات اسددتخدام اليندسددة الماليددة فددي دراسددة سددوق رأس 
ب عمدى المال وفي دراسة التوازن المدالي لمشدركات، وظيفدة اليندسدة الماليدة ىدي التغمد

اليندسددة الماليددة مددوارد  فية، قدددمتالإشددراالعوائددق والأنظمددة التددي تفرضدديا السددمطات 
تمويددل جديدددة، كمددا سدداعدت فددي خفددض تكمفددة رأس المددال ، أثبتددت اليندسددة الماليددة 
فعاليتيددددا فددددي إدارة المخدددداطر الماليددددة المتزايدددددة التددددي شدددديدناىا خددددلال العقددددود القميمددددة 

مدن الندادر أن يمدر يدوم فدي الأسدواق الماليدة “ضدي. الماضدية، وخاصدة فدي العقدد الما
 (1990:64دون سماع منتج جديد واحد عمى الأقل")سميث

ل Jurgita Stankevicieneل Rytis Krusinskasدراسػػػػػة   -6
Ausrine Lakstutieneبعنػواف2013ل ) "ANALYSIS OF THE 

IMPACT OF FINANCIAL ENGINEERING TOOLS ON 
SMALL AND MEDIUM-SIZED BUSINESS IN 

LITHUANIA7" 
"تحميل تأثير أدوات اليندسدة الماليدة عمدى شدركات الأعمدال صدغيرة ومتوسدطة 

 الحجم"

                                                           
7
 Rytis Krusinskas ,Jurgita Stankeviciene ,Ausrine Lakstutiene, ANALYSIS OF 

THE IMPACT OF FINANCIAL ENGINEERING TOOLS ON SMALL AND 

MEDIUM-SIZED BUSINESS IN LITHUANIA, ECONOMICS AND 

MANAGEMENT: 2013. 18 (3), ISSN 2029-9338 (ONLINE). 
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ىدفت الدراسة إلدى: تحميدل أدوات اليندسدة الماليدة لتطدوير أعمدال الشدركات الصدغيرة  -
 والمتوسطة في ليتوانيا وتقييم تأثيرىا عمى الاقتصاد الميتواني.

أن الشددركات الصددغيرة والمتوسددطة عمددى وجددو الخصددوص وقددد خمصددت الدراسددة الددى:  -
ىامددة جدددا بالنسددبة للاقتصدداد الميتددواني ودعددم ىددذه الشددركات ىددي واحدددة مددن أولويددات 
الاتحاد الأوربي، لذلك تم اختيار أدوات اليندسة المالية مدن أجدل تطدوير أعمدال ىدذه 

 الشركات وتوفير التمويل والدعم المناسب ليا.
 

"السيولة المصرفية وأثرىا في العائد  ( بعنواف2005  الأسديل عبد الحسيف -4

 " 8والمخاطرة دراسة تطبيقية في المصارف الحكومية العراقية

تحميل العائد  ومؤشراتيا وكذاتحميل مصادر السيولة  ىدفت ىذه الدراسة إلى: -

 .والمخاطرة

ت أثبتت نتائج التحميل وجود علاقة ارتباط ذا :ما يميخمصت الدراسة إلى  وقد -

والمخاطرة، دلالة احصائية وعلاقة تأثير بين السيولة المصرفية وكل من العائد 

وينتج من ذلك بأن أي تحسن في العائد والمخاطرة يجب أن يقترن بتحسن مؤشرات 

كانت الودائع من أىم مصادر التمويل لممصرفين )موضوع  -المصرفية. السيولة 

 زيادة حجم الودائع يزيد من محتوى السيولة.الدراسة( لمتزود بالسيولة، وبالتالي فإن 

أتضح بأن توظيفات الأموال في المصرفين )موضوع الدراسة( تمثل أىمية كبيرة  -

                                                           
8
المصرفية وأثرىا في العائد والمخاطرة دراسة تطبيقية في المصارؼ  السيولة" الحسيفالأسديل عبد  

 .2005، بحث ماجستير، جامعة كربلاء،الحكومية العراقية
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 -والأمان. ليا ومن خلال ىذه التوظيفات يتم تحقيق أىدافيا في السيولة والربحية 

ركزي أن المصرفين )موضوع الدراسة( ىما حكوميان لذلك لعبت تشريعات البنك الم

والإدارات المصرفية دوراً في توجيو أنشطتيما وخاصة فيما يتعمق بتوظيفات 

أظيرت الدراسة أن نسب رأس المال والاحتياطيات إلى مجموع  -أمواليما. 

المطموبات شكمت نسبة قميمة جداً لا توازي نسبة كفاية رأس المال التي أوصت بيا 

 لجنة بازل.

يميز ىذا  ماو  والمخاطر،تناولت الدراسات السابقة علاقة المشتقات المالية بالعوائد  -

نسبة عمى عقود المشتقات المالية حجم  أثرالبحث عن الدراسات السابقة أنو يدرس 

 السيولة في مصرف دبي التجاري.

 :(وأنواعيامفيوميا المالية  المشتقات  -1

عن أدوات مالية تشتق عائداتيا من ماىية المشتقات المالية: ىي عبارة  1.1
 .9أوراق مالية أخرى بمعنى أن أداءىا يتوقف عمى أصول أخرى

: المشتقات المالية ىي عقود 10أما التعريف الذي ذىب إليو صندوق النقد الدولي -
تتوقف قيمتيا عمى أسعار الأصول المالية محل التعاقد ولكنيا لا تقتضي أو تتطمب 

                                                           
9
المشتقات المالية مف أدوات لمتحوط والتغطية ضد المخاطر إلى مسببات  حكيم، ممياني. طارق، شوقي. 

. بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة المالية بين للأزمات المالية
 .4،ص2014ماي ، 6و5الصناعة المالية التقميدية والصناعة المالية الإسلامية. يومي 

 الدولي:موقع صندوق النقد  10
www.imf.org 

 

http://www.imf.org/
http://www.imf.org/
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ي ىذه الأصول، وكعقد بين طرفين عمى تبادل المدفوعات استثماراً لأصل المال ف
عمى أساس الأسعار أو العوائد، فإن أي انتقال لممكية الأصل محل التعاقد والتدفقات 

 النقدية يصبح أمراً ضرورياَ.
انطلاقاً مما سبق يمكن لمباحثة تعريف المشتقات المالية: أنيا أدوات )عقود(مالية  -

عمييا اسم المشتقات لأنيا تستمد قيمتيا ويتحدد أداؤىا بناءً استثمارية جديدة، يطمق 
 عمى قيمة وأداء أصول أخرى تكون موضوع العقد الأساسي.

 :11ومن أىم خصائص عقود المشتقات المالية
 ترتبط بسعر فائدة أو سعر ورقة مالية أو سمعة -1
 تسوى مستقبلاً  -2
 تقبلًا.تستخدم لمتحوط تجاه مخاطر التقمبات في أسعار الأصول مس -3
 تتيح تحديد وتثبيت سعر الأصل محل التعاقد في الوقت الحاضر  -4

كما توصف عقود المشتقات المالية بأنيا عقود مبادلات صفرية فربح أحد 
 الأطراف ىو خسارة لمطرف الآخر.

 
 :12المتعاممون في عقود المشتقات 2-1
المتحوطون: الذين ييتمون بتخفيض المخاطرة التي يتعرضون ليا  -1

 والمشتقات تسمح ليم بتحسين درجة التأكد ولكنيا لا تضمن تحسين النتائج.
المضاربون: الذين يراىنون عمى تحركات الأسعار المستقبمية، لذلك  -2

 يستخدمون المشتقات لمحاولة تحقيق المكاسب.

                                                           
دور المشتقات المالية كأدوات لمتحوط التعاقدي تجاه المخاطر ومدى إمكانية تطبيقيا في غيا، دانيا،  11

 .14،ص2013، بحث مقدم لنيل درجة الماجستير في الأسواق المالية، جامعة دمشق،المصارؼ السورية
12
البنوك التجارية قضايا  ةسلسل المحاسبة(،-إدارة المخاطر-المشتقات المالٌة )المفاهٌمالعال،  دحماد، طارق، عب 

 .3،ص1111،رالجامعية للطباعة، مص رالجزء الخامس، الدا-معاصرة
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المراجحون: الذين يدخمون عندما يكون ىناك فرق لأصل معين بين سوقين  -3
من السوق منخفض السعر والبيع في نفس الوقت في أو أكثر، وذلك بالشراء 

 السوق مرتفع السعر وبالتالي يحققون ربح عديم المخاطرة.
 
 أسواق المشتقات المالية: 3-1

 يتم التعامل بالمشتقات المالية في نوعين من الأسواق:
أسواق نمطية تتميز بوجود مكان محدد يمتقي فيو البائع  الأسواق المنظمة: . أ

تعرف الأسواق المنظمة بأنيا الأسواق التي تكون العقود المتداولة والمشتري، و 
أي  تسميميا، فييا محددة حسب نمط معين بالنسبة لأجميا وأحجاميا وشروط

بمعنى أن ىذه الشروط ليست محلًا لمتفاوض عمييا؛ يتم تنفيذ الصفقات في ىذه 
خلال دار المقاصة أو ما يسمى دار التسوية التي تقوم بدور  الأسواق من

من وجودىا ىو لضمان احترام الوسيط بين البائعين والمشترين، حيث أن اليدف 
 .13والتزام المتعاممين بتنفيذ الصفقات

الأسواق التي يتم التعامل فييا بين المؤسسات المالية  يالمنظمة: ىالأسواق غير  . ب
أحد عملائيا عبر شبكات الاتصالات المختمفة كالإنترنيت أو بين مؤسسة مالية و 

والياتف فيي نظام يمكن المستثمرين أو وكلائيم من المتاجرة أو تبادل الأوراق 
 14في نفس الموقع أو البناء االمالية دون أن يتواجدو 

 
 
 
 

                                                           
 فً المالٌة الأسواق فً المالٌة المشتقات استخدام لتطور تحلٌلٌة دراسة. خميسي،قايدي.عبدالقادر،لحسين 13

 السوق مخاطر تغطٌة

 ص، 1111،ر، الجزائ1دالجزائرية للعولمة والسياسات الاقتصادية، العد ة، المجل-العشر الصناعٌة الدول حالة -

11. 
14
 .12ص، سبق ذكره عمرج دانيا،غيا،  
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 والمنظمة.: القيمة الاسمية لممشتقات المالية في الأسواق المفتوحة 1الشكل رقم 

 
 bis. Org15 المصدر:

يوضح الشكل السابق القيمة الاسمية لممشتقات المالية في الأسواق المنظمة وفي الأسواق 

غير المنظمة )المفتوحة(، ونلاحظ أيضا التضاعف السريع لحجم المشتقات المالية، حيث 

                                                           
  إحصائيات بنك التسويات الدولي. 15
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تريميون دولار  330الى أكثر من  1998ترليون دولار في عام  100ارتفعت من أقل من 

 ،أي أنيا تضاعفت ثلاث مرات في أقل من سبع سنوات. 2005في عام 

 - BISوفق أحدث البيانات الصادرة عن بنك التسويات الدولي  –وتجدر الإشارة إلى أن 

لمعقود في سوق المشتقات في النصف الأول لعام  فإن إجمالي المبالغ الإسمية المستحقة

   دولار أمريكي.بميون  640,442تقدر ب  2019

 2019بينما القيمة السوقية الإجمالية لجميع عقود المشتقات في النصف الأول لعام 

 بميون دولار أمريكي.  12,061ستكون أقل بكثير وتقدر ب 

 أنواع عقود المشتقات المالية: 4-1

 عقود الخيارات: -1

 -سعر التنفيذ-ىو الحق بشراء أو بيع أدوات مالية أو سمعة بكمية معينة وسعر محدد 
ىذه  فما توصإذ غالباً ذلك، المستثمر لعمل  ميمتز لا وخلال مدة زمنية معينة ولكن 

أي أنو حق  "حق وليست التزام " ،(Right but Not the obligation16العقود بأنيا) 
 ،ولكن يمكن عدم الالتزام بو، وذلك نظير مبمغ معين غير قابل لمرد يعطى لمطرف الثاني

إلا في  ذلا ينفبينيما ىو أن الأول  الخيارات خيار أوربي ويخر أمريكي وأن الفرق ومن، 
أن ينفذ في أي لحظة منذ شرائو حتى تاريخ  تاريخ محدد أما الخيار الأمريكي فيمكن

 .17التنفيذ المحدد

                                                           
16

 Marshall, John, & Sons Inc., Dictionary of Financial Engineering, 

November20, 2000, p252. 
17
الأول دار  ء، الجزالمبادلات-تالخٌارا-عقود المستقبلٌات-المالٌة  تالمشتقا الربيعي، حاكم، وآخرون، 

 .2،ص1114،قالعرا اليازوري العالمية للنشر والتوزيع،
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 عقود المبادلات: -2

تعرف بأنيا: اتفاق بين طرفين عمى تبادل قدر معين من الأصول المالية أو المعنية، 
الصفقة، عمى أن يتم التبادل للأصول محل التعاقد في وقت  تحدد ينيا وفقا لقيمة

 .18لاحق وىي عقود ممزمة لطرفي العقد
 العقود الآجمة: -3

: اتفاقية بين طرفين أحدىما مشتري والآخر بائع، 19( العقد الآجل بأنوchanceيعرف )

 لشراء أو بيع سمعة أو خدمة في تاريخ مستقبمي، وبسعر متفق عميو عند إنشاء العقد.

 العقود المستقبمية: -4
العقود المستقبمية ىي اتفاق بين طرفين عمى شراء  الآجل، فإنعمى غرار العقد 

أو بيع أصل ما في وقت معين في المستقبل بسعر معين ولكن عمى خلاف 
 .20العقود الآجمة يتم تداول العقود المستقبمية في أسواق الأوراق المالية

 
 السيولة المصرفية: -2

الشاغل في عمميا يعد موضوع السيولة من المواضيع الميمة في المصارف وشغميا 
اليومي مع الزبائن والمودعين والمستثمرين والمقرضين فقد تخسر المصارف زبائنيا نتيجة 
عدم توفر السيولة وبالتالي عدم إمكانية تمبية طمباتيم في الوقت المناسب، أو عكس ذلك 

                                                           
"، مداخل مقدمة في إطار المؤتمر ومخاطرىا المالية المشتقات" محمد، هدى، نحليمة، بزاز. ب 18

الدولي وبديل البنوك الإسلامية"، جامعة الأمير عبد  الدولي حول أزمة النظام المالي والمصرفي
 .6،ص2009، الإسلامية قسنطينةالقادر لمعموم 

19
 Chance, Don M. Brooks, Robert, An Introduction to Derivatives And Risk 

Cenage Learning; 9th edition (February 16, 2012), p4. ,Management 

 

 
20
 .61صمرجع سابق ذكره، العال،  دحماد، طارق، عب 
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فقط تحتفظ المصارف بسيولة تفوق حاجتيا، مما ينتج عن ذلك حالة الاستخدام غير 
 لمموارد المتاحة.صحيح 

تعرف السيولة في المؤسسات المالية: بأنيا السرعة أو الملائمة التي يمكن من  1-2
عممية تكوين النقود التي تكون جذابة بالنسبة  نقد، وأنخلاليا تحويل الموجود إلى 

ممكن تحويميا إلى سيولة بسرعة وبدون  التيتكوين الموجودات لممقترضين تتضمن 
 .21خسارة

: قدرة المصرف عمى مواجية التزاماتو المالية والتي في المصارف فيو مفيوم السيولةأما 
تتكون بشكل كبير من تمبية طمبات المودعين لمسحب من الودائع، وتمبية طمبات 

 .22المقترضين لتمبية حاجات المجتمع

ر أنيا: القدرة عمى التحول إلى نقدية بسرعة ودون خسائالمصرفية كما تعرف السيولة 
قياساً بتكمفة الشراء أو الحيازة والقدرة عمى الوفاء بمتطمبات المسحوبات )مباشرة أو من 

 .23خلال المقاصة( وكذلك عمى مواجية متطمبات الاحتياطيات النقدية والقانونية

 :24ولمسيولة ثلاثة أبعاد ىي

 الوقت: وىو السرعة التي يمكن من خلاليا تحويل الموجود إلى نقد. -1
ىي احتمالية ىبوط قيمة ذلك الموجود أو احتمالية تقصير أو اىمال المخاطرة:  -2

 المصدر أو المنتج بطريقة ما في ىذا المجال.
                                                           

- 
21 - Howells, Peter, Bain, Keith. “Financial Markets & Institutions.’’ 3th ed., 

prentice Hall, 2000, p8. 

 
22
"، للسٌولة المصرفٌة لعٌنة من المصارف التجارٌة الأردنٌةدراسة تحلٌلة الصائغ، محمد. أبوحمد، رضا، " 

 .1صتاريخ،  نالكوفة، بدو ةجامع
23
، منشورات جامعة دمشق كلية الرقابة المالٌة والإدارٌة فً المصارف. االغصين، راغب. الزرير، راني 

 .141ص، 1111،قالاقتصاد، دمش
24
 Howells, Peter, Bain, Keith, p8. 
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التكمفة: ىي التضحيات المالية والتضحيات الأخرى التي لابد من وجودىا في  -3
 عممية تنفيذ ذلك التغيير.

 مكونات السيولة المصرفية: 2-2

 درجة السيولة إلى قسمين ىما:تقسم السيولة في المصارف بحسب 

 :25الاحتياطيات الأولية()الجاىزة الأرصدة النقدية  -1
أي  قلا تحقالموجودات  المصارف وىذهىي عبارة عن نقدية جاىزة تحتفظ بيا 

ولم تشترك في الاستثمارات المصرفية أي أنو موجودات أو  عوائد لممصرف
 إلى: أصول تامة السيولة، وتنقسم

مجموع الأوراق النقدية بالعممة المحمية والأجنبية  يشمل دوق:الصنالنقد في -أ-
والتي تحتفظ بيا المصارف المواجية الالتزامات اليومية وممارسة انشطتيا 

 اليومية والفورية.
الأرصدة لدى البنك المركزي: تنص التشريعات المصرفية عمى إلزام  -ب-

بنسبة من أموالو في صورة نقد سائل لدى البنك المركزي،  بالاحتفاظالمصرف 
 القانوني. الاحتياطيوالتي تعرف بنسبة 

الأموال التي يودعيا المصرف  الأخرى: وىيالأرصدة لدى المصارف  -ج-
التجاري لدى المصارف المحمية الأخرى من أجل مقاصة الصكوك وتحصيل 

 فقرات أخرى من الديون.

                                                           
25
دراسة تحميميو  لمؤشرات السيولة في تحميؿ توجيات ومستويات المخاطرةالتفسٌرٌة  ةالقدر الموسوي، أحمد، 

 .63صتاريخ،  نبدو  العراق،والاقتصاد، الإدارة  ةكمي كربلاء، ةجامع ،العراقيةلعينو مف المصارؼ التجارية 
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صيل: تمثل الصكوك المسحوبة عمى المصارف الأخرى الصكوك قيد التح -د-
 والتي يحتفظ بيا المصرف ولم يتم استلام قيمتيا.

 البمد:الارصدة لدى المصارف خارج  -ث-
وىي الاموال التي يقوم المصرف بإيداعيا لدى مصارف اخرى خارج الجياز 

 .المصرفي لمبمد نتيجة التعاملات الخارجية لممصرف
 

 :26النقدية )الاحتياطيات الثانوية(السيولة شبو  -2
ىدي عبدارة عدن موجدودات يمكدن تحويميدا بدسرعة ودون عنداء خدلال فتدرة قدصيرة 

كدددالأوراق الماليدددة  الأجدددل،إلدى سديولة أو ىدي عبدددارة عدددن اسدددتثمارات قدددصيرة 
تمتاز ىذه الاحتياطيات  .الخزانة وأذونات التجاريدددة،والأوراق  وسدددندات( )أسددديم

كما تساىم في تددعيم الاحتياطيدات  العائد،بقصر أجل الاستحقاق وضعف 
 .الأولية وأيضا في تحقيق بعض الأرباح لممصارف

 
 أىمية السيولة المصرفية: 3-2

 :27يتأتي أىمية السيولة من خلال ما يم
إمكانية الوفاء تعزيز ثقة كل من المودعين والمقترضين، والتأكيد ليم عمى  (1

 بمتطمباتيم في أي وقت.
 تعد السيولة مؤشراً إيجابياً لمسوق المالية، المحممين، المودعين الإدارة. (2
 تجنب البيع الجبري لبعض الأصول. (3

                                                           
26
دراسة تطبٌقٌة على البنوك  "دور المعلومات المحاسبٌة والمالٌة فً إدارة مخاطر السٌولة احلاسه، نصر،  

 .11،ص1111،ةبحث مقدم لنيل درجة الماجستير في المحاسبة والتمويل، غز" التجارٌة العاملة فً قطاع غزة
27
دراسة حالة البنك -أدوات إدارة السٌولة فً البنوك ودورها فً التخفٌض من خطر السٌولة ، سصونيا، عترو 

متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي في علوم التسيير، جامعة أم  ، مذكرة مكملة ضمنBNA) الوطنً الجزائري )

 ، بتصرف.2،ص1111البواقي، الجزائر،
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 تجنب دفع كمفة أعمى لمحصول عمى الأموال. (4
 تجنب المجوء إلى الاقتراض من المصرف المركزي. (5

 
 مؤشرات السيولة المصرفية: 4-2

 يعدة مؤشرات لقياس السيولة في المصارف، ومن أىميا ما يم ىناك
 نسبة الاحتياطيات الأولية إلى الودائع تحت الطمب. -1

تنبع أىمية ىذا المؤشر من كونو يربط بين الاحتياطيات الأولية )والتي 
خصصت بشكل أساسي لمواجية مسحوبات الودائع وخاصة الجارية 

الطمب( التي تخضع لمسحب الفوري تحت )منيا( وبين الودائع الجارية 
من قبل المدعين، وبالتالي فيو يدل عمى قدرة المصرف عمى مواجيتيا 

 ويعني ارتفاع ىذه النسبة زيادة سيولة المصرف.
 نسبة الاحتياطيات الأولية إلى مجموع الودائع: -2

تمتاز ىذه النسبة عن سابقتيا بالشمول بسبب ربط الاحتياطيات الأولية 
 (، وكذلكيا )الودائع الجارية+ الودائع لأجل +ودائع التوفيربالودائع كم

 .ارتفاع ىذه النسبة تعني زيادة سيولة المصرف
 نسبة الاحتياطيات العاممة إلى مجموع الودائع. -3

حيث أن الاحتياطيات العاممة ىي الاحتياطيات الأولية بعد طرح 
 الاحتياطي القانوني المحتفظ بو في المصرف المركزي.

 الاحتياطيات الفائضة إلى مجموع الودائعنسبة  -4
نسبة السيولة: السيولة المتاحة وليس الفعمية المقسومة عمى مجموع   -5

 .28المطاليب

                                                           
28
 .141،141 ، صذكرهسبق  عمرج ،رانياالغصين، راغب. الزرير،  
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 نسبة الموجودات السائمة إلى الموجودات. -6

 .29بة لإجمالي الأصولبالنس تقيس ىذه النسبة أىمية الأصول الأكثر سيولة

 عممية:الدراسة ال -3

 تمييد:

 القياسي لمعلاقة بين المتغير المستقل المتمثل بالقسم عرض الجانسيتضمن ىذا 
بحجم عقود المشتقات المالية والمتغير التابع المتمثل بنسبة السيولة، حيث سيتم تناول 
الجانب النظري والعممي للأدوات والأساليب القياسية المستخدمة، تم تحميل البيانات 

 Statistical Package for the Social)الخاصة بالبحث باستخدام برنامج 
Sciences) (SPSS)، :وقد تم استخدام الأدوات الإحصائية التالية 

الإحصاءات والمؤشرات الوصفية لممتغيرات المدروسة )مقاييس النزعة المركزية  (1
 والتشتت(.

 .اجراء الحسابات الرياضية لمحصول عمى مؤشرات الدراسة (2
حسب نموذج المتغير المستقل والمتغير التابع دراسة الانحدار الخطي البسيط بين  (3

 الدراسة.
 

 لمتغيرات البحث:الإحصائي الوصف  -1
تم استخدام مجموعة من الأساليب الإحصائية كالمتوسط الحسابي والانحراف 

 المعياري لكل من المتغير المستقل والمتغير التابع وفيما يمي النتائج الموضحة لذلك:
 الوصف الإحصائي لمتغيرات الدراسة:( يوضح نتائج 1)رقم الجدول 

                                                           
29
" السمسة إدارة السيولة في المصرؼ التجارينشرة توعوية يصدرىا معيد الدراسات المصرفية بعنوان"  

 .4، ص2012،تالثاني، الكوي الخامسة العدد
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N 
Minimu

m 
Maximu

m 
Mean 

Std. 
Deviation 

Statisti
c 

Statistic Statistic Statistic Statistic 

حجم المشتقات 
المالية

PMVOD 
30 -96 948553 

156670.8
7 

257824.76
9 

نسبة السيولة  
liq 

30 0.0213
5 

0.160 0.117 0.026 

 spss البيانات فينتائج تحميؿ المصدر: 

 يتضح من خلال الجدول السابق أن:

في الربع  948553تراوحت قيمة حجم عقود المشتقات المالية بين أكبر قيمة  -
، كما 2014في الربع الأول من عام  96-وأصغر قيمة  2020الثاني من عام 

( بانحراف معياري 156670بمغ المتوسط الحسابي خلال فترة الدراسة )
(257824.) 

في الربع الرابع من عام  0.160تراوحت قيمة نسبة السيولة بين أكبر قيمة  -
، كما بمغ 2017في الربع الأول من عام  0.02135وأصغر قيمة  2019

 (.0.026( بانحراف معياري )0.117المتوسط الحسابي خلال فترة الدراسة )

 

 

 
 :الرسوم البيانية لمتغيرات الدراسة 
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( لمتحقق من One-Sample Kolmogorov-Smirnov Testاختبار ) -2
 التوزيع الطبيعي لمبيانات:

 One-Sampleلأغراض التحقق من موضوعية نتائج الدراسة فقد تم اجراء اختبار )
Kolmogorov-Smirnov Test وذلك لمتحقق من خمو بيانات الدراسة من )

ار فرضية الدراسة ويشترط ىذا المشاكل الاحصائية التي قد تؤثر سمباً عمى نتائج اختب
 الاختبار توفر التوزيع الطبيعي في البيانات.

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الطبيعي لمتغيرات الدراسة التوزيعيوضح  (2جدول رقم )

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  
حجم المشتقات 

 PMVODالمالية/
نسبة  

السيولة 
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liq 

N 30 30 
Normal 

Parametersa,b 
Mean 156670.87 0.1170 
Std. 

Deviation 
257824.8 0.0262 

Most Extreme 
Differences 

Absolute 0.371 0.130 
Positive 0.371 0.065 

Negative -0.272 -0.130 
Test Statistic 0.471 0.130 

Asymp. Sig. (2-tailed) .070c .200c,d 
 spss المصدر: نتائج تحميؿ البيانات في

  قيمة ال وبالنظر عمى الجدول يتبين أن المتغيرات تخضع لمتوزع الطبيعي حيث كانت 
sig  0.05 من أكبر. 

 (:(Multicollinearity Testاختبار التداخؿ الخطي  -3

 العلاقة أن الانحدار معادلة لفحص البواقي في Durbin-Watson اختبار بين
وىي تقع ضمن المجال  1.89حيث بمغت قيمة الاختبار  قميمة، لمبواقي الذاتية

    0.05( وبالتالي استقلالية البواقي جيدة عند مستوى معنوية 2.5-1.5)
 :1اصغر من  TOLRANCEو  10أقل من  VIFواختبار 

 .TOLRANCE و VIF( يوضح نتيجة اختبار 3الجدول رقم )
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
0.866 1.155 
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 spss المصدر: نتائج تحميؿ البيانات في
 
 

 والشكل التالي يوضح التوزع الطبيعي لبقايا النموذج:  -

 
 

 اختبار فرضية البحث: -4
 عمى المالية المشتقات عقود لحجم إحصائية دلالة ذو أثر يوجد لافرضية العدم: 
 .المصرف في حجم السيولة

حجم عقود المشتقات المتغير المستقل )تم اجراء اختبار الانحدار الخطي بين  -
 وكانت النتائج التالية:)نسبة السيولة( والمتغير التابع  المالية(
 :معامل الارتباط والتحديد والقوة التفسيرية لمنموذج( يظير 4الجدول رقم )
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Model R R Square 
Adjusted 

R 
Square 

Std. 
Error of 

the 
Estimate 

1 0.331 0.109 0.102 0.026 
 spss نتائج تحميؿ البيانات فيالمصدر: 

يظير الجدول معاملات الارتباط بين المتغير المستقل والمتغير التابع، حيث نجد أن قيمة 
حجم عقود )أن أي ، 109.0وأن معامل التفسير ىو  ،0.331 تساوي Rمعامل الارتباط 
 (.السيولة% من التغيرات الحاصمة في )نسبة 10.9المشتقات( يفسر 

النموذج لممتغير المستقل )حجم عقود تحميل تباين يظير ( 5الجدول رقم ) -
 المشتقات المالية( والمتغير التابع )نسبة السيولة(:

ANOVAa 

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 
Regression 0.032 1 0.032 3.135 0.030b 
Residual 0.018 28 0.001 

  
Total 0.040 29 

   
a. Dependent Variable:   نسبة السيولة liq  

b. Predictors: (Constant), المشتقات المالية حجم/PMVOD  
 .spss نتائج تحميؿ البيانات في المصدر:

ومعنوية  F=3.13وىي  Fيظير الجدول القوة التفسيرية لمنموذج من خلال إحصائية 
 sig=0.05( وىي أصغر من معنوية الدلالة القياسية sig =0.030)الحسابية الدلالة 
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يؤكد الدلالة الإحصائية لنموذج الانحدار الخطي من الناحية الإحصائية أي النموذج  مما
  .ذو دلالة معنوية

الدالات الإحصائية لمعادلة تأثير النموذج لممتغير يظير ( 6)رقم الجدول  -
 السيولة(: )نسبةالمستقل )حجم عقود المشتقات المالية( والمتغير التابع 

 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 
B 

Std. 
Error Beta 

1 
(Constant) 0.112 0.005   20.503 0.000 

المشتقات حجم 
 PMVODالمالية/

0.028 0.001 0.333 3.560 0.030 

 .spss المصدر: نتائج تحميؿ البيانات في

دالة احصائياً  حجم عقود المشتقات()المستقل  المتغير يشير الجدول إلى أن قيمة تأثير 
 المستقل لمتغيربين اوىذا يدل عمى وجود علاقة تأثير ذات دلالة إحصائية ، tحسب قيمة 

 .Beta( وىو تأثير ايجابي حسب نسبة السيولة)حجم عقود المشتقات( والمتغير التابع )

 إحصائية دلالة ذو أثر يوجد: ةالبديم يةالفرض وحس) النتائج السابقة نقبؿ -
 مصرف دبي التجاري. في السيولة عمى نسبة المالية المشتقات عقود لحجم

 :ويمكن وضع معادلة التوقع )الانحدار( -

 (حجـ عقود المشتقات)* (0.028)+ 0.112 = السيولة
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 النتائج:

كان نتاجاً لمتغييرات الاقتصادية الحاصمة، إضافة إلى ظيور المشتقات المالية  -1
 .بروز حاجات جديدة لممستثمرين وطالبي التمويل

مساىمة فاعمة في تحسين الأداء المالي ساىمت عقود المشتقات المالية  -2
ونمو المصارف يرتبط بشكل وثيق بمدى فاعمية إذ أن مفتاح نجاح ، لممصارف

 تطبيق عقود المشتقات المالية فييا.
ضرورة الحفاظ عمى السيولة بنسبة معينة في المصرف، وذلك يساىم في زيادة  -3

ثقة كل من السمطات الرقابية والمودعين، ويساعد المصرف عمى عدم التعرض 
 و وتضعف مركزه المالي.إلى أي أزمة سيولة تتولد عنيا مخاطر تؤثر في عمم

إيجابي عمى نسبة السيولة  بشكلو  إن زيادة حجم عقود المشتقات المالية تنعكس -4
، فيمكن لممصرف أن يستخدم المشتقات المالية بأمان التجاريفي مصرف دبي 

 .باعتبار أنيا لا تؤثر سمبياً عمى السيولة المصرفية
 التوصيات:

للاستفادة  ،والمصرفيةضرورة استخدام عقود المشتقات المالية في المؤسسات المالية  -1
 في الحماية من المخاطر التي تتعرض ليا. منيا

 ضرورة تكوين وحدات وأقسام مختصة بعمل المشتقات المالية داخل كل مصرف. -2
تداول يجب عمى الييئات المشرفة عمى عمل المصارف اتخاذ كافة إجراءات مراقبة  -3

المشتقات المالية نظراً لمخطر الذي يمكن أن تسببو ىذه العقود نتيجة المضاربة، 
 .يؤدي الاستعمال الخاطئ ليذه العقود إلى أزمات مالية كبيرة ثحي

في  تدريبية عن طريق عقد دوراتالمصارف الاىتمام بتنمية الموارد البشرية في  -4
 مختمف المجالات المالية والمصرفية.

دراسات مستقبمية تتضمن متغيرات جديدة يمكن أن تؤثر فييا عقود المشتقات إجراء  -5
 المالية بيدف الاستخدام الآمن والفعال ليذه العقود.
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 المراجع بالمغة العربية:

 :(الكت 

 المحاسبة(ل-إدارة المخاطر-المشتقات المالية  المفاىيـحماد، طارق، عبد العال،  -
الجزء الخامس، الدار الجامعية لمطباعة، -سمسمة البنوك التجارية قضايا معاصرة

 .2001مصر،
-الخيػػػػارات-عقػػػػود المسػػػػتقبميات-المشػػػػتقات الماليػػػػة  الربيعددددي، حدددداكم، ويخددددرون، -

 .2009العراق، ، الجزء الأول دار اليازوري العالمية لمنشر والتوزيع،المبادلات
، منشورات الرقابة المالية والإدارية في المصارؼالغصين، راغب. الزرير، رانيا.  -

 .2014جامعة دمشق كمية الاقتصاد، دمشق،
 

  العممية:والنشرات الأبحاث 
حالة صناديؽ استثمار -دور منتجات اليندسة المالية في استقرار الأسواؽ المالية ليمى، بوشنين، -

منتجات وتطبيقات الابتكار مقدم في إطار المؤتمر الدولي حول بحث ، السوؽ المالي السعودي
 .2014واليندسة المالية بين الصناعة المالية التقميدية والصناعة المالية الإسلامية، 

المشتقات المالية مف أدوات لمتحوط والتغطية ضد  حكيم، ممياني. طارق، شوقي. -
. بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول منتجات المخاطر إلى مسببات للأزمات المالية

يقات الابتكار واليندسة المالية بين الصناعة المالية التقميدية والصناعة المالية وتطب
 .2014ماي ، 6و5الإسلامية. يومي 

"، مداخل مقدمة في المشتقات المالية ومخاطرىاحميمة، بزاز. بن محمد، ىدى، " -
إطار المؤتمر الدولي حول أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك 

 .2009لامية"، جامعة الأمير عبد القادر لمعموم الإسلامية قسنطينة، الإس
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دراسة تحميمية لتطور استخداـ المشتقات خميسي، قايدي. عبد القادر، لحسين.  -
حالة الدوؿ الصناعية -المالية في الأسواؽ المالية في تغطية مخاطر السوؽ 

 .2015، الجزائر،6الاقتصادية، العدد، المجمة الجزائرية لمعولمة والسياسات -العشر
دراسػػػػة تحميمػػػػة لمسػػػػيولة المصػػػػرفية لعينػػػػة مػػػػف الصددددائغ، محمددددد. أبوحمددددد، رضددددا، " -

 "، جامعة الكوفة، بدون تاريخ.المصارؼ التجارية الأردنية
لمؤشرات السيولة في تحميؿ توجيات ومستويات القدرة التفسيرية  الموسوي، أحمد، -

، جامعة كربلاء، كمية مف المصارؼ التجارية العراقية المخاطرة دراسة تحميميو لعينو
 .الإدارة والاقتصاد، العراق، بدون تاريخ

إدارة السيولة في المصرؼ نشرة توعوية يصدرىا معيد الدراسات المصرفية بعنوان"  -
 .2012" السمسة الخامسة العدد الثاني، الكويت،التجاري

 
 ه:رسائؿ الماجستير والدكتورا 

 "دور المعمومات المحاسبية والمالية في إدارة مخاطر السيولة احلاسو، نصر،  -
بحث مقدم لنيل درجة " دراسة تطبيقية عمى البنوؾ التجارية العاممة في قطاع غزة

 .2013الماجستير في المحاسبة والتمويل، غزة،
لمصارؼ السيولة المصرفية وأثرىا في العائد والمخاطرة دراسة تطبيقية في االأسدي، عبد الحسين،" -

 .2005، بحث ماجستير، جامعة كربلاء،الحكومية العراقية
"اليندسة المالية ودورىا في إدارة المخاطر في البنوؾ دراسة حالة زينب،  بوشن، -

العموم  البواقي، كميةجامعة أم  "رسالة ماجستير،bnp Paribasالبنؾ الفرنسي 
 الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير، الجزائر.

دور المبتكرات المالية في مواجية المخاطر المالية وتحقيؽ خدومة، الوردي،  -
، كمية -باتنة-، رسالة دكتوراه، جامعة الحاج لخضر استقرار المؤسسة الاقتصادية

 العموم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير، الجزائر
التخفيض مف خطر أدوات إدارة السيولة في البنوؾ ودورىا في صونيا، عتروس،  -

، مذكرة مكممة ضمن BNA) دراسة حالة البنؾ الوطني الجزائري  -السيولة 
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متطمبات نيل شيادة ماستر أكاديمي في عموم التسيير، جامعة أم البواقي، 
 .2015الجزائر،

دور المشتقات المالية كأدوات لمتحوط التعاقدي تجاه المخاطر ومدى غيا، دانيا،  -
، بحث مقدم لنيل درجة الماجستير في المصارؼ السوريةإمكانية تطبيقيا في 

 .2013الأسواق المالية، جامعة دمشق،
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