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في تفعيل سوق العراق دورها  و المصارف التجارية
 للأوراق المالية

 جامعة دمشق –كلية الاقتصاد   –طالب الدكتوراه: ربيع كوراني 

 الدكتور المشرف: علي كنعان

 : الملخص

المصارف التجاريةةا اىةةلار انراةةام الم مةةا اةةظ م اةةص ال لأةةال المصةةااظ      ةةلا      ةةا  
بارز  م م اظ تأثياه ع ى نشاط ان تصةةا,    تةةأتظ ا م ةةا المصةةارف التجاريةةا مةة  , ر ةةا 
الفعةةةاي اةةةظ ت ةةةلايا قةةةلاا ان راا المال ةةةا مةةة  وةةةتي انقةةةت مار اي ةةةا  انقةةةتفا,  م  ةةةا اةةةظ 

ي ا  اما ان ا تقلال  تقلايم ولامات مت لاعا تؤثا م  وتل ا ع ى تلاظ ف انملااي المتاىا للا
ال شةةةاط ان تصةةةا,   تلةةةا ي اللاراقةةةا تلةةة  و اللةةةلال ع ةةةى الةةةلا ر الةةة   ت   ةةة  المصةةةارف 

. إذ قةةا ما ا زمةةات  اللةةا ع المتعةةلا,   اةةظ لةةر راا المال ةةا العةةااا  قةةلاا اةةظ التجاريةةا 
جةةال , ر قةةلاا العةةااا لةةر راا  اةةظ م اةةص ان تصةةا, الةةلاه ظ  مةة    ةةا تتشةةايص اوةةتتن

المال ا مةة  وةةتي تشةةج ا ا اةةاا,  الق اعةةات المات فةةا ع ةةى انقةةت مار اةةظ انقةة م  ت م ةةا 
ان تصةةا, الةةلاه ظش  يشةةاص الق ةةا  المصةةااظ اةةظ قةةلاا العةةااا لةةر راا المال ةةا الملةةا  

وةةةتي قةةة لاات اللاارقةةةا    ةةةا  المصةةةارف التجاريةةةا نتىةةةط ت ةةةلار مؤ ةةةااتذ انقاقةةةظ  إ
 ةةة ه إن أم بةةةالامم مةةة  م م ةةةا المصةةةارف اللالام ةةةا بال لةةة ا انت,ةةةا مةةة   ةةة ه المؤ ةةةاات  

 المؤ اات اتلما بالت   ع  علال انقتقاار التظ ق قا ماى ا التلاا ي انلكتا نظ.

 العااا  –قلاا العااا ل لاراا المال ا  –الك مات المفتاى ا: المصارف التجاريا 
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Commercial Banks And Their Role In 

Activating The Iraqi  Stock Exchange 

Abstract: 

 

Commercial banks are one of the important pillars in the structure 

of the banking system of any country, and a prominent and 

important sector in its impact on economic activity. Variety through 

which it affects economic activity and the study tries to shed light 

on the role played by commercial banks in the Iraqi market for 

securities. Multiple crises and wars have contributed to the 

formation of imbalances in the structure of the national economy, 

hence the role of the Iraq Stock Exchange by encouraging 

individuals and various sectors to invest in stocks and the 

development of the national economy, and the banking sector in the 

Iraq Stock Exchange is the main engine as we note the development 

of banking sector indicators Trade during the years of study, despite 

the dominance of government banks for the largest proportion of 

these indicators, but these indicators were characterized by 

fluctuation and instability that preceded the stage of electronic 

trading. 
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 المقدمة

ق ا  المالظ اظ ال, لا  إذ تلا م بشاص الالمال ا اىلار المؤقلات الم ما اظ تعلا انقلااا  
اةةظ مةة  وةةتي عةةاه أقةة م ا ان تصةةا, العاا ةةظ ت,يةةا اةةظ ,عةةم الشةةااات الملةةا ما اةةظ 

ل , ةةةةةا امصةةةةلار مةةةةة  مصةةةةا,ر التملايةةةةص الم مةةةةةا    مةةةةا أم الق ةةةةةا  قةةةةلاا ا  راا المال ةةةةا 
المصااظ اىةةلا أ ةةم الق اعةةات الملةةا ما اةةظ اللةةلاا المال ةةا مةة  وةةتي  ةةااات ا الملةةا ما 

باعت ار ةةا اىةةلار أ ةةم المؤقلةةات ال قلايةةا    اةةظ اللةةلاا  تةةم ,راقةةا , ر المصةةارف التجاريةةا
اعةةات ان تصةةا,يا المات فةةا مةة  وةةتي انرتمةةام المصةةااظ لةةلا ر ا الك,يةةا اةةظ تملايةةص الق 

 لتمتع ا  اؤ س أملااي ا,يا  الت ع  ام ا اللا,ارةةا التةةظ تلصةةص ع ي ةةا  ةة ه المصةةارف 
لك,ةةا  ىجةةم ملةةا مت ا اةةظ ان تصةةا, الةةلاه ظ لةة ا تقةةار تلةة  و اللةةلال ع ةةى الةةلا ر الك,يةةا 

 ال   تلا م ب  المصارف اظ قلاا ان راا المال ا.

صةةةارف التجاريةةةا العااد ةةةا اىةةةلار المؤقلةةةات ال قلايةةةا الم مةةةا مةةة  وةةةتي د ام ةةةا  تعةةةلا الم
باقةةتا اي  ,ارةةا الجم ةةلار  تللايةةص ت ةةا اللا,ارةةا الةةى  ةةا ه  قةة    تلةة يتت مصةةا  ا 
)ارتمام مصااظ(  صلاع المشاريا )الملةةت ماي (  الةةت عةة  تمتةةا المصةةارف العااد ةةا 

تجاريةةا الااصةةا نم المصةةارف التجاريةةا  اؤ س أملااي ا,يا     ق,ب اوت ار المصارف ال
اللالام ا تلاار م   ,ص  زار  المال ا   تةةلاوص اةةظ رقةةم ق اقةةت ا المصةةا  ا ممةةا يةةؤثا ع ةةى 
تفال  ا,ار ا   الت ع  ام المصارف التجاريةةا الااصةةا تةةلاعم بشةةاص ااعةةص انقةةت مارات 

 .   ا  لا ره يلا م اظ تلايا عج ا الت م ا ان تصا, 

 مشكلة البحث:

,  المصةةارف التجاريةةا باعت ار ةةا  اىةةلا  مةة  أ ةةم المؤقلةةات المال ةةا , ر ةةا اةةظ مجةةاي  تةةؤ 
ميا ةةا مةة    معالجا اللا,ارةةا  اللاقةةاها  تلةة يص عم  ةةا الةةلااا  تاصةة م عم  ةةا انرتمةةام  

العم  ات المات فا    ما تعلا ا قلااا المال ا أ,ا  م مةةا اةةظ ىشةةلا المةةلاواات  تلاجي  ةةا اةةظ 
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باعت ار ةةا قةةلاا يلتةةلا  ع ةةى بلةةاعا  لكةة  ال لةةاعا التةةظ يةةتم   مجانت اقت ماريا مات فا
ل لةةا م تجةةات زراأ ةةا أ  صةة اأ ا  ةةص  ةةظ أ ةةار  عةة  اةةظ قةةلاا ا  راا المال ةةا تةةلاا ل ا 

تلةةاعلا الملةةت ماي  عةة  هايةةم تةةلاايا مجملاعةةا مت لاعةةا ش أصةةلاي مال ةةا ) قةة لاات  أقةة م( 
 ت شةة و   م  أقاليب انرتمام   التل يتت المصةةا  ا اةةظ  تملايةةص عم  ةةات الشةةاال  ال, ةةا  

 عم  ا التلاا ي اظ قلاا ا  راا المال ا  اظ   ا المقال ن اح انقئ ا التال ا:

 ؟راا المال اال   ت     المصارف التجاريا اظ قلاا العااا لر  ما  لا اللا ر  -
ان م ةةةا ال لةةة, ا لعةةةلا, الشةةةااات الملارجةةةا  المتلاا لةةةا لق ةةةا  المصةةةارف الةةةى مةةةا ظ  -

 المال ا؟ قلاا العااا لر راااظ  اجمالظ  ااات 
ر راا المال ةةا العةةااا لةة الى أ  ملار يما  ل مصةةارف التجاريةةا أم تفعةةص عمةةص قةةلاا  -

 ؟
 

 هدف البحث:

التجاريةةا    ا قةةلااا المال ةةا مصةةلاراو ل  لةة   ال قةةا  ل الما اانا العت ةةا  ةةي  المصةةارف  
االمصةةارف تمت ةةا اللةةيلالا التةةظ تلةةعى الةةى اقةةت مار ا باللةة,ص التةةظ تةةلار ي    ي  ان تصةةا,ي

قةةلااا المال ةةا الةةى ا مةةلااي ع ي ةةا معةةلانت أر ةةاح ماتفعةةا   مةةا يلتةةا  الملةةت ماي  اةةظ ا 
ال لةةة  اللاصةةةلاي الةةةى ان ةةةلااف  ا مةةة  وةةةتي  ةةة صةةةلاي المال ةةةا  أقةةةعى لتقةةةت مار اةةةظ ا 

 انت ا:

  ام , ر المصارف التجاريةةا   أ ميت ةةا اةةظ ,عةةم ان تصةةا, العاا ةةظ مةة  وةةتي عم  ةةا   -1
 الار لظ الاق و مالظ  ي  الملاواي   الملت ماي .

,راقا , ر قلاا العااا لر راا المال ةةا اةةظ ,عةةم ان تصةةا, الةةلاه ظ مةة  وةةتي تل يةةص   -2
 بلجم التلاا ي  الا ما الللاد ا  علا, الشااات الملا ما اظ الللاا.مؤ اات  المتم  ا 
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  ام , ر  ااات الق ا  المصااظ اظ ,عةةم قةةلاا العةةااا لةةر راا المال ةةا مةة  وةةتي   -3
 ,راقا نل ا ملا مت ا اظ مؤ اات قلاا العااا لر راا المال ا.

 

 فرضية البحث:

 رر ل ا :  ي   م ال ل  م  ااض ا

لشةةااات الق ةةا  المصةةااظ اةةظ ,عةةم مؤ ةةاات قةةلاا ااض ا العلال : ن يلاجةةلا , ر جةةلا ا  
 .الللاا   العااا لر راا  تفعيص مؤ اات ا,ار 

 منهج البحث:

  لاف   لاغ ما تتلاواه اللاراقا اظ تلقيم ان لااف التةةظ تلةةعى الي ةةا  نوت ةةار مةةا جةةال اةةظ 
اةةظ تل يةةص المؤ ةةاات المصةةا  ا  اللاصةةفظ التل ي ةةظااضةةيت ا   اقةةلا تةةم انعتمةةا, انقةة لاع 

 .2020 -2009 مؤ اات قلاا ان راا المال ا   وتي ملا  اللاراقا 

 : هيكلية البحث

 عت ت ةةا المصةةارف التجاريةةا    مف ةةلالال اىةة  اي ةةا    يت ةةا ي    اقةةاات  جال ال ل  ملاز  ع ةةى  
  رااالعةةااا لةةر تل يةةص المؤ ةةاات المصةةا  ا  مؤ ةةاات قةةلاا   لةةلاا لةةر راا المال ةةا   ب

  م  ثم اقتاتص ال تارج  التلاص ات .المال ا 

 و مفهومها والنظريات المفسّرة لعملها نشأتهالمصارف التجارية أولًا : ا
 نشأة المصارف التجارية  -1

يماةةة  القةةةلاي ام  ةةةلاايات ال شةةةاط المصةةةااظ اانةةةا مةةةا  ةةةلال د ةةةال اناةةةاا, ب يةةةلاا  ارصةةةلات م 
ال قلايا الفارلا ع  الصاما  الص اراا   ذلا ل لفاظ ع ي ا م  اللا ا ا  الل ا     لا 
ت ةةلار  ةة ا ال شةةاط إذ تةةم ت ةةلايا ولامةةا تللايةةص ال قةةلا, ))العمةةتت ال قلايةةا المات فةةا(( مةة  
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ااف الت ةةا,ي التجةةار   مةةا تلاقةةا عم  ةةات انيةةلاا   التللايةةص اوةةار لصةةال  اهةة  ىالةة  اعم ةة 
ت ةةلار نشةةاط الصةةاما  الصةة اراا ليةةلاوص اةةظ مجةةاي تقةةلايم القةةا ه الفارلةةا لةةلاي م مقا ةةص 
الاارةةةةلا  ذلةةةةا باقةةةةتالاال انرصةةةةلا  ال قلايةةةةا الفارلةةةةا لةةةةلاي م   نت جةةةةا لت ةةةةامظ ال  ةةةةب ع ةةةةى 

,عةةا  ذلةةا الاقةةي ا لجةة ع القةةا ه تةةم اقةةتللاا  نلأةةال الفلاارةةلا ع ةةى انصةةلا  ال قلايةةا الملا 
 .(1)ارصلا  اضا  ا م  انااا,

نشأ   ا املتا,ال اظ  لال لاا   لاأ بق,لاي اللا,ارا اما  ضا و ةةا اقلا   1609اما اظ عال  
لإصلاار   ا,ات انيلاا     اص   مصاف املتا,ال المصةةاف ال مةةلاذجظ الةة   تأقلةةا 

ل مةةارس  1694انك تةةاا قةة ا ع ةةى مةةااره معلأةةم المصةةارف ان ر  ةةا   اةة لا تأقةة    ةةا 
, ره امصاف تجار  وةةاص  ةةازت   ميتةة  اةةظ المااىةةص التىقةةا المااأيةةا ع ةةلاما  ةةلاأت 
عم  ةةات الصةةيااا   ةةلا انقةةاس الةة   ان  ةةم م ةة  المصةةارف المااأيةةا بشةةا  ا اللةةلاي  
 تجةةةةلار ان ةةةةار  اةةةةظ اهةةةةار  ةةةة ه الاؤيةةةةا التاريا ةةةةا   الةةةةى ام عم  ةةةةات الصةةةةيااا بشةةةةا  ا 

مقاضةةلا ال قةةلا,   -  التجةةارم  اللا ر ال   مارقت  ثت  مجملاعةةات  ةةم )  الللاي  انللارت
 .)2(الصاما(-
 مفهوم المصارف التجارية: -2

 ةةلاأت المصةةارف التجاريةةا انشةة ت ا بق,ةةلاي اللا,ارةةا  انعتمةةا, ع ةةى  ةة ه اللا,ارةةا اةةظ مةة   
القا ه  إذ ان ا مؤقلات مال ا تلةةعى الةةى تلقيةةم انر ةةاح  ذلةةا  ن ةةا مؤقلةةات مال ةةا 
 قةةة  ا تقةةةلال   قةةةص الفةةةلاارى المةةةلاوا  الةةةى اللاىةةةلاات ان تصةةةا,يا ذات العجةةةأ  التةةةظ  ةةةظ 

 
رملةةةةةةةةةةةام الشةةةةةةةةةةةااح  ال, ةةةةةةةةةةةلا  المتاصصةةةةةةةةةةةا لةةةةةةةةةةةلا ي الا ةةةةةةةةةةة ج العا ةةةةةةةةةةةظ  مات ةةةةةةةةةةةا الفةةةةةةةةةةةتح ل  شةةةةةةةةةةةا  1

 .14 ص1999   1 التلازيا  يا ت ط
 

 ,ار الكتةةب ل   اعةةا  ال شةةا  جامعةةامؤقلةةات(   -ق اقةةات-يليةةى  ال لأايةةا ال قلايةةا)نلأايام ,ا, يةةلان   2
 .107 ص  2011 لاصص ملا
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ؤقلةةات المال ةةا اللاق  ا)المصةةارف التجاريةةا( تتعامةةص بلاجا الى القا ه  لك   ةة ه الم
بعم  ةةات ان ةةااه القصةةيا انجةةص   تعةةاف المصةةارف التجاريةةا ع ةةى ان ةةا الماةةام الةة   

لةةةا مال ةةةا تلةةةعى الةةةى يت قةةةى   ةةة  اصةةةلاع المةةةلاار,  هةةةال,ظ  ةةة ه المةةةلاار,   أ  ان ةةةا مؤق
 . )1(تلقيم الا  

ز المصااظ ا   ا إذ تكلام الجأل انت,ا م  الجار تعاف ايلا ع ى ان ا ا م مؤقلا  ,
امةةا تاةةتم بمةة   المةةلا,عي   المقتاضةةي  المةةالظ   م مت ةةا انقاقةة ا  ةةظ التلاقةةو  ةةي  

 .)2(القا ه  انجص  المتلاق ا انجص
 ال يئةةةات تلةةةا ال  ةةةب  يةةةار اوةةةا م بان ةةةا م شةةةأ  تق,ةةةص اللا,ارةةةا المصةةةا  ا مةةة  اناةةةاا, 

 .)3(لا,ارا اظ م   القا ه  الل ف ات انجص   ثم تلتالال   ه ال
 يعاا ةةا بعةةى ال ةةاى ي  بان ةةا اىةةلا مؤقلةةات اللةةلاا ال قةةلا  التةةظ تتعامةةص اةةظ انرتمةةام 
ال قلا   صيا انجص  بمع ى ام  ,لاي اللا,ارا م  انااا,  المؤقلات اللالام ا  الااصا 

تالال  ةة ه اللا,ارةةا اةةظ مةة   القةةا ه  تقةةلايم بعةةى الاةةلامات تلا ال  ب  انجص  ثةةم تلةة 
 .)4(ن ا انوار م ص وصم الكم, انتانرتما

 

 
,. والةةةةةةلا   يةةةةةةب الةةةةةةاا    ال لأايةةةةةةات التةةةةةةظ تفلةةةةةةا نشةةةةةةأ  المصةةةةةةارف الاارج ةةةةةةا  ,ار الم ةةةةةةا ج ل  شةةةةةةا   1

 .42 ص2010 عمام 

  1 ةةةةا  ,ار اللامةةةةلا ل  شةةةةا  ط,. ع,ةةةةلاالم عم اللةةةةيلا ع ةةةةظ   اوةةةةا م  ال قةةةةلا,  المصةةةةارف  انقةةةةلااا المال  2
2004. 

 .1976العا  ا ل  شا  يا ت ,. اقماعيص ململا  ا م  م ااات اظ ال, لا,  ال قلا,  ,ار ال  لا  3

,. زاايةةا ع,ةةلا اللميةةلا با ةةا  ال قةةلا,  ال, ةةلا  مةةا  ج ةةا نلأةةا اقةةتم ا  الكلايةةا  لج ةةا ال لةةلا   التةةلاريب    4
 .61  ص2018   3ت  ا التجار   جامعا الكلايا  ط
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 النظريات المفسرة لعمل المصارف التجارية -3
 يما  تفليا عمص المصارف التجاريا م  وتي ال لأايات انت ا:

 نلأايا القاه التجار   -1

 ةة ه ال لأايةةا مةة  ا ةةاز ال لأايةةات التةةظ تفلةةا نشةةأ  المصةةارف التجاريةةا  تعةةلا, ااكار ةةا  تعةةلا
   جلام للا  الأ ات اظ القام التاقا عشةةا  ملةةملام  ةة ه ال لأايةةا يان لى الى ا,ل قم

ام اقتالاامات املااي المصاف التجار )الملاجلا,ات( يجب ام تتلااام مةةا ه, عةةا مصةةا,ر 
ص ا  انيفال   ا ع لاه ال  ب    ع ى   ا انقةةاس جةةال القصيا  انج  املاال ا )الم  لا ات(

تأتيلا ا ع ى ام يقتصةةا نشةةاط المصةةاف التجةةار  ع ةةى عم  ةةات ان ةةااه  صةةيا انجةةص  
  ال   م   أن  تلقيم الا    الليلالا.

 نلأايا انىتي )ا  التللاي( -2

ص اتاةة ت  ازت   ه ال لأايا اظ القام العشاي   لم تأت  لايص ل لأايةةا القةةاه التجةةار   ةة 
ابعةةا,ا ن تات ةة  ا يةةاا عةة  نلأايةةا القةةاه التجةةار  ان اةةظ مةةا يتع ةةم بةةالملاجلا,ات التةةظ 

ظ التأتيةةلا ع ةةى تلاقةة ا  اعةةةلا  اةةة يلةةتفط   ةةا المصةةاف   يةةةتا م ملةةملام  ةة ه ال لأايةةا 
 .)1(تلاظ ف املااي ال, ا  اصلال   أعمال  م  وتي انقت مار اظ الللاا المفتلاح

 المتلا ا.نلأايا اللاوص  -3

نتةةةارج مرةةةايا  ل  لأةةةاتي  اللةةةابقتي ) اةةةظ ر   ةةةا  ةةةي   ىتلاصةةة ا نلأايةةةا الةةةلاوص المتلا ةةةا الةةة 
ه, عا القاه  الليلالا المصا  ا(  تت ام  ج ا ال لأا   ه بام ضمام اعةةا,  القةةاه 

 
1 Dudley , G .loukett , "Money and Banking " , printed in Singapore : mcgraw 
–hill book co., 1984 ,p129. 
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)اللاوص المتلا ا (  لا انقاس ال   يلصص ع    المقتاه م  وتي اقتالاام  ة  تات و  
 . )1(ل قاه

 .ؤالا ع ى ملألا التللايلا م  وتي معااا اللاوص اللا قظ  المتلا ا ل مقتاهأ  ان ا ت

 نلأايا ا,ار  الم  لا ات -4

اظ اللانيات المتللا  انمايا ا  تمللارت ىلاي   1960 ازت ا م ا   ه ال لأايا اظ عال  
اماان ةةةةةةا تةةةةةةلاايا اللةةةةةةيلالا المصةةةةةةا  ا مةةةةةة  وةةةةةةتي ا,ار  الم  لا ةةةةةةات )الةةةةةةى جانةةةةةةب ا,ار  
الملاجلا,ات( .  اظ   ا الل اا جةةال تأتيةةلا ا ع ةةى ام المصةةارف تلةةت  ا تةةلاايا اللةةيلالا 
ع  هايم اللصلاي ع ى القةةا ه )ان تةةااه( لملااج ةةا التأامات ةةا اتجةةاه المةةلا,عي    ا  

 لالملااج ا ه  ات المقتاضي   تلصص المصارف ع ى القةةا ه مةة  اللةةلاا ال قةةلا  ) تعةة 
 (  ذلةةا مةة  وةةتي هةةاح ا ةة ا,ات انيةةلاا  ا ا  المصارف م  ا از أهااف الللاا ال قلا

 . )2(ان تااه م  بعى الص ا,يم

 : نشأة الاسواق المالية وتطورها ثانياً 

 سوق الاوراق المالية: نشأة -1

ام تت ع ا لتاريخ اللةةلاا المال ةةا ياشةة  ل ةةا ام نشةةلال  ةة ه انقةةلااا  ت لار ةةا جةةال انعااقةةا 
المتأايلا  اةةظ ال, ةةلاام التةةظ  جةةلات اي ةةا ا شةةلال انقةةلااا  انىت اجات ان تصا,يا    ل لأا ف

المال ا لم يا  م   ,يص الصلااا  انمةةا اةةام لمقتلةة ات الت ةةلار التجةةار   ان تصةةا,  اةةظ 
 

1 Robert M. what the bank director needs to know .the bankers magazin 
September 1979 .p40.  

 .113 ,ا, يلان  يليى  مصلار قا م   ص  2



 تجارية و دورها في تفعيل سوق العراق للأوراق الماليةالمصارف ال

64 
 

ت ةةةا ال, ةةةلاام ش افكةةةا  ت ةةةا انقةةةلااا ظ ةةةات م ةةة  ام اكةةةا ا نلةةةام باقةةةترتي ملاوااتةةة  . 
شةةةلال الشةةةااات ذات الفةةةارى المةةةالظ اذ قةةةعا ت ةةةا  قةةةاعلاه اةةةظ ذلةةةا الت ةةةلار الع مةةةظ  ن

 .)1(ا قلاااوتي ت ا المال ا م   الفلاارىالشااات الى اقت مار 

 ياجةةا ظ ةةلار انقةةلااا المال ةةا الةةى ت ةةلار اقةةلااا اللةة ا  الاةةلامات .  ام لةةم تكةة  تعةةاف 
 الآج ةةا  ةة ا انقةةم . اذ اةةام يلةةم  ل تجةةار بعةةاه بلةةارع م  تللايةةلا اقةةعار ا  انقةةعار 

 اةةظ  لاايةةا القةةام الاةةام  عشةةا ظ ةةا مف ةةلال ال,لارصةةا .  تعةةلا ا مةةا  لارصةةا اةةظ اصةةلال ا 
( الةة   اةةام ياةة م اةةظ ملاي ةةا  ةةا   van Bourse)( الى اقم اىلا ا ار التجار)اام  لارص

ال, ج ا ةةةةا اذ اةةةةام يجتمةةةةا اةةةةظ ا لا ةةةة  العلايةةةةلا مةةةة  التجةةةةار  عمةةةةتل المصةةةةارف  اللاقةةةة ال 
المةةةةاليي .  اانةةةةا انرت اهةةةةات تةةةةتم بشةةةةاص عقةةةةلا,  تع ةةةةلاات ثةةةةم ت ةةةةلارت لتشةةةةمص التأامةةةةات 

املةةتا,ال اةةظ ملةةتق,     ارمةةا ع ةةى ثقةةا مت ا,لةةا  ةةي  هةةااي  عم  ةةا الت ةةا,ي .  مةة  ثةةم اةةظ 
  عةةلا  ةة ه  1808  عةةلا ا اةةظ بةةاري  عةةال  1666ثةةم اةةظ ل ةةلام عةةال  1680 لال ةةلاا عةةال 

 .)2( 1893المال ا عال   راا رانقلااا نشأ قلاا نيلايلار  ل

 مفهوم سوق الاوراق المالية: -2

قلاا المال ا مف لام ا م  مف لال الللاا بشاص عال  ال   يم ص اللاقي ا التةةظ مةة  اقتملات  
وتل ةةا ي تقةةظ ال ةةارا مةةا المشةةتا    رةةى ال لأةةا عةة  الماةةام المةةا,  ل لةةلاا . اذ ي تفةةظ 
 جةةلا, الماةةام بلةةة,ب مةةا  ااتةةة  ال ةةلار  المع لامات ةةا اةةةظ مجةةاي انتصةةةاي .  نت جةةا  تلةةةا  

 
,. أ ةةةةاس اةةةةاظم الةةةةلاعمظ . الل اقةةةةات ال قلايةةةةا  المال ةةةةا  ا,ال انقةةةةلااا المال ةةةةا . ال  عةةةةا ال ان ةةةةا . ,ار  1

 .115_114ص  2018 التلازيا عمام ش   االصفال ل  ش

قةةةةم ا اىمةةةةلا ا ةةةةلا ملاقةةةةى ش انقةةةةلااا المال ةةةةا  ال قلايةةةةا ال  عةةةةا ان لةةةةى ش ,ار المعتةةةةأ ل  شةةةةا  التلازيةةةةا ش ر  2
 .9ص  2005عمامش
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يشةةةمص جم ةةةا الق ةةةلاات التةةةظ ي لةةةاع اي ةةةا المةةةاي  ةةةي  مات ةةة  مف ةةةلال اللةةةلاا المةةةالظ الانةةة  
 الق اعات  المؤقلات  انااا, . ل لا نجلا تعاريف متعلا,  ل للاا المالظ . 

 تعةةاف بان ةةا الماةةام الةة   تتقا ةةص بةة  اللاىةةلاات التةةظ تامةةب اةةظ اللصةةلاي ع ةةى انمةةلااي 
اللةةةلاا المةةةالظ (   قةةةلال المقاضةةةا)المقتاضةةةا( مةةةا اللاىةةةلاات التةةةظ تامةةةب  تأ يةةةلا انمةةةلااي )

 تل يص عم  ات التلاا ي  ي  المشتاي   ال ارعي  للقلاا الم ك ا  الملايلان ا  يتم اظ اللةةلاا 
 . )1(المال ا تقلايم اقعار ان راا المال ا  د اس علاارلا ا

 يار بعى ال اى ي  بأن ا ا قةةلااا التةةظ تةةلااا اماان ةةا امةةتت  اىةةلا انصةةلاي المال ةةا م ةةص 
م لأمةةةةا ل تةةةةلاا ي تتلةةةةم بالكفةةةةال   الفعال ةةةةا .  تلقيةةةةم م فعةةةةا  انقةةةةم  اللةةةة لاات ع,ةةةةا  ل ةةةةا

 .)2(ل متعام ي  

 وظائف الأسواق المالية -3

 لا تتشاب  اللاظار  التظ تؤ,ي ا ال,لارصات اظ جم ا اللا ي التةةظ تلاجةةلا اي ةةا قةةلاا ا  راا 
ممتةةاز  لراةةاا,  المؤقلةةات انوةةار المال ةةا اذ تعةةلا ال,لارصةةا مؤقلةةا ىيلايةةا تقةةلال وةةلامات 

 :)3( ع    ام  م  ا م  ظار  ال,لارصات ما يأتظ

 
ىت قةامظ ولةيا ش تقية م ا,ال قةلا ظ العةااا  اللةعلا,يا لةر راا المال ةا  المقارنةا اةظ مةا  ي  مةا جامعةا   1

   .45ص  2019ش16/ العلا, 5ان,اريا  ان تصا,يا /المج لاتكايا ش ا  ا ان,ار  ش مج ا تكايا ل ع لال 

اىملا قميا ويا  شت  عات ق اق ا نللا تفعيص    ا انقةلااا المال ةا اةظ ال, ةلاام ال ام ةا / مج ةا ان,ار      2
 .11ص  2013ش  47المال ا  المصا  ا شالعلا,

ش مج ةةةا تكايةةةا لع ةةةلال   اتل ةةةا مأ ةةةا ع,ةةةلا الاضةةةا ش , ر المصةةةارف التجاريةةةا اةةةظ ت شةةة و اللةةةلاا المال ةةةا  3
   .199_198ص  2019(  9انل ا  ان تصا,يا المج لا)
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اي   الملةةت ماي  برةةاه _ تع,ئةةا  ىشةةلا المةةلاواات مةةا تةةلاايا ,رجةةا مةة  اللةةيلالا ل مةةلاو1
 التملايص. 

_ تملايةةةص انقةةةت مار: ع ةةةلاما يقةةةص قةةةعا الفارةةةلا  اةةةظ المصةةةارف عةةة  الفارةةةلا  التةةةظ تلااا ةةةا 2
 ت تقةةةةةص رؤ س انمةةةةةلااي مةةةةة  ا  راا المال ةةةةةا يلةةةةةلب الجم ةةةةةلار  ,ارعةةةةة  مةةةةة  المصةةةةةارف 

 المصارف الى قلاا ان راا المال ا  العا  صل   ع لا زيا,  معلاي الفارلا  .

_ اعا,    ا انقت مارات : تما  الللاا م  المال ا م   اال الملاجةةلا,ات المال ةةا  اعةةا,  3
   ع ا ا  ت ا,ل ا بأ    ا م  ان  ات . 

الأمةةام ل قةةا ه _ و ةةم رؤ س امةةلااي جلايةةلا  : مةة  المماةة  ام تلةةتعمص اللار ةةا المال ةةا 4
ت ما اللار ا المال ةةا المصا  ا  تص   ل ا جاذ  ا لمات   الملت ماي  . اع لاما يلا المل

لةةلار المصةةارف  يماةة  ان تةةااه بلةةمان ا م, رةةا معي  ةةا لشةةاال ا راا جلايةةلا   ذلةةا نلأيةةا 
 اارلا  معي ا مال ا تقص ع  الفارلا  التظ تج , ا ان راا المال ا . 

 تتجةةا ع مةةا ر  ةةات ااةةاا, مااها ةةا تةةلاايا ا, ات مال ةةا متعةةلا,  تت ةةاي  اةةظ ملةةتلار  _5
اةةةظ تلمةةةص الماةةةاها  . االمرةةةاما م يلةةةعلام الةةةى تلقيةةةم علاارةةةلا  المجتمةةةا ميةةةا المتجانلةةةا

 لام انقم ع ةةى اللةة لاات لمال ا عال ا ىتى للا ت  ب ذلا تلمص مااها عال ا  ل لا يف
 . 

_ ام افةةةةةال  اللةةةةةلاا  قةةةةةيلالت ا تم ةةةةةلاام عم  ةةةةةا ال جةةةةةلال الةةةةةى رؤ س انمةةةةةلااي انج , ةةةةةا 6
ات الملفلأةةا بأقةةاليب مام ةةا  تلةةاعلاام ع ةةى جةة ع انقةةت مار انج ,ةةظ الم ا ةةا  اقةةت مار 

 . المل ظ  ل لا علاضا ع  الت,وار 

_اوت ةةةار د مةةةا الملاجةةةلا,ات المال ةةةا :  جةةةلا, اللةةةلاا المال ةةةا يلةةةاعلا الشةةةااات اةةةظ تللايةةةلا 7
 وتي انقت مارات المماث ا . لا,ات ا المال ا م  اقعار   ا ملاج



 علي كنعاند.           ربيع كوراني    2023   عام    24عدد  ال  45   المجلد    البعثمجلة جامعة 

67 
 

 وتنشيط سوق الأوراق الماليةعلاقة المصارف التجارية بأسواق الأوراق المالية اً :الثث

 علاقة المصارف التجارية بأسواق الأوراق المالية  -1

تعلا المصارف التجاريا م  ا م المؤقلات المال ا المصا  ا التظ تشةةار  اةةظ عمةةص قةةلاا 
اذ تقةةةلال  ةةلا ر ىيةةةلا  اةةةظ ان تصةةا, مةةة  وةةةتي جمةةا المةةةلاواات الااصةةةا ا  راا المال ةةا. 

ع  هايم مةة    ةةا ه  المات فا م  ا الص اأ ا  التجاريا تلاجي  ا نللا ا ج  انقت مار  
 صيا  ا جص    لا تكلام  لا اق ما بعم  ا نقص انملااي الملاوا  م  ايا,  ملاواي ا الى 

 االلا ر الار لظ ال   تقلال ب  المصارف التجاريا ,اوص انقلااا المال ا أيلا  ملت ماي ا .  
  اةة لا تعمةةصيتااةةأ ع ةةى د ام ةةا  تلاظ ةةف المةةلاواات لةةلاي ا عةة  هايةةم انقةةلااا المال ةةا . 

ع ةةى  ةةاال ان راا المال ةةا )انقةةم  اللةة لاات( ا  بعةةى انمةةلااي ميةةا الم قلالةةا اجةةأل مةة  
عم  ةةةةات انقةةةةت مار اةةةةظ اللةةةةلاا .  اةةةة لا اةةةةأم القةةةةا ه التةةةةظ تقةةةةلال بم ل ةةةةا  مةةةةااه 

مةةظ مجةةاي التةةأثيا ع ةةى ىااةةا  عمةةص انقةةلااا انقةةت مار اةةظ اللةةلاا تم ةةص ا م ةةا ا,يةةا  
انق م  الل لاات التظ تم   ل لماقةةا  ا  اللاقةة ال   المال ا . اذ تلم    ه القا ه بشاال

جةةأل مةة   أتمةةام  بةة  ااهالةة ي  يتعةةام لام بلةةلاا ان راا المال ةةا ا  اناةةاا, الةة ي  يام,ةةلام 
ان راا المال ةةا  يلةةعلام ت ةةا ان راا الةةمام لةةلار المصةةارف التجاريةةا التةةظ تم ةةص ا ةةم 

 . )1(مصا,ر التملايص  صيا ا جص 

لةةم يعةةلا , ر ةةا مقتصةةاا اةةظ تجم ةةا ع ى  ام انتجا ات المعاصا      ام المصارف التجاريا
ان,وار ن  ص تلاج  ت ا ان,وارات نللا الفاص ان تصا,يا المات فا التةةظ تةةؤ,  نتارج ةةا 
الةةةةى تااتمةةةةات اةةةةظ رؤ س انمةةةةلااي .  ام اتلةةةةا   عمةةةةم ال شةةةةاط المصةةةةااظ جةةةةال بجم ةةةةا 

 
زيا, جلاا, لفتا الف صص ش ا م ا  مت   ات انصتح المصااظ اظ الت م ا ما ا ار  واصا ل عااا ش   1

 .  41_ 40ص  2019اها ىا ,اتلاراه مقلاما الى ا  ا ان,ار   ان تصا, ش جامعا ال صا  .  
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اي  لةةة   اللصةةةا . التلةةةار مةةة  متريةةةاات  يئ ةةةا عالم ةةةا  مل  ةةةا . م  ةةةا ع ةةةى قةةة,يص الم ةةة 
القيةةةلا, القانلان ةةةا اةةةظ انشةةة ت ا  نلةةةلا   تكامةةةص انقةةةلااا المال ةةةا . بليةةة  اع ةةةا م,ةةةارات 

 لالةةلا  انشةة ا اقةةت ماريا ت عةةب , را م مةةا اةةظ ت شةة و انقةةلااا  م  ا ةةا لصةة اعا الصةةيااا
المال ةةةا . م  ةةةا اللاقةةةاها اةةةظ العملالةةةا  تقةةةلايم الاةةةلامات انقةةةت ماريا   انقتشةةةاريا  ا,ار  
ملااط الريا مةة  ان راا المال ةةا  عم  ةةات تلةةلايم الصةةا,رات الجلايةةلا  . ام  ةة ه اننشةة ا 

ا, ات مال ةةا ات ةةا ماةةاها  ن  ةةص ا,ار  ت ةةا  لا  للات ال قا بالمصاف   لارت  بالتعامةةص مةةا  
ان, ات مةة  وةةتي صةة اعا اقةةلاا  ا .  مةة    ةةا اصةة   ملاضةةلا  صةة اعا اللةةلاا يللأةةى 

اقةةة ال مصةةةااظ اةةةظ تلقيةةةم العمةةةم بأ م ةةةا ا,ار  مصةةةارف علايةةةلا   لاصةةة  نشةةةاه ا يةةةلااا 
ق ا اظ  انتلا  لللاا ان راا المال ا ما اتتلاب  صف  انقتمااريا  الليلالا بالك فا الم ا

 . )1(اللا ا  اللاعا الم اق ا 

 في تنشيط سوق الأوراق المالية دور المصارف التجارية  -2

تةةةؤ,  المصةةةارف التجاريةةةا , را اقاقةةة ا اةةةظ ت شةةة و انقةةةلااا المال ةةةا ا ةةةظ تشةةةاص العمةةةلا, 
ن ةةا لةة لا الفقا  ل لأم اللااا اما ي,از , ر ا اظ ىشلا المةةلاواات  تةةلاايا التلةة يتت انرتما

 ةةةلاأت المصةةةارف اةةةظ الآ نةةةا انويةةةا  اةةةظ تةةةلاايا وةةةلامات اقةةةت ماريا  تلةةة يتت ارتمان ةةةا 
تتجا ز انش ت ا التق يلايا  م  ا م المجانت التظ م  وتل ا تعمص المصارف اةةظ ت شةة و 

 : )2(التلاا ي اظ قلاا ان راا المال ا 

 
ش يا   2الرفار اللاماارظ ش  اوا م ش ان تصا, العاا ظ  مترياات ال,يئا العا  ا  اللا ل ا شط  ال ع,لا  1

 .   89ش ص 2016اللاما ل  شا ش برلاا, ش 

اتل ةةةةا مأ ةةةةا ع,ةةةةلا الاضةةةةا ش , ر المصةةةةارف التجاريةةةةا اةةةةظ ت شةةةة و اللةةةةلاا المال ةةةةا ش مصةةةةلار قةةةةا م ش  2
   .199ص
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 _ ,عم ا لتقت مار اظ الللاا 1

ام ي  مع ا ع ى انقت مار اةةظ قةةلاا ان راا المال ةةا  ذلةةا المتعتلفأ المصارف التجاريا  
مةة  وةةتي مةة ل م القةةا ه لرةةاه  ةةاال ان راا المال ةةا . اذ يقةةلال الملةةت ما بلةةلاا, جةةأل 
مةة  د مةةا  ةة ه ان راا  ال ةةا ظ يةةتم قةةلاا,ه بةةأملااي يقتاضةة ا مةة  المصةةاف بلةةمانا ان راا 

التةةا يج  قةة م  قةة لاات م  ةةات المال ا ملص الصفقا .  يلاف الى ذلا د ال المصاف بع
الشااات ا  المشا عات ان تصةةا,يا  ىةة  الجم ةةلار لتتتتةةاع  ةةاؤ س املاال ةةا .  يتلا ةة  

ع ى  )1(نجاح   ه العم  ا ع ى ثقا الجم لار بالمصاف التجار   ملار  لات  اظ المجتما  
 :ظما يأت

أ_ تللايةةةةلا الملةةةةتلار المق,ةةةةلاي مةةةة  الماةةةةاها: تتعةةةةاه ان راا المال ةةةةا الةةةةى نةةةةلاعي  مةةةة  
المااها  ما المااها العاما  المااها الااصا .  نلأةةاا  م ال ةةلا  ان ي مةة  الماةةاها 
يصةةةةيب اااةةةةا ان راا المال ةةةةا برةةةةى ال لأةةةةا عةةةة  الم شةةةةأ  المصةةةةلار  ل ةةةةا . اةةةةأم ا تمةةةةال 

الااصةةا التةةظ  ةةلا تتعةةاه ل ةةا ان راا المال ةةا ع ةةى الماةةاها المصةةاف ي  رةةظ ام يتااةةأ 
 لارجات متفا تا .  م  انم  ا ع ى ت ا المااها ت ا التظ تتم ص اظ علال  ةةلار  الم لأمةةا 
المصلار  ل لار ا المال ا ع ى اللااال بالفلاارلا ا  د ما اللار ا اظ تةةاريخ انقةةتلقاا . ا  عةةلال 

  لارت ا ع ى اللااال   ما ع ى انهتا . 

 لايةةا : يعةةلا الت لايةةا ا,ا  اعالةةا ل تر ةةب ع ةةى ماةةاها انقةةت مار اةةظ ان راا ع_ ن ةةاا الت
المال ا . ل ر يافظ ام ن اا   ا ضا ر  ان ار  اظ الل اقا الملاضلاعا الى الملار ال   

 
الصةةيااا المتاصصةةا اةةظ الت م ةةا الصةة اأ ا نلةةلا انشةة ا ا ةةمص مةة  ع,ةةلااللا اع ىمةةلا  ال جةةارش ت ةةلايا  1

الصةةيااا انقةةت ماريا _ مةةا ا ةةاره واصةة  ل عةةااا ش مج ةةا الع ةةلال ان تصةةا,يا  ان,اريةةا ش تصةةلار عةة  ا  ةةا 
 .33ش ص  2010( ش 8( ش المج لا )25ان,ار   ان تصا, ش جامعا برلاا, ش العلا, )
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قي  ب ال   المصاف اظ ت لايا اقت مارات  . اقلا ت م الل اقا ع ةةى ا تصةةار اقةةت مارات 
.  ت ةةا التةةظ تصةةلار ا م شةةأ  تعمةةص تصةةلار ا اللالامةةا   المصاف ع ى ان راا المال ةةا التةةظ

اةةظ انشةة ا معي ةةا . امةةا  ةةلا تةة م ع ةةى انةةلاا  ان راا المال ةةا التةةظ يماةة   ةةااؤ ا )قةة لاات 
  نل ا انقت مار اظ اص م  ا . ش اق م ممتاز   اق م عا,يا ( 

ماةة  ام  _ العارلا الم  لاع ع ى انقت مار: ي  رظ ام تللا, الل اقا اهارا ل عارلا الةة   ي
يق,   المصاف ع ى انقةةت مار . الةةى ذلةةا يتم ةةص العارةةلا اةةظ جةةأريي  : الجةةأل ان ي يافةةظ 
لتعلايى المصاف ع  مجا, ىامان  م  ت ا انملااي التظ قتتلاج  لشةةاال ان راا المال ةةا 

  لا ما ي  ةةم ع  ةة  بالعارةةلا مقا ةةص ع صةةا الةةأم  . امةةا الجةةأل ال ةةانظ ايتم ةةص اةةظ العارةةلا   ش  
 تعلايى المصاف ع  المااها التظ  لا تتعاه ل ا انملااي الملت ما  . ال   يافظ ل

 راا المال ةةا المعفةةا  مةة  اللةةاي ا  ميةةا المعفةةا  م  ةةا : تلاضةة  ق اقةةا انقةةت مار ,_ ان
 ان راا المال ةةا ميةةا المعفةةا    اقةة  انقةةت مار  ةةي  ان راا المال ةةا المعفةةا  مةة  اللةةاي ا

 ي ا ال   تالا ل  ار اح المصافاقاس معلاي اللا  م  ا   عا,  ما تتم المفاض ا ع ى

ىي ئةةةة   ةةةةلا يلجةةةةم المصةةةةاف عةةةة   شاع ةةةةلاما ياةةةةلام معةةةةلاي اللةةةةاي ا ع ةةةةى انر ةةةةاح ماتفعةةةةا 
انقت مار اظ ان راا المال ا ذات العارلا الماتفا مفلت ع ي ا ان راا المال ا ذات العارةةلا 

 الم افى  لك  ا ن تالا ل لاي ا . 

_ م اص اتااذ القاارات : ت م ق اقات انقت مار ع ةةى الملةةتلايات ان,اريةةا الملةةملاح   ه
التةةظ يماةة    اللةةلا ان صةةى لا مةةا المشةةتايات ا  الم, عةةاتل ةةا بشةةاال    ةةا ان راا المال ةةا 

 . ام يقلال   ا اص ملتلار 

 _ الت لةةةيم  ةةةي  مت   ةةةات الا ل ةةةا  مت   ةةةات اللةةةيلالا : تةةة م ق اقةةةات انقةةةت مار اةةةظ 
 شان راا المال ةةةا ع ةةةى ضةةةا ر  ر ةةةو انقةةةت مار اةةةظ ان راا المال ةةةا نىت اجةةةات اللةةةيلالا 
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يع ظ ضةةا ر  تلاج ةة  المةةلاار, المتاىةةا لتقةةت مار اةةظ ان راا المال ةةا ع ةةى ,رجةةا عال ةةا مةة  
 الجلا,   يلص تاريخ اقتلقا  ا اظ   ا ميا بعيلا . 

 تأقةةةة   العلايةةةةلا مةةةة   _ تلةةةةعى المصةةةةارف التجاريةةةةا اةةةةظ معلأةةةةم انى ةةةةام الةةةةى انشةةةةال2
 ؤقلات العام ا اظ الللاا المال ا   ه المؤقلات  ظ اما ي ظ :الم

 أ_  ااات اللاقاها المال ا 

  ظ ت ا الشااات التظ تتعامص اظ ان راا المال ا التظ تصلار ا الشااات المصلار   ل  ه 
اةةظ اللةةلاا  ان راا  تلةةمى ان راا المال ةةا ان ل ةةا .  اةةظ اللا ةةا نفلةة  ت, ةةا  ةة ه ان راا

.  تلةةةم  ةةةااات اللاقةةةاها  )1(ال ةةةانلا  الةةةى المةةةلاواي   تلةةةمى بةةةا  راا المال ةةةا ال انلايةةةا 
المال ا اللماقا   الةةلااتل المةةاليي   الفةةاا   مةةا  ي  ةةا يامةة  اةةظ ام اللملةةار يقةةلال  لاظ فةةا 

 ةةص جما ال ارا بالمشتا   ي, ي ج لاه ل لصلاي ع ى االص الشا ط لم   ا ةة  بالعمةةص مقا
ب  المال ةةا لللةةااجةةا ي  ةةم ع  ةة  اقةةم اللملةةا  .  ن يعمةةص اللملةةار ع ةةى  ةةاال ان راا 

 .)2( انما يقتصا عم   اظ ت في  اما اللاق و اظ ال, ا ا  الشاال 

 ع_ ص ا,يم انقت مار 

ما يلمى بص ا,يم انقةةت مار. تلا م المصارف اظ قلاا اللاراا المال ا م  وتي انشال  
تعةةةاف صةةة ا,يم انقةةةت مار بأن ةةةا مؤقلةةةا ذات ه, عةةةا واصةةةا تلةةةت لاف امااضةةةا واصةةةا 

ااا, اظ ص لا ا تلاياه  ااا ذات و,ا  اقت ماريا لقال عملالا تتم ص اظ تجم ا ملاواات ان

 
جاريةةةا _ اقةةةلااا ان راا المال ةةةا _  ةةةااات التةةةأمي  _  ةةةااات ع,ةةةلا الرفةةةار ى فةةةظ ش  اوةةةا م ش   ةةةلا  ت 1

 .13ص  2008لجام  ا ش انقا لاريا ش انقت مار ش اللاار ا

 .138ش ص  2012زيا, رملام ش م ا,رل انقت مار اللا قظ  المالظ ش ,ار  ارص ل  شا ش عمام ش    2
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معي ةةا .   ةةلا نشةةأت  ةة ه الصةة ا,يم بلةة,ب ىاجةةا صةةرار الملةةت ماي  ل ا,ةةا  اةةظ اوت ةةار 
.   لا اث,تا التجا ا ان ر  ا م  انشال صةة ا,يم انقةةت مار اةةام   )1(انقت مارات الم اق ا  

رات الم تجةةا     ةةلا اقةةتفا,ت , ي العةةالم ل ةةا اثةةا اعةةاي اةةظ تلاج ةة  المةةلاواات نلةةلا انقةةت ما
ال ام ا م    ه التجا ا اذ اتج ا بعى اللا ي م ص ال  لا ش تاي  ةةلا ش ماليأيةةا ش الف ,ةةي  الةةى 
ت لايا اقلااا ان راا المال ا   ا ع  هايم انشال ص ا,يم انقت مار .  ت لاف صةة ا,يم 
انقةةةت مار الةةةى ولامةةةا ائتةةةي  مةةة  الملةةةت ماي   مةةةا: الفئةةة  ان لةةةى  ةةةم الملةةةت ماي  الةةة   

م ا,ار  املاال م .  الا ال باقت مار مت لا  م, ةةظ ع ةةى تل يةةص اتجا ةةات يصعب ع ي م بمفا, 
 لةة لا تتجةة   ةة ه الفئةة  مةة  الملةةت ماي  الللاا  الت ,ؤ با قعار الملتق,  ا لتلقيم الا   . 

ال ان ةةةا ا ةةةم اصةةةلاع المةةةلاواات  االةةةى  ةةةاال  ىةةةلاات مةةة  صةةة ا,يم انقةةةت مار . امةةةا الفئةةة 
لةة لا  شاظ م  الماي لتكلاي  ملااط اقت ماريا مت لاعا الصريا  ال ي  ن يم كلام القلار الكا

يتم تجم ا ملاواات م اظ ص ا,يم انقت مار  تلاجي  ا نلةةلا اقةةت مارات م اقةة ا تلةةايا الةةى 
ىةةلا ا,يةةا ىااةةا اللةةلاا صةةعلا,ا   ,لاهةةا لتلقيةةم ا ةةلااف الملةةت ماي  اةةظ اللصةةلاي ع ةةى 

 . )2(الا   

  _  ااات التأمي  

المال ةةةا المتاصصةةةا تقةةةلال م ات  ةةةا ع ةةةى ا تصةةةا,يات  ام  ةةة ه المجملاعةةةا مةةة  المؤقلةةةات
انعماي م  ىي  ال ل  ع  اىل  ااص انقت مار ال لايص انجص بمةةا اةةظ ذلةةا تلقيةةم 
اللةةةلا ان صةةةى لرر ةةةاح  .   ةةةظ تقةةةلال  تجم ةةةا ان,وةةةار  لاقةةةارص مات فةةةا مةةة  المؤقلةةةات 

 
ان راا المال ةا  صة ا,يم انقةت مار( ,. م يا ا اام م   ةلا  ش ا, ات انقةت مار اةظ اقةلااا رأس المةاي )    1

 .8ش ص  1994صا  ا  المال ا شعمام شالعا ظ ل لاراقات الم لا ش المع

الل ,ظ اللقلاد ا ش   زي ب علاه الله ش  اوا م اقاق ات ان تصا, ال قلا   المصااظ ش م شلارات 2
 . 97ش ص2003
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.   ظارف ةةا  الااصا  انااا, . الةةت عةة  مشةةاراا المشةةا عات العامةةا اةةظ رؤ س املاال ةةا
 لكةةة  مةةةا انىتفةةةاظ ل ةةةا بال ةةةابا المةةةالظ  التجةةةار  الاةةةاص . لةةة ا ا ةةةظ تصةةةلار اللةةة لاات 
  لال صةةا التةةأمي  بمات ةة  انلااع ةةا امةةا تلةةتالال  ةة ه انمةةلااي ل ملةةار ا اةةظ قةةلاا ان راا 
المال ةةةا ع ةةةى انقةةة م  اللةةة لاات  ان راا المال ةةةا اللالام ةةةا  انج  ةةةا بقصةةةلا ت شةةة و ىااةةةا 

ات  اصةةلاار القةةا ه اننتاج ةةا . امةةا يماةة  ام تمةةارس انقةةت مار م ا ةةا  انشال المشا ع
عةةة  هايةةةم تكةةةلاي   انشةةةال المشةةةا عات ملةةةتالاما اةةةظ ذلةةةا و,اات ةةةا الف  ةةةا  ان تصةةةا,يا 
 ا لا  لا تقلال ب اح جألا م  رأس الماي اظ قلاا ان راا المال ا لتتتتةةاع العةةال الةةت 

  .)1(الجلايلا  ا  القلايما ع  تقلايم ا  ا ضا ل مشا عات انقت ماريا 

 _ اض ت  المصارف بأ,ال ام ال انقت مار 3

معي ةةا  نقةة ما   مةةا يتع ةةم باقةةت مار   االمصارف لتقلال وةةلامات ام ةةال انقةةت مار لفئةة ت  نشأ
مةةلاواات م اذ يت قةةةى المصةةاف مةةةلاواات العمةةةتل  يلةةت ما ا ل ةةةم  يةةةلااا ع  ةةا ار اىةةةا ميةةةا 

اذ  شتلققةة  انمةةلااي المةةلاوا  ىةةاي اقةةت مار ا مةة  عارةةلاات ملةةلا,  تأيةةلا  تةة قم بللةةب مةةا
الجيةةلا  يتلةةار اللا ةةا  انمانةةا اةةظ عم  ةةا ش  تلةةاص ع ةةى ان,ال ي,ةة ي المصةةاف ا تمامةة  

 اللةة لا  الماضةةظ ل عمةةتل ش  لةة لا ا ةةظ ن تقتصةةا ع ةةى ا,ار   اقةةت مار امةةلااي العمةةتل 
ال ي  تشر  م ظا ف ى ات م ع  ا,ار ا ا  اقت مار ا ا  ن تتلااا للاي م الا,ا  العم  ا اظ 
 ةة ا المجةةاي اللةةب ش  انمةةا تتعةةلار ذلةةا الةةى ا,ار  ملةةااط ان راا المال ةةا لج ةةات اوةةار 

م ال اقت مار ايلا م ص ص ا,يم انقت مار المشتااا .   ةةااات انقةةت مار التظ تعمص اأ
  مةة  الجةةلايا بالةة اا ام جم ةةا الةةلا ي التةةظ ت, ةةا د ةةال قةةلاا ان راا المال ةةا لةةلاي ا  ميا ا  

ج از مصةةااظ  مؤقلةةات تملايةةص متاصصةةا  ةةلا ر ا,يةةا اةةظ تملايةةص  ةةاال ان راا المال ةةا 

 
 . 176زي ب علاه الله ش  اوا م ش اقاق ات ان تصا, ال قلا   المصااظ ش مصلار قا م ش ص  1
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 ا وتي ت ا انقةةلااا  ةةظ اضةةعاف ىااةةا الت ةةا,ي  ا لا اأم ىجم انملااي التظ يتم تلاا ل
 . )1(التجار  

  مةةةا ام التشةةةايعات التةةةظ تلاةةةم العمةةةص المصةةةااظ تت  ةةةب عةةةأي ملةةةااط انقةةةت مار التةةةظ 
يمت ك ا المصاف ضم  ملفلأةةا ملاجلا,اتةة  عةة  ت ةةا ان راا المال ةةا التةةظ تشةةتاي ا لصةةال  
ميا ةةةا ضةةةم  ىلةةةاع انمانةةةا    ةةةا يةةةؤ,  المصةةةاف عمةةةص امةةةي  انقةةةت مار بال  ابةةةا عةةة  

 . )2(عمتر  

 و سوق العراق للأوراق المالية العرقية  ريةالمصارف التجا: اً رابع

 نبذة تاريخية  - 1

يعةةلا, التةةاريخ القةةلايم ل شةةلال المصةةارف التجاريةةا اةةظ العةةااا إلةةى ىلةةارات  ةةت, الاااةةلاي  ش 
 اانةةا  ةة ه الللةةارات نق ةةا ان ةةتا ل مصةةارف التجاريةةا التةةظ ت ا  ت ةةا ا مةةم المات فةةا . 
أما ع  ظ لار ال شاط المصااظ  نشلال المصارف التجاريا اظ العصا الللاي  ا لا يعلا, 

عشةةاش إذ تةةم اةةت  أ ي مصةةاف تجةةار  اةةظ العةةااا اةةظ برةةلاا, عةةال   إلى ن ايةةا القةةام التاقةةا
افا   م  ال, ا الع مانظ اظ اللا لا الع مان ا  قا ما اظ م كيت  رؤ س أملااي )  1890

 افاعةةاو  1913 اي ان ا ش  اانل ا ش  ع مان ا ( ش  م  ثم ال, ا الشا ظ ال   تأقةة  عةةال 
تةةلاوص    ي مةةا  اةةظ ال شةةاط المصةةااظ عةةال  ل , ا الشا ظ اظ  اي ان ا ش   ةةلاأت اللا لةةا بال

م  وتي تأق   مصاف متاصةةم باقةةم المصةةاف الأراعةةظ الصةة اعظ ش  جةةال   1935

 
قيلا ع يلا  ش , ر ال, لا  اأم ال اقت مار ش ,ار ا مي  ل   اعا   ال شا ش ال  عا ا  لى ش القا ا  ش     1

2015 . 

 . 199اتل ا مأ ا ع,لا الاضا ش مصلار قا م ش ص     2
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تأقةة    ةة ا المصةةاف اللاةةلامظ   ةةلاف ,عةةم الق ةةاعي  ا قاقةةيي  الأراعةةظ  الصةة اعظ ش 
م  وتي تقلايم القا ه لراةةاا, لتشةةج ع م ع ةةى الةةلاولاي اةةظ عم  ةةات انقةةت مار الأراعةةظ 

 اعظ ش  واصا أم المصارف التجاريا اانةةا تقةةلال  تملايةةص عم  ةةات الت ةةا,ي التجةةار   الص
 -م  وتي مةة    ةةا ه  صةةيا  ا جةةص ش   مةةا اةةام ال ةةلاف الملةةلا, ل مصةةاف ) الأراعةةظ 

الصةةة اعظ (  ةةةلا مةةة    ةةةا ه متلاقةةة ا  هلاي ةةةا ا جةةةص ش لةةةلاعم انقةةةت مار الصةةة اعظ   
ق ةةا  الأراعةةظ اقةةلا تةةم اصةة ا ع ةة  عةةال الأراعظ ش بل,ب تاايأ   ا المصةةاف ع ةةى ,عةةم ال

9401)1(. 

 نلأاا   م ا انشال   ا مااأ  عاا ظ اقلا تم تأق ل  باقم المصاف اللاه ظ العاا ظ اظ 
 ةةااس مةةاي وملةةا  1947/ 19/11( اةةظ 666بملاجةةب انرا,  الم ك ةةا ) 16/11/1947
عاا ةةةظ   ةةةلا  ةةة لا عقةةةلا الاملةةةي  ات   لاايةةةا اللةةةتي  ات انشةةةال العلايةةةلا مةةة   ,ي ةةةار يةةةي مت

المصةةةارف العااد ةةةا  اةةةت  اةةةا   ل مصةةةارف العا  ةةةا ثةةةم اعقةةةب ذلةةةا صةةةلا ر  ةةةانلام التةةةأم م 
 الةةةة   تلةةةةم  انشةةةةال المؤقلةةةةا العامةةةةا  1964تمةةةةلاز  14اةةةةظ ( 100المصةةةةارف ر ةةةةم )

لاج ةة  انرتمةةام المصةةااظ ش ل مصةةارف   ةةلاف ا,ار  المصةةارف العااد ةةا المؤممةةا  ت لأةة م  ت
قلةةا بملاج ةة  أت 1997( للةة ا 48 ةةانلام المصةةارف التجاريةةا )  1967  ةةا  اةةظ عةةال 

ار عةةا مصةةارف تجاريةةا لكةةص م  مةةا  اصةةيت  المع لايةةا  اقةةتقتل  المةةالظ  ان,ار    ةةظ ) 
مصةةاف الاااةةلاي    المصةةاف التجةةار    مصةةاف انعتمةةا,   مصةةاف برةةلاا, ( ش  جةةار 

ثةةةةم بملاج ةةةة  ,مجةةةةا  1970للةةةة ا ( 78بالقةةةةانلام )( 48 ةةةةانلام ر ةةةةم ) التعةةةةلايص ان ي ع ةةةةى
المصةةةارف مةةةا بعلةةة ا لتصةةة   مصةةةااي   مةةةا ) المصةةةاف التجةةةار  العاا ةةةظ   مصةةةاف 

( اةةةةةظ 1083اعقةةةةةب ذلةةةةةا الرةةةةةال المؤقلةةةةةا العامةةةةةا ل مصةةةةةارف بالقةةةةةانلام ) الاااةةةةةلاي  ( ثةةةةةم
,مةةةةج  1974 نق ةةةةا اوتصاصةةةةات ا الةةةةى  زار  المال ةةةةا امةةةةا تةةةةم اةةةةظ عةةةةال  14/9/1970

 
 . 180 ,ا, يلان  يليى ش ال لأايا ال قلايا ش مصلار قا م ش ص  1
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المصاف التجار  العاا ظ بمصاف الااالاي   ل ص   المصاف التجار  اللاىيلا اظ العااا 
 ي ةةةلاف الةةةى  الةةة   تةةةم  ةةة اه مةةة  جلايةةةلا الةةةى مصةةةااي   مةةةا مصةةةاف الا ةةةيلا  الاااةةةلاي  ش 

المااةةأ   مصةةافاع ةةال الق ةةا  , را ات,ةةا اةةظ الت م ةةا ان تصةةا,يا اقةةلا تةةم تعةةلايص  ةةانلام ال
تةةةةم بملاج ةةةة  اللةةةةماح ل ق ةةةةا   1991( للةةةة ا 12بالقةةةةانلام ر ةةةةم ) 1976( للةةةة ا 64ر ةةةةم )

 .)1(ا  العال  القم اانا ىااا ع ى لا االااص بأنشال المصارف الااصا بع

  2003التطورات النوعية للقطاع المصرفي ما بعد عام  - 2

(   ةةانلام ال, ةةا المااةةأ  94بعةةلا انصةةتح المصةةااظ  مةةا تلةةم    ةةانلام المصةةارف ر ةةم )
م  ا م القةةلااني  التةةظ تلةةم ا رؤيةةا  اضةةلا لةةلا ر ال لأةةال   2004( لعال  56العاا ظ ر م )

المصااظ اظ ظص ت ,يم ال ات ا تصا, الللاا . اما يعةةلا مةة   ةةي  القةةلااني  انقاقةة ا اةةظ 
ان تصةةةا,يا اةةةظ العةةةااا ش  ال ةةةلاف الار لةةةظ لإصةةةتىات الم لألامةةةا التشةةةاي  ا الااصةةةا با

لقةةانلام المصةةارف  ةةلا جعةةص اهةةار العمةةص القةةانلانظ اةةظ العةةااا اةةظ مجةةاي الصةةيااا متفقةةا 
نشةةةال   المعةةةاييا اللا ل ةةةا  يلةةةعى القةةةانلام الةةةى تعأيةةةأ ال قةةةا اةةةظ الج ةةةاز المصةةةااظ  ذلةةةا ب

 ا ل , ةةةا المااةةةأ  ج ةةةاز مصةةةااظ م فةةةت   امةةة   قةةة  م  ت االةةةظ ش يعةةةأز ان ةةةلااف الار لةةة 
 ا ةةم مةةا تمالةةا  العاا ةةظ اةةظ اللفةةاظ ع ةةى اقةةتقاار انقةةعار  ت فيةة  الل اقةةات ال قلايةةا ش

 : )2(انتظ   لاا قاق ا  ع   ت ا القلااني 

 
 م  ا عال   2003 انبلا  ش التقايا الل لا  لعال  للإىصالال, ا المااأ  العاا ظ ش الملايايا العاما  1

 . 22ش ص  21ش ص 2004

ش    2017ش متم  الل اقا ال قلايا اظ العااا ش ص لا ا ال قلا العا ظ ش ا لاظ,ظ ش ق ام اامص الش,ي,ظ  2
 .    23ص
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الفارةةلا  اذا تا ةةى ال, ةةا المااةةأ  العاا ةةظ عةة  معةةلاي  _ تلايا الق ا  المةةالظ  وصلاصةةا  1
الفارلا  التةةظ تتقاضةةا ا ا  تةةلااع ا المصةةارف  المؤقلةةات المال ةةا  اللاقةة  ا معلانت  تللايلا  

 لأ ار  ا . 

_ ات  باع المشاراا ل مصارف انج , ا بالعمةةص ,اوةةص العةةااا قةةلاال اانةةا بشةةاص اةةا   2
ان   ةةةةا اةةةةظ م ةةةةاا ي لةةةةجم مةةةةا  ةةةةانلام ا   ةةةةااات ملةةةةتق ا ا  مشةةةةاراات مةةةةا المصةةةةارف 

 انقت مار . 

 Ruleا المصةةا  ا المتلامةةا القانلان ةةا ع ةةى اقةةاس مةةا يلةةمى )_ التلةةلاي مةة  الا ابةة 3
base( الى الا ابا اللا ار ا الت قار ا )prudential التظ اقةةت ا  ال, ةةا المااةةأ  العاا ةةظ )

مةة  وتل ةةا اةةاه الا ابةةا اللا ار ةةا ع,ةةا ال ةةلاار  الت لأ م ةةا  ت , ق ةةا بعيةةلاا عةة  انجةةاالات 
الةة   يماةة  الج ةةاز المصةةااظ مةة  العمةةص بما نةةا ان,اريةةا الا ا  ةةا القلةةايا ش   ةةلا انمةةا 

  افال  .

اهةةتا ىايةةا التللايةةص الاةةارجظ , م  يةةلا ا   ةةاط   ةة ا يتما ةةى مةةا ملةةملام المةةا,   -4
ال ام ةةةةا مةةةةة  اتفاد ةةةةةا صةةةة لا ا ال قةةةةةلا الةةةةةلا لظ المتع قةةةةةا  تلايةةةةا الللةةةةةاع الجةةةةةار  لميةةةةةأام 

لااي الجايما  انر اع اةةظ الملاالاعات باقت  ال ما يتع م بقانلام مااالا مليص انملااي  ام
 العااا . 

(  الةة   يع ةةظ RTGSتلةةلاي  نلأةةال المةةلاالاعات المصةةا  ا مةة  وةةتي ا,وةةاي نلأةةال ) -5
(  تصلار التللايات  Real Time Gross settlementنلأال التللايا انجمال ا انن ا )

معام ةةا ع مةةا ( 100يلام ةةا بةةأت ا مةة  ) انجمال ا ع ى ما يأيلا نص  تاليلام ,ي ةةار عاا ةةظ
 .ام   ا ال لأال يق ص م  عمص التيقي  اظ العمص المصااظ  عم  ات التتعب
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اصةةةلاار ال ةةةلاار  الت لأ م ةةةا التةةةظ تماةةة  المصةةةارف مةةة  ت ةةةلا  عم  ات ةةةا وةةةار  الميأان ةةةا  -6
العملام ةةةا بمةةةا يلقةةةم ت االةةة ا عال ةةةا  ىصةةةلال ا ع ةةةى مةةةلاار, مال ةةةا ب جةةةاي مات فةةةا  تق يةةةص 
المااها اظ مجاي انقةةت مار  التلةةلاي الجأرةةظ مةة   اعةةلا  الفارةةلا  اةةظ تلقيةةم الةةا   ,اوةةص 

 ( . Fees baseالميأان ا م  ىي   ,لاي اللا,ارا  م   انرتمام الى عم  ات ما تلمى )

( ا,ةةةلايص عةةة  CAMELا,وةةةاي ال, ةةةا المااةةةأ  العاا ةةةظ نلأةةةال التصةةة  ف انرتمةةةانظ ) -7
بلجةةم الملاجةةلا,ات لمةةا يلققةة  انويةةا مةة  نلاااةة  ميةةا مل,ةة     أ المال ا المم  ااظ ار الماات

 تؤ,  ا ياا الى مااها نلأام ا .

 سوق العراق للأوراق المالية  -3 

مؤ ةةا  قةةلااا ا  راا تأقةة  قةةلاا العةةااا لةةر راا المال ةةا اةةظ برةةلاا, بملاجةةب القةةانلام ال
التةةلاا ي اليةةلا   ا  التلةةجيص ش   أقةة لاع (2004ن لام عال ( الصا,ر اظ  74)  المال ا ر م

ع ى للاىات  تقت ا ا  يتم التلاا ي ع ةةى اقةة م الشةةااات ع ةةلاما يت ةةا م قةةعا الشةةاال مةةا 
 .1قعا ال, ا  اقا ل عاه  ال  ب

 أهداف سوق العراق للأوراق المالية  -أ

 ي ظ: ي لاف قلاا العااا لر راا المال ا الى ما

ىمايةةةا  الملارجةةةا اةةةظ اللةةةلاا ب ايقةةةا مةةةا  ةةةلافت لأةةة م  تةةةلاريب أعلةةةار   الشةةةااات _ 1
 الملت ماي   تعأيأ ثقا الملت ماي    م.

 تعأيأ مصال  الملت ماي  بللاا ىا  أمي ا   اعالا   ت اال ا  تتلم بالشفا  ا . _2

 
 .3ص  ش  2012قلاا العااا لر راا المال ا ش التقايا الل لا  التاقا ش  1
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_ ت لأةة م  ت لةة و تعةةامتت ا  راا المال ةةا بصةةلار  عا,لةةا  اعالةةا  م تلأمةةا  مةة  ضةةم  ا 3
 المقاصا  التللايا ل  ه العامتت.عم  ات 

 التطورات النوعية في سوق العراق للأوراق المالية -ع

د ةةةال قةةةلاا العةةةااا لةةةر راا المال ةةةا  , ةةةال مةةةلا عي  ل مع لامةةةات  ال, انةةةات ع ةةةى  ةةة اا  -1
رتي  العا  ةةةا  اننك يأيةةةا اىةةةلا ما ع ةةةى انتلةةةا, ا  ر ةةةظ    ةةةال 2005ل اننتانةةةا اةةةظ عةةةا

( ت شا     اااةةا نشةةاهات اللةةلاا  التةةلاا ي اليلام ةةا  الشةة ايا FEASا قيلا  ل ,لارصات )
 الل لايا   ج لا, ا لال العت ات العاما  الإيلاا  المااأ   اللاق ا انلكتا ن ا   الع لااني  

تجةةأل مةة   قةةارص الإاصةةاح (  (www.feas.iraqse (www.isx-iq.net: )الآتيةةي 
 .)1(المع لاماتظ 

 لال تلاا ي ا  راا المال ا لريةةا العةةاا يي  اةةظ قةةلاا العةةااا لةةر راا المال ةةا ا تةةلاال مةة    -2
بعلا ملاااقةةا  يئةةا ا  راا  2019/ 19/4ش   تأق  مااأ الإيلاا  العاا ظ 2007 ع عال  

 2009 /1/1لاا العةةةااا لةةةر راا المال ةةةا   ا ةةةا عم ةةة  اةةةظ بفصةةةص مااةةةأ الإيةةةلاا  عةةة  قةةة 
مؤقلةةا ا تصةةا,يا ميةةا ر ل ةةا تلةةا م اةةظ تعأيةةأ انقةةت مار ان تصةةا,  ا مةة   الملةةتقا 
 ذلا  لاعم  لجم ا الق اعات ان تصا,يا  الملتفيلا  م  الالامات اللا ريا التظ يقلام ا 
المااةةةأ نقةةةتكماي التةةةلاا ي انلكتا نةةةظ لكلانةةة  تةةةابا للةةةلاا العةةةااا لةةةر راا المال ةةةا ي ةةةلاف 

الملةةةت ماي  بةةةا  راا المال ةةةا  تمايةةة  م مةةة  متابعةةةا اقةةةت مارات م المااةةةأ إلةةةى تعأيةةةأ ثقةةةا 
بل لالا ع  هايم اللجص المااأ  للفط ا  راا المال ةةا   ةة ا,ات ا قةة م لكااةةا  ةةااات 
انقت مار الملا ما م  وتي م   اص ملت ما ر ما واصا قةةلاال اةةام الملةةت ما  اصةةا 

 
ش ص  2017 يئا ا  راا المال ا ش التقايا الل لا  للااا التلاا ي اظ قلاا العااا لر راا المال ا عال      1

2 . 
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 ذلةةا ل لةةلا مةة    وةةتي  قةة و مع لايةةا ال ه,   ةةا  اةةت  ىلةةاع تةةلاا ي الملةةت ماي  مةة 
الماةةةاها التةةةظ اانةةةا تجةةةا  أث ةةةال التةةةلاا ي اليةةةلا   م ةةةص تعةةةاه اللار ةةةا المال ةةةا ) ةةة ا,ات 

 ا ق م ( ل ت   ا  الفقلاام ا  التأ يا ش إضااا إلى قاعا , رام ا  راا المال ا.

انتقةةص التةةلاا ي اةةظ قةةلاا العةةااا لةةر راا مةة  أقةة لاع التةةلاا ي اليةةلا    التلةةجيص ع ةةى  -3
ىات  تقتك ا ش أ  تاص م للاىا  تقت ا ا لكص  ااا ملا ما يجا  التةةلاا ي ع ةةى للا 

أقةة م ا بأقةة لاع المأايةةلا  الع   ةةا الماتلا ةةا   ةة ا الشةةاص مةة  التةةلاا ي قةةا, جم ةةا ال,لارصةةات 
ن لةةام   19اظ العالم  ,ص اعتما, ا الةة لأم انلكتا ن ةةا ش اقةةتما العمةةص   ةة ه ال ايقةةا لرايةةا  

لتلاا ي انلكتا نظ   عقلات أ ي ج لا تلاا ي الكتا نظ اظ الللاا ش ثم انتقص إلى ا  2009
تشةةاي   1ش   ةة لا  ةةلاا ع ةةلا جلايةةلا ل تةةلاا ي ش اعت ةةارا مةة  2019/ 19/4يلال ا ىلا الملاااةةم 

( ج لات   لا أما يللا    ي ماه اظ 5أص   علا, الج لات ا ق,لاأ ا ) 2019ال انظ  
أت ا م  ث  ظ الشااات الملارجا اةةظ العااد اش بعلا  ,لاي قجتت ملا مظ    تاريخ ال,لارصا

 .الللاا   علا نجاح إيلاا  أق م ا اظ مااأ الإيلاا 

( اعتمةةلا ع ةةى اقةةت عا,   2013 ةة اط  اةةظإهةةتا ر ةةم د اقةةظ جلايةةلا )مؤ ةةا اللةةلاا  - 4
 ةةااا جلايةةلا    المش لا ا  ض  فا التلاا ي التةةظ اانةةا اةةظ العي ةةا اللةةابقا  اضةةااا  الشااات

( نق ةةا ش  أم ةةم 100ش   رةةا د مةةا المؤ ةةا اةةظ ج لةةا ا قةةاس )تم ةةص   ةةا  انتصةةانت
 .( نق ا 120المؤ ا اظ ن ايا   ا   اط )

 مؤشرات المصارف التجارية في سوق العراق للأوراق المالية: اً خامس

التجاريةةا اةةظ قةةلاا العةةااا نت ا ي اظ   ه الفقا  أ م المؤ اات التظ تلأ ا أ,ال المصةةارف  
 لر راا المال ا  .
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مؤ ا اقعار اق م   ا  المصارف اظ قلاا العااا لر راا المال ا ل ملا    (1جلا ي )
 ا( 2014-2020)

 مؤ ا   ا  المصارف الملا 
 التريا% 

 (𝑌𝑖−𝑌𝑖−1)ا

(𝑌𝑖−1)
(100) 

المؤ ا العال لللاا  
 العااا لر راا المال ا

 التريا% 

 (𝑌𝑖−𝑌𝑖−1)ا

(𝑌𝑖−1)
(100) 

2014 91.136 - 64.669 - 

2015 61.400 -32.63% 45.644 -29.42% 

2016 36.386 -40.74% 25.288 -44.60% 

2017 36.160 -0.62% 34.590 36.78% 

2018 36.489 0.91% 58.360 68.72% 

2019 89.441 145.12% 44.342 -24.02% 

2020 88.321 -1.25% 41.033 -7.46% 

 تا ن اكلم يتم اىتلاع المؤ ا   اأ ا  ص اىتلب ال 2018بعلا عال ا_ 
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ان م ا ال ل, ا لعلا, الشااات الملارجا  المتلاا لا لق ا  المصارف الى اجمالظ  (2جلا ي ر م )
 ( 2020_2009 ااات قلاا العااا لر راا المال ا ل ملا  )

علا, الشااات   الملا 
الماجا لق ا   

 ( 1المصارف ) 

الشااات 
المتلاا لا لق ا   

 ( 2المصارف ) 

علا, الشااات  
الملارجا اظ 

 ( 3الللاا )

علا, الشااات  
المتلاا لا اظ 

 ( 4الللاا )

ان م ا 
  (5)ال ل, ا

 (1)ا

(3)
(100) 

 ان م ا ال ل, ا
(6)  

 (2)ا

(4)
(100) 

2009 14 14 78 59 18 % 24 % 

2010 16 16 84 80 19 % 20 % 

2011 18 17 85 84 21 % 20 % 

2012 19 19 85 85 22 % 22 % 

2013 20 20 83 87 24 % 23 % 

2014 21 21 74 89 28 % 24 % 

2015 21 21 76 83 28 % 25 % 

2016 22 22 97 83 23 % 27 % 

2017 21 20 100 80 21 % 25 % 

2018 21 21 103 73 20 % 29 % 

2019 22 22 103 72 21 % 31 % 

2020 21 21 104 84 20 % 25 % 

ش 2020_2009العةةااا لةةر راا المال ةةا ش التقةةاريا اللةة لايا لرعةةلاال (_ قةةلاا 1المصةةلار/)
 م  عمص ال اى ال ل ا  )ا(_  اعلاا, مات فا 
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جمالظ قلاا العااا  ان م ا ال ل, ا لاقم ا   ا  المصارف بال ل ا لإ ( 3جلا ي ر م )
 (2020_ 2009لر راا المال ا ل ملا  )

 المدة 
(1 ) 

 ديناررسملة قطاع المصارف  مليون 
(2 ) 

 رسملة السوق مليون دينار
(3 ) 

 ( 4)  النسبة  %
 (𝟐)ا

(𝟑)
(𝟏𝟎𝟎) 

2009 77,653 151,327 51% 

2010 321,711 432,140 74% 

2011 565,408 774,522 73% 

2012 754,843 1,003,834 75% 

2013 896,221 1,151,426 78% 

2014 1,229,900 1,507,126 82% 

2015 1,519,282 1,848,121 82% 

2016 2,093,582 2,460,480 85% 

2017 2,889,034 3,550,680 81% 

2018 3,952,300 4,609,843 86% 

2019 896,221 1,151,426 78% 

2020 395,330 469,943 84% 

ش 2020_2009تقةةةاريا اللةةة لايا لرعةةةلاال قةةةلاا العةةةااا لةةةر راا المال ةةةا ش ال -1المصةةةلار/
 اعلاا, مات فا .

 ا_ ال ل ا م  عمص ال اى  . 
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ان م ا ال ل, ا لتلاا ي   ا  المصارف اظ  قلاا العااا لر راا المال ا   ( 4جلا ي ر م )
 (2020_ 2011ل ملا  )

 الملا 
د ما تلاا ي   ا   

  (,ي ار  )م يلام المصارف
(1 ) 

د ما تلاا ي قلاا العااا  
  )م يلام لر راا المال ا

 ( 2)   (,ي ار

 ( 3)  ال ل ا  %

 (1)ا

(2)
(100) 

2011 91,872 127,951 72% 

2012 279,696 366,809 76% 

2013 115,988 146,891 79% 

2014 407,175 427,367 95% 

2015 267,156 301,305 89% 

2016 139,232 411,928 34% 

2017 259,412 400,359 65% 

2018 751,456 941,198 80% 

2019 677,332 893,825 76% 

2020 953,874 1,192,341 80% 

 يئةةةا ان راا المال ةةةا ش التقايةةةةا اللةةة لا  للااةةةا التةةةةلاا ي اةةةظ قةةةلاا العةةةةااا _ 1المصةةةلار/
 2020لر راا المال ا عال 

 ا_ ال ل ا م  عمص ال اى  .
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 تفعيل دور المصارف التجارية الخاصة في سوق العراق للأوراق الماليةاً: سادس

, را م مةةا اةةظ ان تصةةا, الةةلاه ظ الان ةةا ا قةةاس اةةظ د ةةال ل مصةةارف  المؤقلةةات المال ةةا 
قةةلاا ا  راا المال ةةا بعم  ةةا ش   ةةلا ن ا اةةام ت ةةا ا قةةلااا ن تلةةت  ا تللايةةص ا مةةلااي إلةةى 
ا اةةةاا, الةةة ي  لةةةلاي م اةةةارى الةةةى انوةةةاي  الةةة ي  لةةةلاي م نقةةةم بةةةا ملااي  يمت كةةةلام اةةةاص 

 المال ا  رؤ س ا ملااي العام ا . اقت ماريا ش  عا,  ما تلااا المصارف التجاريا الملاار,

م ,راقا ا ف ا اللاصلاي الى  ضا تقلال     ا ج أ  المصا  ا  تقلايم ا الص م  وةةتي إ
 قارص معي ا  ق اقات مصا  ا ت لاف ا  ةةا الةةى تعأيةةأ , ر المصةةارف التجاريةةا العااد ةةا 

 الةةى ت م ةةا  صةةلاناعةةاي   ع ى رأق ا ال, ا المااةةأ  العاا ةةظ اةةظ ت م ةةا قةةلاا أ راا مال ةةا 
ا تصا,يا ملتلااما تشار  المصارف اةةظ تملاي  ةةا  تقةةلايم الةةلاعم المةةالظ الةةتزل ل ةةا   مةةا أم 
جةةلا ا الصةةيااا يتم ةةص بقةةلار  المصةةارف ع ةةى و ةةم ارتمةةام يفةةلاا مةةا لةةلاي ا مةة  اىت اهةةات 
نقلايةةا  رأس مةةةاي مةةلاالا    ,ارةةةا رر لةة ا ناتجةةةا عةةة  ا,وةةار نقةةةلا  ىةةالظ أ  ا,وةةةارات مةةة  

 ا أنتقةةص ال ةةلاف مةة  اللا,ارةةا الةةى القةةا ه أ  مةة  انعت ةةار ان تصةةا,    اةة  ش,وةةلاي ثا تةةا
العا,  لا م  قارص التلاا ي الى المشا ا ال ملاذج ا  صلاع المشا عات ا  الملت ماي  
  ةةظ رأس المةةاي المقتةةاه   اةة ا يلةةم  انرتمةةام الصةةيااظ بالتلاقةةا ا تصةةا,    تكةةلاي  

 .تكلام اا  ا لتملايص انىت اجات الفع  ا راس الماي ع ى الامم م  ام ان,وارات  لا ن

الق ةةا  المصةةااظ  نجةةلا أم   2020 مةة  وةةتي تت ةةا ىااةةا انقةة م المتلاا لةةا وةةتي عةةال 
انق م المتلاا لا  ىي    را انق م المتلاا لةةا  اةةظ الق ةةا  ت ا ا  لى م  ىي  ما الجال  

لاا ي قلاا م  ار ق م ىجم ت 262.9م  ار ق م  م  أصص   229.7المصااظ ما يقارع  
% م  المجملا  الك ةةظ 87.4شاص الق ا  المصااظ ما نل,ت  يالعااا   راا المال ا  أ  
 ر راا المال ا .لللجم تلاا ي قلاا العااا 
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   اأ ةةةاو قةةةلاا العةةةااا لةةةر راا المال ةةةا  اةةةظ التةةةالظ تصةةة  ف تةةةلاا ي انقةةة م جةةةلا يالي,ةةةي  
 .2020-2019لرعلاال 

  لرعلاالمص فا   اأ اُ   العااا لر راا المال ااظ قلاا  ا ق م المتلاا لا 5 جلا ي
2019 -2020 

 القطاعات  

2020 2019 
عدد الاسهم 

المتداولة )مليون 
) 

نسبة تداول اسهم 
كل قطاع الى 

 الاجمالي
عدد الاسهم 

 المتداولة )مليون (
نسبة تداول اسهم كل 

 قطاع الى الاجمالي
 %82 173,224.40 %87 229,721.50 المصرفي 
 %1 1,845.00 %0 616.30 التأمين 
 %2 3,847.30 %1 3,617.90 الخدمات 
 %11 24,220.80 %6 17,056.90 الصناعي 
الفندقي 
 %0 559.20 %0 1,153.70 والسياحي
 %1 1,600.50 %0 1,041.90 الزراعي 

 %3 5,543.60 %4 9,703.30 الاتصالات 
 %100 210,840.80 %100 262,911.50 المجموع

_  يئةةةا ان راا المال ةةةا ش التقايةةةا اللةةة لا  للااةةةا التةةةلاا ي اةةةظ قةةةلاا العةةةااا لةةةر راا  1المصةةةلار/
 2020المال ا عال  

المال ةةةةةا  لةةةةةر رااا قةةةةة م اةةةةةظ قةةةةةلاا العةةةةةااا   قةةةةةعار لمؤ ةةةةةا    قةةةةةجص الةةةةةا م الا اقةةةةةظ
(ISX60 ارتفاعةةةاو بمقةةةلاار  )ي,ةةةي  الجةةةلا ي التةةةالظ ىااةةةا  ش  2019عةةة  عةةةال % 2.89 

 .(ISX60)ظ ل ا م الا اقظ لللاا العااا لر راا المال ا انمتا الفص 
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 المال ا  لر رااىااا انمتا الفص ظ ل ا م الا اقظ  لللاا العااا   6 جلا ي

 الأشهر

كانون 
الأول  

(2019) 
D19 

آذار   
(2020) 

حزيران 
(2020) 

ايلول  
(2020) 

كانون 
الأول  

(2020) 
D20 

 نسبة التغير  %
D20)ا − D19) 

(D19)
(100) 

 ISX60 493.76 444.9 434.94 484.38 508.03 2.89%المؤشر العام 

_  يئةةةا ان راا المال ةةةا ش التقايةةةةا اللةةة لا  للااةةةا التةةةةلاا ي اةةةظ قةةةلاا العةةةةااا 1المصةةةلار/
 2020لر راا المال ا عال 

اظ قةةلاا العةةااا لةةر راا   لرقعارالتالظ اللااا الش ايا ل ا م الا اقظ    (  1) ي,ي  الشاص
 . (  ISX60المال ا )

 

_  يئةةةا ان راا المال ةةةا ش التقايةةةةا اللةةة لا  للااةةةا التةةةةلاا ي اةةةظ قةةةلاا العةةةةااا 1المصةةةلار/
 .2020لر راا المال ا عال 

( 3077.73) 2020ىيةةة    رةةةا الا مةةةا اللةةةلاد ا لرقةةةلااا  المال ةةةا العا  ةةةا وةةةتي عةةةال 
 ا مةةةةاات ةةةةا اللا,يةةةةا عشةةةةا  بمم  ةةةةار , نر   ةةةةلا جةةةةال قةةةةلاا العةةةةااا لةةةةر راا المال ةةةةا اةةةةظ ال

% مةة  اجمةةالظ الا مةةا اللةةلاد ا لرقةةلااا المال ةةا 3.8م  ةةار , نر    لةة ا   ةةلار ا  11.69
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 .1العا  ا

مةةة   ا ةةةا قةةةلاا العةةةااا يةةةار ال اىةةة  ممةةةا قةةة,م أم الق ةةةا  المصةةةااظ اةةةظ العةةةااا عةةةأز 
مةة  علاارةةم متم  ةةا بعةةلال اقةةتقاار اللاضةةا  العةةااا  ج ةة ايلا  ع ةةى الةةامم ممةةااا المال ةةا لةةر ر 

تلةةةلاي , م  ةةةلار  اللةةةلاا ع ةةةةى اقةةةتق اع المأيةةةلا مةةةة   التةةةةظ  ا م ةةةظ  اةةة لا ان تصةةةا, 
اللةةا ر  ال لةة  عةة  قةة,ص   ل ةةات ش  لكةة  نجةةلا أنةة  مةة  ا ج , ةةا انقةةت مارات المل  ةةا  

لمال ا  ت شةة و أ,ارةة  بالملةةتلار الم  ةةلاع ش  ع ةةى  ةة ا لتعأيأ افال  قلااا العااا لر راا ا
ا قاس تقلال مجملاعا م  العلاامص التظ تلاعلا إلى ضا ر  انو    ا لت لايا اللةةلاا  راةةا 

 :)2(تفالت  

 الإاصاح  الا ابا   -1

 تعأيأ اللا ر الا ا ظ ل للاا  -2 

 تعأيأ الشفا  ا   الإاصاح  -3  

 تشج ا انقت مار  - 4

 ما  ا أنلأما التلاا ي   -5

تعميم اللاعظ انقت مار   -6  
لا ا م  يار ال اى  ام ت لايا ا قلااا المال ا يلا م اظ تللي  م اا انقت مار   

 

 يئا ا  راا المال ا ش التقايا الل لا  للااا التلاا ي اظ قلاا العااا لر راا المال ا   1
 .11ش ص 2020عال 

قلاا ا  راا المال ا ش مج ا ال اى  ش جامعا ململا و لا   افال مفتاح صال  ش  اوا م ش مت   ات   2
 .    192ش ص 2020-2019( 11ش العلا, ) 
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عارلا   اللصلاي ع ىلت ما م  تلاظ ف املاال    لا  ق لالا   لمما  ات المال ا  الللاا 
ا  راا المال ا  العمص  يشجا الشااات ع ى اند اي ل اح أق م ا اظ قلاا   م اقب مما

ش  نق ما اظ ظص الت لار التك لاللاجظ  بشفا  ا   ضلاح  ام المعاييا اللا ل ا  المل  ا
إ,ار  الشااا   اناصاح ع  المترياات اظ ال   يأيلا م  قاعا ظ التلاا ي الإلكتا ن

  الشااات الملارجا اظ قلاا ا  راا المال ا   يلا   لاارم ا المال ا   ضع ا المالظ ما
يت ااتلام ن ت ال اق م    ي الملت ماي  الالى  الجم ا م  مالكظ انق م انلأار  ملو

يشجا ىااا    الشااات التظ تلقم معلانت ار اح عال ا  تتلم بانقتمااريا  اللاضلاح ما
الللاا التظ ت عا  ع ى زيا,  ىجم اننتا   ت لايا نشاط المشاريا  رأس الماي باتجاه 

لااي ا ااا,  المصارف  يتم تلاا ي أق م ا التظ تم ص  المات فا التظ تلت ما اي ا أم
ىصصاو اظ رؤ س أملااي ت ا الشااات ما يل م اظ ال  ايا اظ ولاما ان تصا, اللاه ظ  

  زيا,  اجمالظ ال اتج المل ظ  تلقيم الاااه الم شلا,.
 

 الاستنتاجات -اً بعسا
ا  راا  العةةااا  عت ةةا  ث قةةا اةةظ قةةلاا العااد ةةا   مصةةارف التجاريةةا نجةةلا ام ل -1

الق اعةةات ان تصةةا,يا الملةةا ما اةةظ  اىةةلا الق ةةا  المصةةااظ المال ةةا باعت ةةار أم 
 2020  صص ىجم تةةلاا ي اقةة م   ةةا  المصةةارف اةةظ عةةال    قلاا ا  راا المال ا  

% مةةة  اجمةةةالظ تةةةلاا ي أقةةة م الق اعةةةات المات فةةةا اةةةظ قةةةلاا ا  راا  87ىةةةلاالظ 
 .المال ا

نجةةلا انةة  يلاجةةلا , ر   مةة  وةةتي تت ةةا مؤ ةةاات قةةلاا العةةااا لةةر راا المال ةةا  -2
لشااات الق ا  المصااظ اظ ,عم مؤ ةةاات قةةلاا العةةااا لةةر راا  تفعيةةص جلا ا   

 . الللاا   مؤ اات ا,ار 
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قةةا ما المصةةارف التجاريةةا اةةظ اللةةلاا ملةةا ما اعالةةا ش اةةلام أم المصةةارف  -3
الملا ما اظ الللاا ش  ام عت ةةا اللةةلاا  التجاريا م  ا از الق اعات ان تصا,يا

 بأعمةةةاي ةةة ا الق ةةةا    لارتةةة  ع ةةةى الا ةةةال  افةةةال بالق ةةةا  المصةةةااظ تتلا ةةة  ع ةةةلاه 
 الللاا .

مؤ ةةةةاات   ةةةةا  المصةةةةارف أم  مؤ ةةةةاات اللةةةةلاا يتىةةةةط مةةةة  وةةةةتي تل يةةةةص  -4
ىةةلاالظ ث  ةةظ   مةةا يتع ةةم  ا ا   الق ا  الص اعظ اظ قلاا العااا لر راا المال ا  

 ملا  اللاراقا .التلاا ي  الا ما الللاد ا وتي  بعلا, الشااات  ىجم

 
 التوصيات  - اً ثامن

ت ةةلايا الق اعةةات ان تصةةا,يا ا وةةار الملةةا ما اةةظ اللةةلاا  التاايةةأ ضةةا ر  _ 1
 .عات الص اعا  الأراعا الل اىا  انقت مارع ى ت لايا   ا

_ اةةت  اةةا   للةةلاا العةةااا لةةر راا المال ةةا اةةظ عةةلا, مةة  ملاالأةةات العةةااا  ذلةةا 2
لتلةةة ص عمةةةص اللةةةلاا اةةةظ اقةةةتق اع عةةةلا,ا أت,ةةةا مةةة  الشةةةااات  الملةةةت ماي  ع ةةةى 

 الملتلايي  المل ظ  اللا لظ.

المال ةةا العا  ةةا  اللا ل ةةا باقةةتالاال قةةلااا  راا المال ةةا با _ ر ةةو قةةلاا العةةااا لةةر3
 ةةة اا المع لامةةةات العالم ةةةا )اننتانيةةةا( ش  ام اةةةام لةةةلار اللةةةلاا ملا ةةةا ع ةةةى  ةةة ه 

 .الم شلا, الراه تأ,يت  الش اا ان ان  ن يأاي  اصاا ع 

_ تةةةلاايا اللمايةةةا القانلان ةةةا الكا  ةةةا لكلةةةب ثقةةةا الملةةةت ماي  العةةةاا يي   ا جانةةةب 4
 اظ قلاا العااا المال ا لراه تكام  ا .لإنشال  ااات جلايلا  ل عمص 
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_ تشايا  انلام م   ان  أم يفعص عم  ا ,ولاي انقت مارات ا ج , ا ع  هايةةم 5
المال ا   ما ي لجم ما اىت اجات  مصةةال  ان تصةةا, العاا ةةظ   لر رااقلاا العااا  

  ن ا  ملتق,  ا.

عةةة  اااةةةا  تلقيةةةم ,رجةةةا عال ةةةا مةةة  الشةةةفا  ا  الإاصةةةاح  تةةةلاايا المع لامةةةات -_6
الشااات المتلاا ي أق م ا اظ الللاا ش  ل   اقو ع  هايم التقاريا الل لايا اما 
معمةةةلاي بةةة  الآمش  انمةةةا ع ةةةى مع لامةةةات مال ةةةا  ميةةةا مال ةةةا ملةةةتما  وةةةتي اللةةة اش 

  يالام الملت ما ع ى  ي ا  اهت  ع   ضا الشااات العام ا اظ الللاا .
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 قائمة المصادر

 الكتب العربية : 
,. اقةةةةةماعيص ملمةةةةةلا  ا ةةةةةم  مةةةةة ااات اةةةةةظ ال, ةةةةةلا,  ال قةةةةةلا,  ,ار ال  لةةةةةا العا  ةةةةةا  -(1)

 .1976ل  شا  يا ت 

 لةةى ش ,ار المعتةةةأ رقةةم ا اىمةةلا ا ةةلا ملاقةةى ش انقةةةلااا المال ةةا  ال قلايةةا ال  عةةا ان -(2)
 .9ص 2005ش عمامشل  شا  التلازيا

الا ةة ج العا ةةظ  مات ةةا الفةةتح ل  شةةا رملةةام الشةةااح  ال, ةةلا  المتاصصةةا لةةلا ي  -(3)
 .14 ص1999  1 التلازيا  يا ت ط

ارف الاارج ةةةةا  ,ار ,. والةةةةلا   يةةةةب الةةةةاا    ال لأايةةةةات التةةةةظ تفلةةةةا نشةةةةأ  المصةةةة   -(4)
 .42 ص2010عمام   الم ا ج ل  شا

متريةةاات ال,يئةةا العا  ةةا _   ال ع,لا الرفار اللاماارظ ش  اوا م ش ان تصا, العاا ظ     (5)
 . 89ش ص 2016 يا اللاما ل  شا ش برلاا, ش  ش 2ط ش اللا ل ا

,. أ ةةةةاس اةةةةاظم الةةةةلاعمظ . الل اقةةةةات ال قلايةةةةا  المال ةةةةا  ا,ال انقةةةةلااا المال ةةةةا .  –( 6)
 115_114ص 2018عمام ش  ال  عا ال ان ا . ,ار الصفال ل  شا  التلازيا

قةةةةلااا المال ةةةةا  ,ار ,. ع,ةةةةلاالم عم اللةةةةيلا ع ةةةةظ   اوةةةةا م  ال قةةةةلا,  المصةةةةارف  ان -(7) 
 .2004  1ط  اللاملا ل  شا

انقةةت مار اللا قةةظ  المةةالظ ش ,ار  ارةةص ل  شةةا ش عمةةام ش  (_ زيةةا, رملةةام ش م ةةا,رل8)
 .138ش ص 2012
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مصةةةةااظ ش م شةةةةلارات (_ زي ةةةةب عةةةةلاه الله ش  اوةةةةا م اقاقةةةة ات ان تصةةةةا, ال قةةةةلا   ال9)
 .97ش ص 2003ش الل ,ظ اللقلاد ا

(_ ع,ةةلا الرفةةار ى فةةظ ش  اوةةا م ش   ةةلا  تجاريةةا _ اقةةلااا ان راا المال ةةا _  ةةااات 10)
 .13ص 2018ات انقت مار ش اللاار الجام  ا ش انقا لاريا ش التأمي  _  اا

قةةةةيلا ع يةةةةلا  ش , ر ال, ةةةةلا  اأم ةةةةةال اقةةةةت مار ش ,ار ا مةةةةي  ل   اعةةةةا   ال شةةةةةا ش (_ 11)
 .2015ال  عا ا  لى ش القا ا  ش 

مؤقلةةةةات(  ,ار الكتةةةةب  -ق اقةةةةات- ,ا, يةةةةلان  يليةةةةى  ال لأايةةةةا ال قلايةةةةا)نلأايام -(13)
 .107 ص2011اللاصص ل   اعا  ال شا  جامعا 

(_ ,. م يا ا ةةاام م   ةةلا  ش ا, ات انقةةت مار اةةظ اقةةلااا رأس المةةاي )ان راا المال ةةا 14)
ش  1994العا ةةةظ ل لاراقةةةات المصةةةا  ا  المال ةةةا شعمةةةام ش لا ةةة  صةةة ا,يم انقةةةت مار( ش المع

 .8ص

الكلايةةا  لج ةةا (_ ,. زاايا ع,لا اللميلا با ا  ال قلا,  ال, لا  ما  ج ا نلأةةا اقةةتم ا  15)
 .61  ص2018  3ال للا   التلاريب  ا  ا التجار   جامعا الكلايا  ط

 جلات والبحوث : مال

(_اىمةةةلا قةةةميا ويةةةا  شت  عةةةات ق اقةةة ا نلةةةلا تفعيةةةص    ةةةا انقةةةلااا المال ةةةا اةةةظ ال, ةةةلاام 1
 .11ص 2013ش 47ال ام ا / مج ا ان,ار  المال ا  المصا  ا شالعلا,

ال جارش ت لايا الصيااا المتاصصا اظ الت م ا الص اأ ا نلةةلا (_ ع,لااللا اع ىملا   2)
انشةةةة ا ا ةةةةمص مةةةة  الصةةةةيااا انقةةةةت ماريا _ مةةةةا ا ةةةةاره واصةةةة  ل عةةةةااا ش مج ةةةةا الع ةةةةلال 

( ش 25ان تصا,يا  ان,اريا ش تصلار ع  ا  ا ان,ار   ان تصا, ش جامعا برلاا, ش العةةلا, )
 .33ش ص 2010( ش 8المج لا )
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, ر المصةةةارف الشةةةام ا اةةةظ ت ةةةلايا قةةةلاا ا  راا المال ةةةا ش  و يةةةص ملمةةةلا الشةةةما  ش( 3)
(_ىيةةةلار يةةةلان  1)2019ش (108(ش العةةةلا, )14مج ةةةا اتلةةةا, المصةةةارف العا  ةةةا / مج ةةةلا)

تاظم الملاقلا  اثا ا ,ال المالظ ل مصارف انقةةتم ا اةةظ مؤ ةةاات قةةلاا ا  راا المال ةةا 
ر  ش مقلامةةا الةةى ا  ةةا ان,ار  انر,م  اللعلا,يا ىالا ت , ا ا ش أها ىا ,اتةةلاراه ميةةا م شةةلا 

 .79ش ص 2019 ان تصا, جامعا الكلااا ش 

ا ش صةة لا ا ال قةةلا العا ةةظ ش (_ ق ام اامص الش,ي,ظ ش متم  الل اقا ال قلايا اةةظ العةةاا4)
 . 23ش ص 2017 شا لاظ,ظ

ىت قامظ وليا ش تقي م ا,ال قةةلا ظ العةةااا  اللةةعلا,يا لةةر راا المال ةةا  المقارنةةا   -(5) 
 مةةا جامعةةا تكايةةا ش ا  ةةا ان,ار  ش مج ةةا تكايةةا ل ع ةةلال ان,اريةةا  ان تصةةا,يا اةةظ مةةا  ي 

 .45ص 2019ش16/ العلا, 5المج لا/

( _اتل ةةةا مأ ةةةا ع,ةةةلا الاضةةةا ش , ر المصةةةارف التجاريةةةا اةةةظ ت شةةة و اللةةةلاا المال ةةةا ش 6)
 .199_198ص 2019( 9مج ا تكايا لع لال  انل ا  ان تصا,يا المج لا)

قةةلاا ا  راا المال ةةا ش مج ةةا ال اىةة  ش  افةةال مفتةةاح صةةال  ش  اوةةا م ش مت   ةةات (_ 7)
 .31ش ص2020-2019( 11جامعا ململا و لا ش العلا, )

 الرسائل: 

(_ زيةةةا, جةةةلاا, لفتةةةا الف صةةةص ش ا م ةةةا  مت   ةةةات انصةةةتح المصةةةااظ اةةةظ الت م ةةةا مةةةا 1)
ر   ان تصا, ش جامعا ال صا  ا ار  واصا ل عااا ش اها ىا ,اتلاراه مقلاما الى ا  ا ان,ا

 . 41_40ص 2019. 
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(_ ىيلار يلان  ااظم الملاقلا  ش اثا ان,ال المالظ ل مصةةارف انقةةتم ا اةةظ مؤ ةةاات 2)
قةةةلاا ان راا المال ةةةا العةةةااا  اللةةةعلا,يا ىالةةةا ت , ا ةةةا ش اها ىةةةا ,اتةةةلاراه ش ا  ةةةا ان,ار  

 . 2019 ان تصا, ش جامعا الكلااا ش 

 التقارير: 

(_ ال, ا المااأ  العاا ظ ش الملايايا العاما لتىصال  انبلا  ش التقايا الل لا  لعةةال 1)
 .22ش ص 21ش ص 2004 م  ا عال  2003

 .3شص 2012(_ قلاا العااا لر راا المال ا ش التقايا الل لا  التاقا ش 2)

ا, ش اعةةةلا2018_2009(_ قةةةلاا العةةةااا لةةةر راا المال ةةةا ش التقةةةاريا اللةةة لايا لرعةةةلاال 3)
 .مات فا

 .5ش ص 2018(_ قلاا العااا لر راا المال ا ش التقايا الل لا  اللابا ش 4)

 .18شص 2020(_ قلاا العااا لر راا المال ا ش التقايا الل لا  العا اش5)

(  يئا ا  راا المال ا ش التقايا الل لا  للااا التلاا ي اظ قلاا العااا لر راا المال ةةا 6)
 .2ش ص 2020عال 
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