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في أداء المصارف  الائتمانيةالتسهيلات معدل نمو  أثر
 الخاصة  السورية التقليدية

 (الخاصةالسورية التقليدية )دراسة تطبيقية على المصارف 

 1محمد منير البردقانيالباحث: 

 البحثممخص 

معدل نمو التسييلات الائتمانية المباشرة وغير ثر أمعرفة  إلى البحث ييدف
الخاصة وتم تمثيل الأداء من خلال العائد التقميدية ة يلمصارف السور في أداء االمباشرة 

البيانات السنوية تحميل  من خلالوالعائد عمى الأصول وذلك  ساىمينعمى حقوق الم
 2016 عمى موقع ىيئة الأوراق والأسواق المالية خلال الفترة الممتدة من عامالمنشورة 
 .2021 ولغاية عام

، ونموذج الأثر  Fixed Effect Modelالتأثير الثابت من نموذج  بتطبيق كلاً 
   Hausman Testسمان او ، ومن ثم اختبار ى Random Effect Modelالعشوائي
لمعدل نمو ومعنوي  ايجابيتوصل البحث إلى وجود أثر  ،النموذج الأمثل لاختيار

حقوق  في كل من العائد عمى الأصول والعائد عمى التسييلات الائتمانية المباشرة
أثر لمعدل نمو التسييلات الائتمانية غير المباشرة في كل من و وجود  عدمالمساىمين و 

خمص البحث إلى مجموعة من العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق المساىمين كما 
ر الأمثل للأصول من خلال اقتناء الأصول التي تد   ستغلالالاالتوصيات تتمثل في 

وتجنب المستحقات من وتنويعيا  الائتمانيةمى متابعة التسييلات والعمل ع، مستقرة حاً اربأ
 .خلال تحسين جودة المحفظة الائتمانية

التسييلات  ،التسييلات الائتمانية المباشرة ،معدل نمو التسييلات الائتمانية مفتاحية:كممات 
  .المساىمينق عمى حقو  العائد ،الأصولئد عمى ا، العالأداء المصرفي ،الائتمانية غير المباشرة

                                                           
1
، اٌمٌل: HIBAٌر، قسم المالٌة والمصارف، المعهد العالً لإدارة الأعمال محمد منٌر البردقانً، ماجست  
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The impact of the growth rate of credit 

facilities on the performance of traditional 

Syrian private banks 

Abstract: 

 The research aims to know the impact of the growth rate of 

direct and indirect credit facilities on the performance of traditional 

private Syrian banks. The performance was represented through the 

return on shareholders’ equity and the return on assets, through 

analyzing the annual data published on the website of the Financial 

Securities and Markets Authority during the period extending from 

2016 until Year 2021. 

 By applying both the Fixed Effect Model and the Random 

Effect Model, and then the Hausman Test to choose the optimal 

model, the research concluded that there is a positive and 

significant effect of the growth rate of direct credit facilities on both 

the return on assets and the return on shareholders’ equity. There is 

an impact of the growth rate of indirect credit facilities on both the 

return on assets and the return on shareholders’ equity. The 

research also concluded a set of recommendations represented in 

the optimal exploitation of assets through the acquisition of assets 

that generate stable profits, and working to follow up and diversify 

credit facilities and avoid receivables by improving Quality of 

credit portfolio. 

 

Keywords: Credit Facility Growth ratio, Indirect Facilities, Direct 

Facilities, Banking Performance, Return on Assets, Return on 

Equity 
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 المقدمة: .1

إن المسؤولية المزدوجة التي يتحمميا المصرف تجاه كل من مساىميو ومودعيو 

والحفاظ عمى أموال المودعين تعتبر أحد  مينالمساىوالتي تتمثل في تعظيم حقوق 

ولذلك فإن قرارات منح  ،الأسس التي يجب أن ترتكز عمييا السياسة الائتمانية لممصرف

التسييلات ىي من أىم القرارات إن لم يكن أىميا عمى الإطلاق التي يتخذىا 

 المصرفيون.

وتساعد في نموه  الاقتصاديةالسميمة والصائبة تعزز مكانة المصرف  إن القرارات

 وتزيد من أرباحو بينما القرارات الخاطئة تساعد في تدىور وضع المصرف وانيياره.

تنطوي عمى العديد من المخاطر التي تيدد  الائتمان منح وعمى الصعيد نفسو فإن عممية

كما يعتبر من أىم العوامل الشائعة لحدوث مخاطر الائتمان بحسب  المصرف، ةمكان

ك يتوجب عمى المصرف تقميل المخاطر المرافقة لعممية منح الائتمان من لذل ،لجنة بازل

 :العديد من النقاط ومنيا خلال

  .من العملاء ةتوزيع المخاطر الائتمانية عمى قاعدة واسع -1

سييلات الائتمانية وتجنب التركز استخدام سياسات التنويع في محفظة الت -2

الملائم في المحفظة وسع تحديد التالعمل عمى و الاقتصادي و أ الجغرافي

مع توجيات إدارة  لى الأسواق المستيدفة ائتمانيا تماشياً إوصول ملالائتمانية 

 .المصرف

وضع حدود قصوى لأنواع التسييلات الائتمانية المختمفة في ضوء السياسة  -3

 .وأىدافو وتوجياتو الاستراتيجية لممصرفالعامة 
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 ،أداء المصرف فيالتي تؤثر  المحفظة الائتمانية من أىم العواملجودة ن إ

بعمميات منح التسييلات الأمر المصارف إلى إيلاء اىتمام خاص  دفع ىذا حيث

 .ادة أرباحيا وتعظيم نمو محفظتيااتخاذ القرارات المناسبة لزيومراعاة الائتمانية 

 الربحإلى تعظيم  اليادفة لممصارف سياسات التوسعيةال سبق يتبين بأن بناءً عمى ما

ن ألا إة ية حجم المحفظة الائتمانية سيرافقيا ارتقاع لمعدل نمو التسييلات الائتمانوزياد

 ىناك عدة عوامل تؤثر عمى معدل نمو التسييلات الائتمانية منيا:

 السياسية والاستقرار الأمني. كالأوضاعبالبيئة المحيطة  ةمخاطر متعمق -

  .لاقتصاديةكسعر الصرف ونوع الانشطة ا بالأعمالمخاطر متعمقة  -

 .مخاطر تشغيمية -

من ىنا تبرز أىمية ىذا البحث في معرفة أثر معدل نمو التسييلات الائتمانية في و 

 أداء المصارف السورية التقميدية الخاصة. 

 :وأسئمتو البحثمشكمة  .2

 وسبب رئيسي لتعظيمدر الدخل لممصارف امصأىم تعتبر التسييلات الائتمانية ىي 

تتكون مصادر دخل المصارف من المحفظة الاستثمارية حيث  حصة المصرف السوقية،

 التالي:الرئيسي وعميو يمكن صياغة مشكمة البحث بالسؤال  والمحفظة الائتمانية،

  في أداء المصارف التقميدية الخاصة  الائتمانية التسييلاتمعدل نمو ما ىو أثر

  في سورية؟

 يتفرع من ىذا التساؤل الأسئمة الفرعية التالية:

 ما ىو أثر معدل نمو التسييلات الائتمانية في معدل العائد عمى الأصول؟ 
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  ما ىو أثر معدل نمو التسييلات الائتمانية في معدل العائد عمى حقوق

 المساىمين؟

  :وأىدافو البحثأىمية  -3

الائتمانية بنوعييا  التسييلاتمعدل نمو تناولو لأثر  تكمن أىمية البحث في

 السوريةالتقميدية  أداء المصارفالذي يوضح مدى أثره في  المباشرة وغيرالمباشرة 

 .الخاصة

 يتثمل ىدف البحث الرئيسي في:وبالتالي 

  التقميدية المصارف أداءفي  الائتمانية التسييلاتمعدل نمو التعرف عمى أثر 

 .2021-2016ممتدة من الزمنية الفترة ال ، وذلك خلالالخاصةالسورية 

 :وحدوده فرضيات البحث -4

 كن تحديد فرضيات البحث من خلال الفرضية الرئيسة التالية:يم

 السورية  التقميدية يوجد أثر لمعدل نمو التسييلات الائتمانية في أداء المصارف

 الخاصة.

 ويتفرع عن الفرضية الرئيسية الفرضيات الفرعية التالية:

 .يوجد أثر معنوي لمعدل نمو التسييلات الائتمانية في العائد عمى الأصول -1

يوجد أثر معنوي لمعدل نمو التسييلات الائتمانية في العائد عمى حقوق  -2

 المساىمين.
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تمثمت حدود البحث المكانية في القوائم المالية المنشورة لممصارف  حدود البحث المكانية:

 التقميدية السورية الخاصة عمى موقع ىيئة الأوراق والأسواق المالية السورية.

قتصرت حدود البحث الزمانية عمى الفترة الزمنية الممتدة من عام ا حدود البحث الزمانية:

 .2021ولغاية عام  2016

 مجتمع البحث وعينتو: -5

 11تمثل مجتمع البحث وعينتو في المصارف التقميدية السورية الخاصة والبالغ عددىا 

 مصرف تقميدي خاص خلال فترة البحث.

 المصارف عينة البحث (1)الجدول 

 تاريخ التأسيس رمز الشركة   صرفالماسم  متسمسل
  ARBS 01-03-2009 البنك العربي سورية  1
 BASY 30-08-2005 بنك الائتمان الاىمي  2
  BBSF 29-12-2003  يبنك بيمو السعودي الفرنس 3
  BSO 13-09-2003 بنك سوريا والميجر  4
  IBTF 09-04-2007 البنك الدولي لمتجارة والتمويل  5
  BBSF 20-10-2005 موس سوريا بنك بيب 6
  QNBS 18-01-2009 سورية  -بنك قطر الوطني  7
  BOJS 22-06-2010 بنك سوريا والاردن  8
  SGB 13-04-2006 بنك سوريا والخميج 9
  SHRZ 17-12-2008 بنك الشرق  10
  FSBS 07-05-2008 فرنسبنك سورية 11

 من اعداد الباحثالمصدر: 
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 عريفاتو الإجرائية:مصطمحات البحث وت -6

ىو نسبة التغير الحاصل في قيمة التسييلات  :معدل نمو التسييلات الائتمانية

 .الائتمانية الممنوحة ممن قبل مصرف ما مقارنة بالسنة السابقة والتي تسمى فترة الاساس

عمى المصرف  مباشراً  لتزاماً ا تنشئىي التسييلات الذي  التسييلات الائتمانية المباشرة:

جرد إبرام العقد الخاص بإحدى التسييلات بحيث يستحق العميل الحصول عمى بم

 .1عوامل خارجية ةأيعمى التمويل المالي مباشرة من المصرف دون أن يتوقف ذلك 

ي تأثير تمويمي أىي التسييلات التي لا تحتوي  التسييلات الائتمانية غير المباشرة:

لا انيا قابمة لمتحول إي تأثير تمويمي أعنيا  حيان لا ينتجغمب الأأفوري عند منحيا وفي 

 .2إلى التزامات مباشرة فور تحقق المطالبة بيا

ىو التعبير عن كفاءة وفاعمية الأنشطة المصرفية والقدرة عمى تحقيق  الأداء المصرفي:

النتائج التي تتطابق مع الخطط والأىداف والاستراتيجيات المرسومة من خلال الاستغلال 

 .3موارد المتاحةالأمثل لم

يحققو الذي  الايرادمعدل ىو المؤشر القادر عمى قياس  :ROAالعائد عمى الأصول 

المصرف ربحية كما يمكنو قياس الأجل قصيرة وطويمة  والمصرف من جميع استثمارات

 .جميع الموارد المالية المستخدمةو  المحققةبين الأرباح من خلال دراسة العلاقة 
                                                           

1
قٌة"، رسالة (، " المحددات المؤثرة فً السٌاسة الائتمانٌة فً المصارف الإسلامٌة العرا4106ضمور، فلاح، )  

 .69ماجستٌر، جامعة العلوم الإسلامٌة، ص
2
 .89(، " إدارة المصارف"، مطبعة الحاج هاشم، العراق، ص4108مامندي، غازي، )  

3
(، " دراسة قدرة مؤشرات الأداء المالً التقلٌدٌة الحدٌثة :410)حجاج، صلٌحة. حجاج، نفٌسة. زرقون، محمد،  

 .4109متٌاز لبحو  الاقتصاد والإدارة، المجلد الثانً، العدد الثال ، صفً تفسٌر عوائد الأسهم"، مجلة الا
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عن العائد الذي يحققو  شر الذي يعبرؤ ىو الم :ROEساىمين العائد عمى حقوق الم

 بالمصرف.استثمار أمواليم  منالملاك 

 الإطار النظري والدراسات السابقة: .6

 الإطار النظري -6.1

 :والتسييلات الائتمانية المحفظة الائتمانية -6.1.1

 المصرفتم منحيا يتعرف المحفظة الائتمانية بأنيا مجموع التسييلات التي 

والتي يتم الاحتفاظ بيا لغاية سدادىا، حيث تمثل الموجودات الرئيسية لممصارف 

عمى  كما عرف عمرو المحفظة الاستثمارية بشكل عام، 1ومؤسسات الإقراض الأخرى

و أكثر وتخضع لإدارة شخص أأداة مركبة من أدوات الاستثمار تتكون من أصمين أنيا 

ذ إالمحافظ الاستثمارية في تنوع أصوليا مسؤول عنيا يسمى مدير المحفظة وتختمف 

ذونات وأ مالية مثل السنداتو يمكن أن تكون جميع أصوليا حقيقية مثل الذىب والعقارات 

، كما ، لكن في أغمب الأحوال تكون أصول المحفظة من النوع المختمطالخزينة والقروض

م اختارىا بطريقة تعمل المصارف عمى تكوين محفظة تشمل التسييلات الائتمانية التي يت

وقد  ،2عمى الاستثمار بالنسبة لتمك التسييلاتوالمخاطرة منيجية تأخذ بالاعتبار العائد 

لمعميل  المصرفعرف السميوري التسييلات الائتمانية عمى أنيا خدمة مصرفية يقدميا 

                                                           
1
 Awuitor, Jacob, (4107),” Optimizing bank’s loan portfolio Ghana”Kwane Nkrumah 

University of science and technology, P22. 
 

2
لمالً"، دار طلاس للنشر، الطبعة الأولى، (، " اتخاذ القرارات الاستثمارٌة فً القطاع ا4109)عمرو، محمد،    

 .9دمشق، ص
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 مقابل حصولو عمى فائدة تمثل ىذه الفائدة استثمار لمبنك حيث يكون اتفاق بين الطرفين

، في حين عرفيا الطائي بأنيا تعيد يصدر من 1ي عممية السحب عمى شكل دفعاتف

المصرف بناء عمى طمب العميل لصالح طرف آخر خلال فترة زمنية متفق عمييا 

 .2وبشروط معينة لقاء عائد مادي متفق عميو أيضاً 

حيث يعمل أن المحفظة ذات أىمية حيوية لممصارف ككل عمى اعتبار و 

ع العائد المتوقع من استثماراتو في المحفظة والتي يكون ليا مستوى رف عمىالمصرف 

جاىدا لتشكيل محفظة كفؤة المصرف  يسعىحيث معين من المخاطر المقبولة من قبمو، 

تجعميا  بذات الوقتمكونة من توليفة متنوعة ومتوازنة من التسييلات الممنوحة لمعملاء، 

 مراريتو.ىداف المصرف واستأالأكثر ملائمة لتحقيق 

التسييلات الممنوحة  من بناء عمى ما سبق فإن المحفظة الائتمانية ىي سمة

التي تعتمد في تكوينيا عمى سياسة المصرف في العائد المطموب والمخاطر التي يمكن 

في الحجم الكمي  من عناصرىاكل عنصر  مساىمةمدى وتحمميا، بالإضافة إلى  قبوليا

مختمف الأنشطة ن توظيف التسييلات الائتمانية في ، يمكوالعائد الإجمالي لممخاطر

ة لتخفيف المخاطر لمحد الادنى والحفاظ عمى مستويات مقبولة ومؤكدة يالصناعية والتجار 

 من العائد.

                                                           
1
(،"أثر الكفاءة المالٌة والادارٌة فً الحد من تعثر التسهٌلات الائتمانٌة فً 4108السمهوري، ولاء محسن،)  

 .98البنوك التجارٌة العراقٌة، ص
2
رٌة"، المجلة العراقٌة لكلٌة (،" أثر مخاطر التركز الائتمانً فً ربحٌة رأسمال المصارف التجا4107الطائً، ) 

 .006، ص57العلوم المالٌة والمصرفٌة، العدد 
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 أنواع التسييلات الائتمانية:

 التسييلات الائتمانية المباشرة: .1

برام عمى المصرف بمجرد إ مباشراً  لتزاماً ا تنشئىي التسييلات الذي 

العقد الخاص بإحدى التسييلات بحيث يستحق العميل الحصول عمى التمويل 

كما  عوامل خارجية، ةأيعمى المالي مباشرة من المصرف دون أن يتوقف ذلك 

تشمل التسييلات الائتمانية المباشرة القروض المصرفية والخصم والسمف 

ولو الحرية في  لماليالتمويل اوالاعتماد المالي حيث يتمكن العميل من استغلال 

 .1التصرف بو

أكثر التسييلات الائتمانية  من المكشوفيعتبر السحب عمى كما 

عمى مخاطر  لاحتوائووحرصت المصارف عمى استخدامو بشكل محدود ، شيوعاً 

 .2واستخداماتالتحكم  فيعدم القدرة مترافقة مع مالية عالية 

منتجات المصرفية إن التسييلات الائتمانية تتمثل في العديد من ال

منح القروض للأفراد والمؤسسات والشركات والمؤسسات الصغيرة  فمنيا

شخصية والمتوسطة ومتناىية الصغر بيدف تمبية احتياجات القروض ال

 وىي كالاتي: والقروض الإنتاجية لممصارف

                                                           
1
(، " المحددات المؤثرة فً السٌاسة الائتمانٌة فً المصارف الإسلامٌة العراقٌة"، رسالة 4106ضمور، فلاح، )  

 .69ماجستٌر، جامعة العلوم الإسلامٌة، ص
2
 .89عة الحاج هاشم، العراق، ص(، " إدارة المصارف"، مطب4108مامندي، غازي، )  
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 :المختمفة ىي القروض التي تمنح للأفراد لتمبية احتياجاتيم القروض الشخصية 

و القروض أو لتحسين السكن أالصحية و التعميمية و  الاستيلاكيةالسمع  من اقتناء

 .1الممنوحة لغايات شراء عقار

 :ىي القروض التي تمنح لمشركات والمؤسسات الصغيرة  القروض الانتاجية

ىذه  والمتوسطة ومتناىية الصغر والقطاعات الاقتصادية المختمفة، حيث تيدف

 ع الأعمال لتعزيز الحركة الإنتاجيةإلى تمويل قطا النوعية من القروض

وأىم ما يميز ىذه النوعية من  والاستثمارية والمساىمة في التنمية الاقتصادية،

مقارنة  لمقرض وسعر الفائدة المنخفض نسبياً  الزمنيةالقروض ىي طول الفترة 

الجاري  الحساب و سقفأعمى القروض الشخصية  سعر الفائدة المحتسبمع 

 .2ب الجاري المكشوفو الحساأمدين ال

 :ىو عبارة عن سقف تسييل محدد القيمة يمنحو المصرف  سقوف الجاري مدين

لمعميل بناءً عمى طمبو بحيث يقوم العميل بإجراء عمميات سحب من السقف 

ولا  وو لتغطية شيكات مسحوبة عمى حسابألتمويل نشاطو التجاري  شاءمتى 

تمنح ىذه التسييلات ما ، عادة المحدد بالعقد يسمح لو بتجاوز سقف التمويل

لمتجار والمقاولين ومن لدييم حاجة ماسة لمسيولة بشكل يومي، ويمتاز ىذا النوع 

من التسييلات بارتفاع سعر الفائدة المحتسبة عميو حيث يتم احتسابيا بشكل 

يومي وترصيدىا بنياية كل شير عمى حساب العميل المستفيد من السقف، 
                                                           
1
 Haddad, M.f., Eneizan, B.,(410;), “Impact of the Jordanian commercial banks on 

financing small and medium enterprise in Jordan”, International journal of academic 
research in business and social sciences, Vol:9, Issue:4, P16-26. 
2
 Sweis, K.m.h.,(), “The effect of Palestinian banking credit facilities in the Palestinian 

economy”, International journal of economics and financial issues, Vol:9, Issue:6, P899-
684. 



 السورية الخاصة  أثر معدل نمو التسهيلات الائتمانية في أداء المصارف التقليدية
 )دراسة تطبيقية على المصارف التقليدية السورية الخاصة(

108 

بمدة معمومة في عقد التسييل لا تزيد  ةمدين محددالي الجار  الحساب وتسييلات

 .1مدتيا عن عام واحد قابمة لمتجديد بناءً عمى موافقة طرفي عقد التمويل

 :جراء من إىذه البطاقات حامميا  تسمح تسييلات بطاقة الائتمان الدائنة

و سحب نقدي ضمن السقف المحدد لمبطاقة، وتختمف سقوف أعمميات شراء و/ 

لائتمان من عميل لآخر بناء عمى طمب العميل وملاءتو بطاقة ا

حيث يتم خصم قيمة المطالبات المستحقة عمى العميل بنياية كل  الائتمانية،

 .2شعار العميل بعممية الخصما  شير و 

 التسييلات الائتمانية غير المباشرة: -2

ي تأثير تمويمي فوري عند منحيا وفي أىي التسييلات التي لا تحتوي 

ات نيا قابمة لمتحول إلى التزامألا إي تأثير تمويمي أحيان لا ينتج عنيا غمب الأأ

 :3شكال ىذه التسييلاتأوأىم  مباشرة فور تحقق المطالبة بيا

 :ىااو تعيااد مكتااوب صااادر  الاعتماااد المسااتندي تسههييلات الاعتمههادات المسههتندية

مااان مصاااارف بنااااءً عمااااى طمااااب المشاااتري االمسااااتورد  فااااتح الاعتماااااد المسااااتندي 

لصالح البائع االمصدر  المساتفيد مان الاعتمااد المساتندي، حياث يمتازم المصارف 

متااى قااادم و  ،بموجبااو بالوفاااء فاااي حاادود مبمااغ محااادد بالاعتماااد خاالال فتااارة معينااة

وقاااد يكاااون التااازام  عتماااادالا الباااائع مساااتندات السااامعة مطابقاااة لتعميماااات وشاااروط

، مااان مصااارف المساااتورددفاااع صاااادرة  أو بموجاااب كمبيالاااة المصااارف بالوفااااء نقاااداً 
                                                           

1
ٌلات الائتمانٌة وأثره على عائد (، " خطر التركز فً محفظة التسه4144)الشاطر، أحمد فؤاد. كفا، ٌاسر،   

 .;04، ص07، العدد 66المحفظة وربحٌة المصرف" مجلة جامعة البع ، سورٌا، المجلد 
2
 Obeid, R., Adeinat, M., (4109), “Determinants of net interest margin: An analytical 

study on the operationg in Jordan”, International journal of economics and financial 
issues, Vol:7, Issue:4, P 515. 
3
 Al-abedallat, A.z, (4108), “Factors affecting credit risk: An empirical study of the 

Jordanian banks”, European scientific journal, Vol:56, Issue:6, P 519. 
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الاعتمادات المستندية في الغالب لتمويل الحركاة التجارياة لمشاركات عبار  تستخدم

لات آو أالحدود وكذلك الحال لممنشآت الصغيرة والمتوساطة التاي تساتورد بضاائع 

 .1ومعدات من الخارج

 :الكفالات المصرفية 

 عانمعاين  لتازاماتعرف الكفالة بأنياا عقاد رضاائي يكفال بمقتضااه المصارف تنفياذ 

تنقساام ، كمااا بااأن يتعيااد لدائنااو أن يفااي بيااذا الالتاازام إذا لاام يااوفي بااو الماادين نفسااو العمياال

الكفالااة فااي مجااال الائتمااان إلااى كفالااة طمبيااا المصاارف كضاامان لوفاااء الماادين بالتزاماتاااو 

الكفالاااة المصااارفية تعاااد مااان  كماااا أن ،كفالااة منحياااا المصااارف لعميماااو عااان طرياااق التوقياااعو 

وتعتبااار الكفاااالات المصااارفية ناااوع مااان أناااواع الائتماااان المصااارفي غيااار المباشااار،  عممياااات

 خر بين المدين المكفول والدائن.أالضمانات غير المستقمة لأنيا تستند إلى التزام 

، المتعاقااادونتتمثااال أىمياااة الكفالاااة المصااارفية أنياااا تعمااال عماااى تاااوفير الثقاااة باااين 

أعطااال أو معوقااات تاارتبط بتااأخير العماال وتساااعد عمااى حساان تنظاايم الأعمااال وتفااادي أي 

ماان مجااالات النشاااط  العدياادممااا يااؤدي باادوره إلااى تاادفق الأمااوال لأغااراض الاسااتثمار فااي 

الاقتصااادي، فالعديااد ماان النشاااطات تتطمااب تقااديم كفالااة صااادرة ماان أحااد المصااارف لأداء 

 .2من الحصول عمى التأمين النقدي الأعمال وحسن تنفيذىا بدلاً 

  

                                                           
1
كل رأس المالً على أداء المصارف الأردنٌة المدرجة فً (، "أثر ه4105ٌالقضاة، علً. الحمدان، ناصر، )  

 .09، صةبورصة عمان" دراسة تحلٌلٌ
2
(، " دور الكفالة المصرفٌة فً الائتمان"، مجلة دفاتر البحو  العلمٌة، الجزائر، 4109بنت الخوخ، مرٌم، )  

 .591، ص00، العدد 4109المجلد 



 السورية الخاصة  أثر معدل نمو التسهيلات الائتمانية في أداء المصارف التقليدية
 )دراسة تطبيقية على المصارف التقليدية السورية الخاصة(

110 

 محفظة الائتمانية:معدل نمو ال 

نو نسبة التغير الحاصل في أحد المقاييس أبرأي الباحث يمكننا تعريف معدل النمو ب

  ،خلال فترة ما

ما معدل نمو التسييلات الائتمانية فيو نسبة التغير الحاصل في قيمة التسييلات أ

 ة الاساس.الائتمانية الممنوحة ممن قبل مصرف ما مقارنة بالسنة السابقة والتي تسمى فتر 

عد معدل النمو في التسييلات أحد المؤشرات اليامة التي تدل عمى مدى نشاط ي  

المصرف، حيث يدل ارتفاع ىذه النسبة بشكل ممحوظ خلال فترة محددة إلى سياسة 

ما الاستقرار في ىذه النسبة فيدل إلى سياسة متوازنة وبالتالي أ ،ىجومية لممصرف

 ة.انخفاضيا يشير إلى سياسة دفاعي

معدل نمو التسييلات ىو الفرق بين اجمالي التسييلات الائتمانية في الفترة الحالية  إن

  والفترة السابقة، وتم احتساب معدل النمو في بحثنا بالعلاقة التالية:

 الأداء المالي المصرفي:  -6.1.2

ي عد مفيوم الأداء المالي من المفاىيم الجوىرية في مؤسسات الأعمال بصورة 

ة والمصارف بصورة خاصة لأن طبيعة النشاط الممارس فييا ىو النشاط المالي ومن عام

خلالو يمكن إعطاء صورة شاممة عن سير الأنشطة المختمفة لممصارف سواء لمبيئة 

نو التعبير عن كفاءة وفاعمية الأداء المالي بأ زرقونالداخمية أو الخارجية، وقد عرف 

قيق النتائج التي تتطابق مع الخطط والأىداف الأنشطة المصرفية والقدرة عمى تح

السابق  إجمالً التسهٌلات فً الربع السابق / إجمالً التسهٌلات فً الربع –معدل النمو = إجمالً التسهٌلات فً الربع الحالً   
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، في حين عرفو 1والاستراتيجيات المرسومة من خلال الاستغلال الأمثل لمموارد المتاحة

 .2حجاج عمى أنو قدرة المصرف في الوصول عمى الأىداف المحددة بأقل تكاليف ممكنة

المصارف  قياس الأداء المالي من أىم العوامل التي تعبر عن نجاح ىذه ي عد

نو إصدار حكم عمى النتيجة المالية أفقد عرفت حجاج قياس الأداء المالي ب ،من عدمو

ويتم قياس ىذا الأداء من خلال  ،3المتحصل عمييا لممؤسسة خلال دورة مالية معينة

تحقيق  فيس عن قدرة المصرف ييالمقا هبر ىذتعبحيث العديد من المقاييس المالية، 

في وضع أىداف المصرف وتحديدىا قبل البدء بعممية تقييم الأداء، والتي تتمثل  ،أىدافو

 .المحددة مقارنة الأداء المالي مع الأىداففيما بعد ليتم 

يتاااوفر العدياااد مااان المؤشااارات التاااي يمكااان مااان خلالياااا قيااااس الأداء الماااالي لممصااارف وقاااد 

 تناولنا في ىذا البحث المؤشرات التالية: 

 (ROA: Return On Assetsالأصول )أولا: العائد عمى 

العائد عمى الأصول يقوم عمى تقييم الكفاءة التشغيمية واستخدام الأموال، كما إن 

يمكن من خلال ىذا المؤشر مساعدة المنشآت في اتخاذ القرارات الادارية السميمة 

 وخاصة في عممية الإقراض.

                                                           
1
(، " دراسة قدرة مؤشرات الأداء المالً التقلٌدٌة :410)حجاج، صلٌحة. حجاج، نفٌسة. زرقون، محمد،   

الحدٌثة فً تفسٌر عوائد الأسهم"، مجلة الامتٌاز لبحو  الاقتصاد والإدارة، المجلد الثانً، العدد الثال ، 

 .4109ص
2
(، " الأداء المالً وأثره على عوائد أسهم الشركات"، الطبعة الأولى، دار 4101)الخطٌب، محمد محمود،   

 .58لحامد، عماد، الأردن، صا
3
(، " تقٌٌم الأداء المالً للمؤسسات الاقتصادٌة"، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، 4109)حجاج، عائشة،   

 .5ص 
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ثمارات، كماا يمكان الناتج عن مجموعة الاسات المصرفربحية  لقياس نسبة مؤشر جيد فيو

ميماا كاان  لممصارفتحقيق العائد عماى الأصاول المتاحاة  فيدارة قياس قدرة الإ خلالومن 

 حسابيا وفق المعادلة التالية:، وذلك من خلال 1مصدرىا

 

ماان خاالال التعريااف السااابق لمعائااد عمااى الأصااول يمكننااا القااول بااأن ىااذا العائااد عمااى قااادر 

قصايرة وطويماة، كماا  واساتثماراتالمصارف مان جمياع  يحققاومعدل العائاد الاذي عمى قياس 

جمياع الماوارد و  المحققاةبين الأربااح المصرف من خلال دراسة العلاقة ربحية يمكنو قياس 

 .المالية المستخدمة

 :(ROE: Return On Equity): العائد عمى حقوق المساىمين ثانيا  

 فيو الملاك يعبر عن العائد الذي يحققالعائد عمى حقوق المساىمين  إن

 زيادة استثماراتو في المصرف أو تخفيضيا، ويقرر المالك بالمصرفاستثمار أمواليم 

عن أداء  سمبياً  ذلك مؤشراً  أعطىانخفضت ىذه النسبة  كمماعمى ىذه النسبة،  بناءً 

كفاءة المصرف في استخدام  عن ىذا المؤشر ي عبربالتالي و  ، 2017اأبو جبة، المصرف

 كفاءةل ذلك عمى فكمما ارتفع ىذا المعدل د   ،المستيدفة يق الأرباحىذه الموارد لتحق

 لعكس صحيح.وا المصرف في تحقيق العائد المطموب

 

                                                           
1
 .0:6(، " الإدارة المالٌة"، كلٌة التجارة، جامعة القاهرة، ص 4107)الأنصاري، عبد الخالق،   

 العائد على الأصول = صافً الربح / إجمالً الأصول



سلسلة العلوم الاقتصادية والسياحية                                           جامعة البعثمجلة          
 محمد منير البردقاني                                          4246 عام 35العدد  46 المجلد

113 

لى صافي الربح المحقق عمى أموال إيشير العائد عمى حقوق المساىمين 

استغلال أموال المستثمرين  فيالمستثمرين في المصرف، ويبين مدى قدرة المصرف 

، ويتم احتساب معدل 1كل الصحيح لتحقيق أىدافو وأىداف المستثمرين فيووتوظيفيا بالش

 العائد عمى حقوق المساىمين عن طريق الصيغة التالية:

 

 

 الدراسات السابقة: -6.2

 الدراسات العربية: -6.2.1

( بعنوان: "أثر مخاطر الائتمان في الأداء المالي 2222خمف ، ،دراسة )شقفة -1
 اصة المدرجة في سورق دمشق للأوراق المالية"لممصارف التجارية الخ

إلى معرفة أثر مخاطر الائتمان في الأداء المالي لممصارف  الدراسةىذه  تىدف

التجارية الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية، من خلال تحميل البيانات 

برنامج التحميل  المالية لمتغيرات البحث وذلك باستعمال أسموب الانحدار البسيط باستخدام

لممصارف التجارية الخاصة السورية المدرجة في سوق دمشق  (SPSS24)الإحصائي

وقد  ،2017ولغاية عام  2010من عام خلال الفترة الزمنية الممتدة للأوراق المالية 

بين مخاطر الائتمان والعائد  ةإحصائي لالةوجود علاقة طردية ودب نتائج الدراسةأظيرت 

                                                           
1
ٌار، محمد عبد العزٌز السٌد، )(،" تأثٌر الشمول المالً على الربحٌة: الشحات، نظٌر رٌاض محمد. أبو الد  

دراسة تطبٌقٌة على البنوك العاملة فً مصر"، المجلة العلمٌة للدراسات والبحو  المالٌة والتجارٌة، المجلد الرابع، 

 .;9:العدد الثانً، الجزء الثال ، ص

 العائد على حقوق المساهمٌن = صافً الربح / حقوق المساهمٌن
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عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين مخاطر الائتمان والعائد مع  عمى الموجودات،

 .عمى حقوق المساىمين

( بعنوان "أثر التسييلات الائتمانية عمى الأداء المالي 2219دراسة )بطاينة، -2
 لمبنوك التجارية الأردنية"

الي الائتمانية عمى الأداء الم التسييلات منح بيان أثرتمثل ىدف ىذه الدراسة في 

ه دمن خلال التعرف عمى العلاقة بين المتغير المستقل بأبعاالأردنية لمبنوك التجارية 

والمتغير التابع بأبعاده  ركات ،شالتسييلات الائتمانية لم االتسييلات الائتمانية للأفراد،

المنيج الوصفي  حيث تم استخدامالعائد عمى حقوق المساىمين ، ل، االعائد عمى الأصو 

 التجارية من كافة البنوك الدراسةعينة  كما تكونت، نتائج الدراسةإلى  لموصولالتحميمي 

ولغاية عام  2009عام  الممتدة منخلال الفترة  تجارياً    بنكاً 13عددىا ا البالغالأردنية 

 فيأن التسييلات الائتمانية للأفراد ليا أثر إيجابي إلى  توصمت نتائج الدراسة ،2018

أن التسييلات  كما توصمت إلى العائد عمى حقوق الممكية،في العائد عمى الأصول و 
 العائد عمى حقوق الممكية. فيالائتمانية لمشركات ليا أثر سمبي 

( بعنوان: "أثر التوسع فهي مهنا الائتمهان عمهى الأداء المهالي 2218دراسة )العمري، -3
 .في المصارف التجارية الأردنية"

سع في منح الائتمان عمى الأداء المالي إلى التعرف عمى أثر التو  ىدفت الدراسة

ة ىذا وأىمي ،2016ولغاية عام  2007لمفترة الممتدة من عام لمبنوك التجارية الأردنية 

من البنوك التجارية الأردنية  الدارسة تكونت عينة، البنوكفي نجاح واستمرارية  المنح

نيج الوصفي الم تم اعتمادمصرفا،  13المدرجة في بورصة عمان والبالغ عددىا 

بإجراء الانحدار البسيط،  الدارسةاختبار فرضيات  تم الدارسة،التحميمي لتحقيق أىداف 
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إلى نتائج أىميا وجود أثر ذو دلالة إحصائية لمتوسع في منح  الدراسةخمصت   وقد

الائتمان عمى الأداء المالي وعمى المتغيرات الفرعية امعدل التغير في صافي الربح، 

ذمم المدينة ، في حين لم يظير أثر ذو دلالة إحصائية لمتوسع في منح معدل دوران ال

الائتمان عمى المتغيرات الأخرى امعدل التغير في العائد عمى الأصول، معدل التغير في 

السيولة النقدية، معدل التغير في نسبة التسييلات غير العاممة إلى إجمالي التسييلات 
 لمبنوك التجارية الأردنية .

( بعنوان: محددات التسييلات الائتمانية في البنوك 2222)دحام، عطية،  دراسة -4
 .1(2219-2212التجارية العراقية لمفترة )

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى محددات التسييلات الائتمانية والمتمثمة في 
ة حجم الموجودات وحجم الودائع في البنوك التجارية العراقية وذلك خلال الفترة الممتد

وتكونت عينة البحث من المصارف التجارية  2019ولغاية عام  2010من عام 
العراقية وتم استخدام المنيج الوصفي التحميمي في الجانب النظري واستخدم المنيج 

 القياسي في الجانب العممي من الدراسة.
توصمت الدراسة إلى وجود أثر ذو دلالة إحصائية لمتغيرات حجم الموجودات  

عمى التسييلات الائتمانية في البنوك التجارية العراقية، كما توصمت  ودائعالوحجم 

 المصرفإلى وجود أثر ايجابي لحجم الودائع ووجود أثر سمبي لحجم موجودات 

وعدم وجود أثر معنوي لحجم الموجودات وحجم الودائع عمى التسييلات الائتمانية 

 لمبنوك التجارية العراقية.

  
                                                           

1
-4101لات الائتمانٌة فً البنوك التجارٌة العراقٌة للفترة (" محددات التسه4141ٌ)دحام، دحام، عطٌة، طارق،   

 .10، العدد 19"، مجلة الدراسات المالٌة والمحاسبٌة والادارٌة، المجلد ;410
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 الدراسات الأجنبية:

بعنههوان: ىههل يههوثر نمههو القههوض عمههى  (Wee wa et al.,2022دراسههة ) -1

 مخاطر البنوك؟
   Does loan growth impact on bank risk1. 

السوق نمو القروض عمى المخاطر المصرفية في  أثر إلى تقييم الدراسةىذه  ىدفت

خلال نام مدرجاً في بورصة فيت مصرفاً  29تمثمت عينة البحث من بيانات  الفيتنامي،

وقد أظيرت نتائج تحميل البيانات  ،2020ولغاية عام  2010دة من عام تالفترة المم

وجود علاقة بين نمو القروض ومخاطر  (GLS) باستخدام المربعات الصغرى المعممة

ومخاطر  (NPL) سمبي عمى القروض المتعثرة لو أثرنمو القروض  أنحيث  ،البنوك

 (ROA) إيجابي عمى العائد أثرالقروض لو  ونمو (ETA)السيولة عمى الأصول 

ومعدل نمو  المصرفحجم  لمقارنة إضافياً  تقييماً فقد تم إجراء  بالإضافة إلى ذلك

وتشير النتائج إلى وجود اختلاف في تأثير نمو القروض عمى المخاطر  ،القروض

المصرفية لمبنوك مع انخفاض الأصول وارتفاعيا وانخفاض معدلات نمو القروض 
 تفاعيا. وار 

 : أثر نمو القروض عمى أداء البنوك بعنوان (Dang,2019دراسة ) -2

  The effects of loan growth on bank performance2. 

الفيتنامية من خلال  نمو القروض عمى أداء البنوك أثر ىدفت الدراسة إلى معرفة

 2006خلال الفترة الممتدة من عام  البنوكشكل مخاطر الائتمان وربحية البنوك وملاءة 

                                                           
1
 Wei wu, shih& thou Nuyen, nonh,(4144),” Does loan growth impact on bank risk”, 

Heliyon,8. 
2
 Dang, Van Dan, (410;),” The effects of loan growth on bank performance: Evidence 

from Vietnam”, Management Science Letters, Vol::;;, Issue:;01. 
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من خلال نماذج البيانات الثابتة الدارسة  يث أظيرت نتائج، ح2017ولغاية عام 

الممكن أن يكون لمؤشرات نمو القروض تأثيرات كبيرة عمى أداء  بأنو منوالديناميكية 

تين إلى زيادة مخصصات خسائر القروض من سنيؤدي نمو الإقراض كما أن  ،البنوك

إلى ثلاث سنوات لاحقة، في حين تكتسب ربحية البنوك تأثيرات إيجابية من نمو 

 كبيرةأىمية  إلى إيلاء نتائج الدراسةتؤكد كما  ،القروض عمى المدى القصير والطويل
 .في منح التسييلات الائتمانيةعند التوسع لمتحوط 

بعنهههوان: خمهههق السهههيولة والأداء  (Sahyouni, Wang, 2019دراسهههة ) -3

 المصهههههههههههههرفي لممصهههههههههههههارف السهههههههههههههورية خهههههههههههههلال الحهههههههههههههر  السهههههههههههههورية.                                                                  

Liquidity Creation and Bank Performance of Syrian 
Banks and during the Syrian War1. 

سيولة التي المولدة من المصارف السورية ىدفت ىذه الدراسة إلى تحديد حجم ال

خلال فترة الدراسة كما ىدفت إلى قياس أثر توليد السيولة في أداء المصارف السورية 

وتكونت عينة الدراسة من  2016ولغاية عام  2004خلال الفترة الممتدة من عام 

الإسلامي المصارف السورية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية بشقييا التقميدي و 

مصرفاً، وأشارت نتائج الدراسة إلى تحسن توليد السيولة في فترة ما  15والبالغ عددىا 

قبل الحرب السورية كما أنيا أخذت بالانخفاض بشكل حاد خلال فترة الحرب، وتوصمت 

الدراسة ايضاً إلى وجود علاقة سمبية ضعيفة بين توليد السيولة وربحية المصارف من 

 خلال فترة الحرب.  ROAائد عمى الأصول خلال المؤشر الع

                                                           
1
 Sahyouni Ahmad, Wang Man, (410;),” Liquidity Creation and Bank Performance of 

Syrian Banks and during the Syrian War” International Journal of Financial Studies, 
Vol:40, Issue:7. 
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بعنوان: أثر التسييلات  (Qudah,Abdo,Qudah, 2020دراسة ) -4

الائتمانية الممنوحة من البنوك التجارية عمى الاقتصاد 

 الأردني.                                                                 

The Effect of Credit Facilities Granted by Commercial 
Banks on The Jordanian Economy1. 

ىدفت ىذه الدراسة إلى البحث في أثر التسييلات الائتمانية الممنوحة من قبل 

المصارف التجارية الأردنية والتعرف عمى أثار التصنيفات الائتمانية عمى الاقتصاد 

عينة الدراسة  وشممت 2018ولغاية عام  2005الأردني خلال الفترة الممتدة من عام 

جميع المصارف التجارية الأرنية، وتوصمت الدراسة إلى وجود دور كبير لممصارف 

التجارية في الاقتصاد الأردني وتعزيز التسييلات الائتمانية للاقتصاد الأردني من خلال 

علاقتو بالمؤسسات المالية والمصارف التجارية، إضافة لمدور الكبير الذي تمعبو 
 تمانية وأثرىا في الاقتصاد الأردني.التصنيفات الائ

 يميز البحث عن الدراسات السابقة: ما

عمى أثر معدل نمو التسييلات يعتبر ىذا البحث من أوائل الأبحاث التي ركزت  -1

 الائتمانية المباشرة وغير المباشرة في الأداء المصرفي.

الكثير من يتميز ىذا البحث بالفترة الزمنية التي تناوليا وىي فترة حدث فييا  -2

ومصرف سوريا الإجراءات والقرارات الصادرة مجمس النقد والتسميف في سوريا 

 .COVID19وحصول جائحة كورونا المركزي 

                                                           
1
 Quda Hanan, AbdoKhawla, Qudah Laith, (4141),” The Effect of Credit Facilities 

Granted by Commercial Banks on The Jordanian Economy” Academy of Accounting and 
Financial Studies Journal, Vol:24, Issue:4. 
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يتفرد ىذا البحث في استخدام العديد من النماذج في تطبيق الاختبارات كنموذج  -3

 Randomونموذج الأثر العشوائي  Fixed Effect Modelالتأثير الثابت 

Effect Model  واختبار ىاوسمانHouseman Test. 

جراءاتو: .7  منيج البحث وا 

تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي وخاصة في الإطار النظري من الدراسة 

ومناقشة الدراسات السابقة، في حين تم اعتماد المنيج القياسي في الجانب التطبيقي من 

-e)تم استخدام برنامج حيث بيانات دراسة السلاسل الزمنية لموذلك من خلال  البحث

views 10)   المقطعية  –باستخدام اسموب تحميل حزم البيانات الزمنية  يافي تحميم

 . Panel data Analysesا

 :البحثمتغيرات 
 التالي:  الشكلضمن  البحثتتوضا متغيرات 

 البحثمتغيرات   (1الشكل رقم)                                          

          

 المتغيراث المستقلت   
 

   المتغيراث التابعت 

  
 

 

 
 

 

  

 التسهيلاث الائتمانيت المباشرة   

 

   ROAالعائد على الأصول 

       

  

التسهيلاث الائتمانيت غير 

  المباشرة 
العائد على حقوق الملكيت 

ROE   

          

 من إعداد الباحث :درالمص                                      
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 البحث:صادر جمع البيانات وفترة م

من التقارير المالية المنشورة عمى موقع ىيئة  بيانات البحثتم الحصول عمى 

 2021.1-2016خلال الفترة الزمنية الممتدة من المالية السورية وذلك والأسواق وراق الأ

 النقد مجمس عن صادرة تاقرار  عدة بسبب وجود المذكورة الفترة اختيار تم

 الذي 9 رقم المعيار تطبيق إلى بالإضافة ،اخلالي المركزي سورية ومصرف والتسميف

 البحث فترة تتميز كما ،المصارف لدى الائتمانية تسييلاتال حجم عمى تطبيقو انعكس

وأزمة المصارف المبنانية  COVID 19 متمثمة بأزمة فايروس كورونا أزمات عدة بمرور

 .واضح بشكل يةالائتمانالتسييلات ممية منح ع عمى التي أثرت

 :)الدراسة التطبيقية( عرض البحث والمناقشة والتحميل .8
 المقدمة -8.1

بحث وتوضيح الاختبارات التعريف بالمنيج الذي تم استخدامو في ال تم
بيان النتائج  لموصول إلىالإحصائية التي تخدم متطمبات البحث والتي تم إدراجيا 

 والتوصيات المقدمة من الباحث.المتحصل عمييا 
 الأسالي  الإحصائية: 

بعد الحصول عمى البيانات اللازمة واعتماداً عمى الدراسات السابقة تم استخدام 

الاختبارات الإحصائية والقياسية من أجل دراسة أثر نمو التسييلات الائتمانية في أداء 

وبالاعتماد عمى  Panel Dataا ، باستخدام أسموب الالمصارف السورية التقميدية الخاصة

 Fixedالتأثير الثابت ماد عمى نموذج ت، كما قام الباحث بالاعe-views 10برنامج 
                                                           
1
 https://www.scfms.sy/ 



سلسلة العلوم الاقتصادية والسياحية                                           جامعة البعثمجلة          
 محمد منير البردقاني                                          4246 عام 35العدد  46 المجلد

121 

Effect Model  الأثر العشوائي ونموذجRandom Effect Model ن متضمناً متغيري

 مستقمين وىما معدل نمو التسييلات الائتمانية المباشرة ومعدل نمو التسييلات الائتمانية

في العائد عمى الأصول  المتمثلانالمتغير التابع عنصري غير المباشرة بالإضافة إلى 

ROA  والعائد عمى حقوق المساىمينROE بيدف الإجابة عمى أسئمة البحث واختبار ،

 :فرضيتو الرئيسية ومن ثم صياغة النتائج والتوصيات ويمكن توضيحيا فيما يمي

 :بحثالالتوصيف الإحصائي لمتغيرات  -8.2
 الوصفية لمتغيرات البحث  البحثفيما يمي 

 البحثالاحصاء الوصفي لمتغيرات  (2)الجدول 
 DT INDT ROA ROE 

Mean 0.40 1.77 0.07 0.19 
Median 0.23 0.46 0.02 0.13 

Maximum 3.25 70.22 0.48 0.84 
Minimum -0.21 -0.80 -0.13 -2.07 
Std. Dev. 0.67 8.68 0.11 0.46 
Skewness 2.72 7.60 1.31 -2.24 
Kurtosis 11.23 60.35 5.09 11.64 

     Jarque-Bera 268.04 9680.85 30.85 260.24 
Probability 0 0 0 0 

 -EViews 10برنامج  بالاعتماد عمى مخرجاتمن اعداد الباحث المصدر: 
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 :يمي   نلاحظ ما2الجدول رقم االنتائج المتحصل عمييا والموضحة في من خلال 

العائاااااد عماااااى الأصاااااول والعائاااااد عماااااى حقاااااوق وجاااااود مخااااااطر فاااااي تقماااااب جمياااااع  -1

 الحسابي. المتوسطمن  أكبرلأن انحرافيا المعياري  المساىمين نظرا

السلاساال لا تتبااع التوزيااع أن  Jarque-bera جاااركو بياارا تبااين ماان اختباااري  -2

 .البحثلمتغيرات الكبيرة خلال فترة  الطبيعي نظراً 

 :البحثقرار السلاسل الزمنية لمتغيرات اختبار است -8.3

أىم طريقة في تحديد مدى  Unit Root Testتعد اختبارات جذور الوحدة 

استقراريو السلاسل الزمنية، ومعرفة الخصائص الاحصائية وكذلك معرفة خصائص 

، كما تركز اختبارات جذر الوحدة من حيث درجة تكامميا البحثالسلاسل الزمنية محل 

عمى فرضية أن  ء فإن اختبارات جذر الوحدة ترتكزرتباط ذاتي بين الأخطاعمى وجود ا

سقاط ىذا الفرض يؤدي إلى حدوث مشكمة  حدود الخطأ ليست مترابطة بشكل جوىري وا 

 الارتباط الذاتي.

 لفحص استقراراية المتغيرات: Phillips & Perronتم استخدام اختبار فيميبس بيرون 

ال تصحيح للارتباط الذاتي باستخدام طريقة غير يقوم ىذا الاختبار عمى إدخ

معممية وما يميز ىذا الاختبار أنو يأخذ في الاعتبار التغيرات الييكمية لمسمسمة الزمنية، 

 ADFواختبار ديكي فولر الموسع  DFفيو ذو قوة اختبارية أكبر من اختبار ديكي فولر 

الاعتبار الفروق الأولى لمسمسة في أنو يحتوي عمى قيم متباطئة لمفروق والذي يأخذ في 
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ويسمح بوجود  Non Correlated Parametricالزمنية باستخدام التصحيح المعاممة 

 متوسط يساوي صفر واتجاه خطي لمزمن أي أنو لا يستند إلى توزيع معامل لحد الخطأ.

 الزمنية:لمسلاسل فيميبس بيرون فيما يمي نتائج اختبار 

 البحثتقرار السلاسل الزمنية لمتغيرات نتائج اختبار اس (3)الجدول 

 
Level 1st Differ 2nd Differ Prob.** 

ROA 62.93 
  

0.00 
ROE 71.81   0.00 
IND 37.48 

  
0.02 

DT 58.03 
  

0.00 
% 10%، 5%، 1*، **، ***، تشير إلى استقرار وسكون المتغيرات عند مستوى معنوية 

 عمى التوالي

 -EViews 10برنامج  بالاعتماد عمى مخرجاتمن اعداد الباحث المصدر: 

أن عناصااار نلاحاااظ ان   3النتاااائج المتحصااال عميياااا والموضاااحة فاااي الجااادول رقااام امااان 

المتغياار المسااتقل المتمثمااة فااي التسااييلات الائتمانيااة المباشاارة والتسااييلات الائتمانيااة غياار 

عائاااد عماااى حقاااوق المباشااارة وعناصااار المتغيااار التاااابع المتمثماااة فاااي العائاااد عماااى الأصاااول ال

 .المطموب مستقرة عند المستوىالمساىمين جميعيا 
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 النتائج: ومناقشةاختبار الفرضيات  -8.4

ثم  ومن Fixed effect Mode تابثلاختبار الفرضيات تم تطبيق نموذج التأثير ال

ولتحديد النموذج الأمثل تم تطبيق  ،Random Effect Modelنموذج التأثير العشوائي 

 .Hausman testاختبار 

 العائد عمى الأصول: الائتمانية فيلمعدل نمو التسييلات يوجد أثر معنوي   -8.4.1

يااااااتم اختبااااااار الفرضاااااااية الأولااااااى ماااااان خااااااالال دراسااااااة كاااااالًا مااااااان نمااااااوذج الأثاااااار الثابااااااات 

ونماااااوذج الأثااااار العشاااااوائي واختباااااار ىاوسااااامان لتحدياااااد النماااااوذج الأفضااااال ويكاااااون ذلاااااك 

  .5-3في الجداول من ا

 .نموذج الأثر الثابتائج تن (4الجدول )

Model Fixed model 

Variable Coefficient Prob. 

DT 0.05 0.05 

INDT 0 0.89 

C 0.04 0 

R-squared 0.199 

Adjusted R-squared 0.018 

Prob(F-statistic) 0.37 

 -EViews 10برنامج  بالاعتماد عمى مخرجاتمن اعداد الباحث المصدر: 
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نماوذج الأثار يتبين من خلال   4ل عمييا والموضحة في الجدول رقم االنتائج المتحصمن 

الثابااات، وجااااود أثاااار إيجااااابي ومعناااوي لمعاااادل نمااااو التسااااييلات المباشااارة فااااي العائااااد عمااااى 

 الأصول وعدم وجود أثر لمعدل نمو التسييلات غير المباشرة.

 .الأثر العشوائيائج ت( ن5)الجدول 
Model Random model 

Variable Coefficient Prob. 

DT 0.04 0.08 

INDT 0 0.61 

C 0.05 0 

R-squared 0.05 

Adjusted R-squared 0.02 

Prob(F-statistic) 0.05 

 -EViews 10برنامج  بالاعتماد عمى مخرجاتمن اعداد الباحث المصدر: 

ر نماوذج الأثايتبين من خلال   5النتائج المتحصل عمييا والموضحة في الجدول رقم امن 

العشوائي، عدم وجاود أثار لمعادل نماو التساييلات المباشارة وغيار المباشارة فاي العائاد عماى 

 الأصول.

 سمان لمفرضية الأولىاو ائج اختبار ىت( ن6)الجدول 
Hausman Test 

Test Summary 
 

Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Period random 
 

2.65 2 0.26 

 -EViews 10برنامج  الاعتماد عمى مخرجاتبمن اعداد الباحث المصدر: 
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اختباااار يتباااين مااان خااالال   6النتاااائج المتحصااال عميياااا والموضاااحة فاااي الجااادول رقااام امااان 

Hausman  العشاوائينماوذج الأثار أن Random Effect Model تقادير ىاو الأمثال ل

دل لمعا وبالتاالي نارفض الفرضاية الأولاى بوجاود أثاربين عناصر الفرضية الأولاى،  العلاقة

بحياث يمكنناا القاول باأن  ر المباشارة فاي العائاد عماى الأصاولغيانمو التسييلات المباشارة و 

التسااييلات الائتمانيااة بشااقييا المباشاارة وغياار المباشاارة لاايس ليااا ماان تااأثير فااي العائااد عمااى 

 أصول المصارف التقميدية السورية الخاصة خلال فترة البحث.

فههي العائههد عمههى حقههوق  ييلات الائتمانيههةلمعههدل نمههو التسههيوجههد أثههر معنههوي  -8.4.2

 :المساىمين

ياااتم اختبااااار الفرضاااية الثانيااااة ماااان خااالال دراسااااة كااالًا ماااان نمااااوذج الأثااار الثاباااات ونمااااوذج 
الأثااااااار العشاااااااوائي واختباااااااار ىاوسااااااامان لتحدياااااااد النماااااااوذج الأفضااااااال ويكاااااااون ذلاااااااك فاااااااي 

  .8-6الجداول من ا
 ابتنموذج الأثر الثنتائج  (7الجدول )

Model Fixed model 
Variable Coefficient Prob. 

DT 0.33 0 
INDT 0 0.3 

C 0.03 0.5 
R-squared 0.39 

Adjusted R-squared 0.25 
Prob(F-statistic) 0 

 -EViews 10برنامج  بالاعتماد عمى مخرجاتمن اعداد الباحث المصدر: 
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نماوذج الأثار ل يتبين من خلا  7االنتائج المتحصل عمييا والموضحة في الجدول رقم من 

وجود أثر إيجابي ومعناوي لمعادل نماو التساييلات المباشارة فاي العائاد عماى حقاوق الثابت، 

 .المساىمين وعدم وجود أثر لمعدل نمو التسييلات غير المباشرة

 لمفرضية الثانية الأثر العشوائينتائج  (8الجدول )

Model Random model 

Variable Coefficient Prob. 

DT 0.23 0.01 

INDT 0 0.93 

C 0.09 0.11 

R-squared 0.11 

Adjusted R-squared 0.08 

Prob(F-statistic) 0.02 

 -EViews 10برنامج  بالاعتماد عمى مخرجاتمن اعداد الباحث المصدر: 

نماوذج الأثار   يتبين من خلال 8النتائج المتحصل عمييا والموضحة في الجدول رقم امن 

يجابي ومعناوي لمعادل نماو التساييلات المباشارة فاي العائاد عماى حقاوق الثابت، وجود أثر إ

 .المساىمين وعدم وجود أثر لمعدل نمو التسييلات غير المباشرة

 لمفرضية الثانية نىاوسمانتائج اختبار  (9الجدول )

Hausman Test 
Test Summary 

 
Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Period random  23.76 2 0 
 -EViews 10برنامج  بالاعتماد عمى مخرجاتمن اعداد الباحث المصدر: 
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لمعرفااة النمااوذج المناسااب   9النتااائج المتحصاال عمييااا والموضااحة فااي الجاادول رقاام اماان 

أن  الاختبااااريتباااين مااان خااالال لمتقااادير انماااوذج الأثااار الثابااات أم نماااوذج الأثااار العشاااوائي  

 بين عناصر الفرضية الثانية. العلاقةىو الأمثل لتقدير  الثابت نموذج الأثر

المباشااارة لااادييا تاااأثير مباشااار عماااى السااايولة لااادى  الائتمانياااة تفسااار النتاااائج باااأن التساااييلات

 المترافقااة مااع عاادم اسااتقرارلمعقوبااات المفروضااة عمااى التجااارة الخارجيااة  المصااارف ونظااراً 

لأولاى لفتارة سعر الصرف فإن المصارف احجمت عن التوساع فاي منحياا خالال السانوات ا

 .البحث

 النتائج: .9

ود أثر ايجابي ومعنوي خلال فترة البحاث لمعادل نماو التساييلات المباشارة فاي وج -1

وبالتاااالي ياااؤثر معااادل نماااو التساااييلات الائتمانياااة فاااي أداء  العائاااد عماااى الأصاااول

 المصارف التقميدية السورية الخاصة.

 ئد عمى الأصول.في العا وجود أثر لمعدل نمو التسييلات غير المباشرةعدم  -2

لمعادل نماو التساييلات المباشارة فاي  البحاثخلال فترة وجود أثر ايجابي ومعنوي  -3

بحياااااث ياااااؤثر ىاااااذا الأثااااار الإيجاااااابي فاااااي أداء  المسااااااىمينالعائاااااد عماااااى حقاااااوق 

 .المصارف التقميدية السورية الخاصة

عااادم وجاااود أثااار لمعااادل نماااو التساااييلات غيااار المباشااارة فاااي العائاااد عماااى حقاااوق  -4

 ن خلال فترة البحث.المساىمي
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إن معاادل نماااو التسااييلات الائتمانياااة المباشااارة لااو أثااار فاااي العائااد عماااى الأصاااول  -5

والعائااااد عمااااى حقااااوق المساااااىمين وأثاااار ذلااااك عمااااى حجاااام الساااايولة المتولاااادة لاااادى 

المصاااارف مماااا دعاااا المصاااارف إلاااى الإحجاااام عااان مااانح التساااييلات الائتمانياااة 

عماق بالعقوباات الخارجياة وتغيارات ساعر المباشرة في بداية فتارة البحاث لأساباب تت

 الصرف.

 التوصيات: .12

التوساااع فاااي مااانح القاااروض المضااامونة مثااال القاااروض العقارياااة العمااال عماااى  -1

باسااتقرار التموياال لتحقيااق ربحيااة وسااقوف القااروض المتجااددة قصاايرة الأجاال 

 .أعمى

 مماا ياؤدي إلاىتجناب المساتحقات ل الائتمانيةالتسييلات تنويع المستمر في ال -2

 .جودة المحفظة تحسين

و خاصااة بعااد القاارارات التوسااع فااي ماانح التسااييلات الائتمانيااة غياار المباشاارة  -3

الصاااااادرة عااااان مجماااااس النقاااااد والتساااااميف والتاااااي تسااااايل عممياااااات الاساااااتيراد 

 والتصدير ولكون ىذه التسييلات لا يترتب عمييا التزامات مالية مباشرة.
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