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ة: المصرفيّ القروض في كفاية رأس المال تأثير
 دليل من سورية

 

 

 منار محمّد نادر1الباحثة: 
 مُمخّصال

ؿ عدّ م  بيف النشاط الإقراضي المصرفي و ما فاعؿ لمبحث في التّ  الدّراسة الحاليّة ىدفت
مف خلاؿ  دراسة أثر كفاية رأس الماؿ م قاس ىذا اليدؼ ت ّـ ولبموغ ،كفاية رأس الماؿ

، في نشاط المصرؼ الإقراضي م قاساً مف خلاؿ إجمالي الأساسي ؿ كفاية رأس الماؿم عدّ 
 القروض المصرفيّة )بالموغاريتـ(.

لمصارؼ التقّميديّة الخاصّة السّوريّة الم درجة في سوؽ دمشؽ تّـ تطبيؽ الدّراسة عمى ا
رّبع الرّابع مف عاـ وحتى ال 2012للأوراؽ الماليّة، بفترة م متدّة بيف الربع الأوؿ مف عاـ 

2021. 
 خمصت الدّراسة Cointegration Test اختبار جوىانسف لمتّكامؿ المشترؾ استخداـوب

كفاية رأس الماؿ في حجـ معدّؿ ذو دلالة إحصائيّة لو  )عكسي( سمبي ريأثت أنّو يوجدإلى 
 المصرفيّة لممصارؼ المدروسة. القروض

 

  .رفيّةال، القروض المصدّل كفاية رأس الممعالكممات المفتاحية: 
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The effect of capital adequacy on bank 

loans: Evidence from Syria 

 
Abstract 

The current study aimed to investigate the interaction between bank 

lending activity and the capital adequacy ratio. To achieve this 

goal, the effect of capital adequacy was studied, measured through 

the basic capital adequacy ratio, on bank lending activity, measured 

through total bank loans (in logarithms). 

The study was applied to traditional Syrian private banks listed on 

the Damascus Stock Exchange, over a period extending from the 

first quarter of 2012 to the fourth quarter of 2021. 

Using the Johansen Cointegration Test, the study concluded that 

there is a negative (reverse) and statistically significant effect of the 

capital adequacy ratio on the volume of bank loans for the banks 

studied. 

 

Key words: Capital Adequacy ratio, Bank loans.  
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       Introductionلمقدّمة ا

شاط الإقراضي لدى المصارؼ بالعديد مف العوامؿ، منيا ما ىو عمى مستوى ر النّ يتأثّ 
 (،وغيرىا ،قتصاديمو الاالنّ ، سعر الصرؼ، ـضخّ التّ ، كسعر الفائدة) الاقتصاد الكمي

بحية، حجـ الودائع، وأيضاً ومنيا ما ىو عمى مستوى المصرؼ مثؿ كفاءة الإدارة، الرّ 
ة بالمصرؼ التي تمعب دوراً ىاماً في مف بيف العوامؿ الخاصّ  والذي ي عدّ رأس الماؿ 
 (Makanile & Pastory, 2022)التّشغيميّة اتو الأداء المصرفي وعمميّ التأثير عمى 

وظيور العديد مف المخاطر والأزمات التي  ،ع العولمة المالية والمصرفيةمع توسّ و  ،مؤخراً 
مت خطراً عمى نشاطو الأساسي وخاصةً في منح طالت القطاع المصرفي، والتي شكّ 

دارة المخاطر. وانطلاقاً  ،القروض استدعى ذلؾ تطوير أساليب جديدة لمرقابة المصرفية وا 
المصارؼ  زادت اىتماـالمصرفي،  كيافنات الكوّ مف أىمية رأس الماؿ مف بيف م

حسب توصيات لجنة التنظيمي،  رأس الماؿ كافية مفالاحتفاظ بنسبة وتركيزىا عمى 
لممحافظة عمى  ى مف إجمالي أصوليا الخطرة،أدندّ ( كحBasel Committee) 2بازؿ

 Fang et al, 2022) )ض ليا طر الائتمانية التي قد تتعرّ ملاءتيا المالية ومواجية المخا

والمنتجات عمى صعيد السوؽ الماليّة  التي لمستيا المصارؼ المتسارعةتغييرات ال لكف،
 امت عمييأنواع جديدة مف المخاطر حتّ  كابدت   الماليّة المتداولة فيو، جعمت تمؾ المصارؼ

عادة ىيكمتيا لمتّ  ااتيسياس ضرورة تغيير وفي سياؽ إدارة  .المخاطر صدي لتمؾوا 
 (2وبازؿ  1بازؿ ) بازؿ يةوعات الأولى مف اتفاقلـ تكف المجميمكف القوؿ، أنّو  المخاطر

النسخة طرح و  ،الذي استدعى تطوير كلا النّسختيف، الأمر بدرجة كافية لممخاطرة ممّ م  
إلييا مشار ، وال2016في عاـ  ياتعديلاتمف ثّـ ، و 2009في عاـ اتفاقية بازؿ الثالثة مف 

                                                           
2

ٌّة تمّ تشكٌلها من قبِللجنة   ، فرنسا، كندا، بلجٌكا) العشر ولالدّ  لمجموعة البنوك المركزٌة ًمحافظ رقاب
عام  مدٌنة بازل بسوٌسرا فً (والولاٌات المتحدة، المملكة المتحدة ،السوٌد، هولندا، الٌابان، إٌطالٌا، ألمانٌا

 ة والعمل المصرفً.وتحسٌن جودة الرقابة المصرفٌ رقابٌة،العملٌات الدفها هو تعزٌز ه، 1974
 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AC%D9%85%D9%88%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B4%D8%B1%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AC%D9%85%D9%88%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B4%D8%B1%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AC%D9%85%D9%88%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B4%D8%B1%D8%A9
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وجوانب ميمة بالنسبة المخاطر،  قائمة أوسع مف أوزاف شمؿلت ،4باسـ اتفاقية بازؿ 
في إصدارىا الثالث  رت بازؿلذلؾ، غيّ  . ونتيجةً لمعمؿ المصرفي )السيولة، والمديونية(

 .ؽمف التنظيـ الييكمي إلى تنظيـ أكثر توجياً نحو السو  مصارؼلوائح رأس ماؿ ال
ىو ( CAR) نوعاً ما صارمة ماؿمتطمبات رأس فرض  ىذه الإجراءات ومف اليدؼ مف

التي ، وزيادة أنشطة الإقراض، المصرفيفشؿ التعزيز نظاـ مالي سميـ، تقميؿ احتمالية 
 ;Oyetade & Obalade, 2022 .الأنشطة الاقتصادية يادة فعاليّةإلى ز  بدورىا ستؤدي

Fang et al, 2022)) 

إلى تقييد  اً يضأ يقوديمكف أف  مرتفعة ماؿنسب كفاية رأس  فرض ومع ذلؾ، فإفّ 
قد يؤدي إلى زيادة التنظيمي أعمى مف رأس الماؿ  نسبب فالاحتفاظالإقراض المصرفي، 

تكاليؼ التمويؿ والإقراض، وتقميؿ العائد عمى حقوؽ الممكية، وتقميؿ رأس الماؿ المتاح 
لذلؾ، قد يكوف لارتفاع نسبة كفاية رأس الماؿ تأثير سمبي  للإقراض المصرفي. ونتيجةً 

 & Oyetade .وبالتالي الإضرار بالنمو الاقتصادي ،الإقراض المصرفيعمى 

Obalade, 2022)) 

 مغاية المحظةىو سيؼ ذو حديف، فموضوع كفاية رأس الماؿ  تبعاً لما سبؽ، يمكف اعتبار
 الاحتفاظ بيا سبة المناسبة لممصارؼ الواجب عميياد ما ىي النّ حدّ لـ توضع قاعدة ت  

اً عمى نشاطيا أثراً سمبيّ  لا تترؾ بحيث المتطمبات الرقابيّة(،الذي يزيد عف  )اليامش
. ثقة المودعيف في المصرؼ تحافظ عمىوبنفس الوقت  ،الأساسي ألا وىو منح القروض

 مكونات العمؿ ومف ىنا أتت أىمية دراستنا الحالية في إلقاء الضوء عمى أحد أى ّـ
المصرؼ الأساسي ومصدر دخمو في نشاط  ، وأثرهالمصرفي ألا وىو كفاية رأس الماؿ

 لتتمكف المصارؼ إدارة بيد النتائج وضع بيدؼي، وذلؾ شاط الإقراضنّ الالرئيسي ألا وىو 
استراتيجياتيا وت مكّنيا مف بموغ أىدافيا، بالشّكؿ  فعاليّة ز مفعزّ ت   التي القرارات اتخاذ مف
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وتعظيـ  ،ثقة المودعيف قابية مف جية، تعزيزينعكس في تمبية ما تفرضو الجيات الرّ الذي 
 الأداء المصرفي مف جية أخرى.

 الدراسة مشكمة

ر ؤثّ ، والذي ي  الائتماني أدائيافي تحديد  ميماً  دوراً  المصرؼبة الخصائص الخاصّ تمعب 
الة الإدارة غير الفعّ  فإفّ  لذلؾ. ةيائيّ النّ  نتيجة أعمالياو  تمؾ المصارؼبدوره عمى أرباح 

 مسيرتيا عمى مستوى ةطر كبير اخم أماـ المصارؼتضع  ليذه العناصر الكفوءةوغير 
 ,Kirui & Mugoي انخفاض جودة الائتماف في القطاع المصرف مف خلاؿ، يّةالإقراض

2023)) 

، العوامؿ الخاصة بالمصرؼ تمؾ مف أى ّـيعد مفيوـ كفاية رأس الماؿ في ىذا الإطار، 
نسبة رأس  ة لممودعيف، إلا أفّ بالنسب Bufferرأس الماؿ يمثؿ وسادة أماف أفّ باعتبار 

لا  -أو نسبة قميمة سواءً نسبة مرتفعة-ؿ المصارؼ بيا مف قبحتفاظ الا الماؿ الواجب
عمى سموؾ المصرؼ  أفضؿ انعكاسو يمايزاؿ موضوع غير محسوـ مف ناحية أيّ 

ة مف أىميّ  ،ومف ىنا أتت مشكمة الدراسة الحالية ،(Fang et al, 2022)الإقراضي
 رؼابالمص في سموؾ الإقراض الخاصّ  التنظيمي رأس الماؿ ر الذي يمعبومعرفة الأث

، عمى اعتبار أفّ رأس الماؿ المصرفي يعتبر الدعامة الأساسية لحماية التقميديّة السوريّة
ؿ في المصرؼ، كما أنّو يساعد المصارؼ عمى أمواؿ المودعيف ومصدر ثقتيـ الأوّ 

ا ينعكس إيجاباً في قيمة ممّ القروض الخطرة، مف  لا سيّما مواجية المخاطر المحتممة
 :التالي الشكؿ عمى الأساسي التساؤؿ يبرز ىنا المصرؼ. ومف

ة الخاصّة قميديّ لدى المصارف التّ  ضالقرو  حجمفي  كفاية رأس المالما هو أثر 
 ؟ةوريّ السّ 
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 أهميّة البحث وأهدافه:

 تتجمى أىمية البحث في النواحي التالية:

يف يّ ريف أساستغيّ بط بيف م  في محاولتو الرّ  البحث أىمية تكمف ة:الناحية العممي .1
عمى مستوى نطاؽ العمؿ المصرفي، ألا وىما كفاية رأس الماؿ وحجـ القروض 

فاعؿ بيف كفاية رأس الماؿ ورية، وبالتالي دراسة التّ ة السّ قميديّ لدى المصارؼ التّ 
وىذا ما يندرج وري، أنشطة المصرؼ الإقراضية في بيئة القطاع المصرفي السّ و 

لذا يمكف اعتبار ضمف سياسات إدارة المخاطر وتعزيز دورىا لدى المصارؼ. 
راسات الإضافية في ىذا المجاؿ ومساىمة جديدة في ىذه الدراسة مف الدّ 

 الأدبيات.
المصارؼ  ة مف إمكانية مساعدةيستمد البحث أىميتو العمميّ  الناحية العممية: .2

، وبالتالي التفاعؿ ذلؾة في إطار يجياتيا المستقبميّ في وضع سياساتيا واسترات
نشاط إقراضي سميـ مف شأنو اتخاذ القرارات المناسبة والتي تقود إلى  محاولة

وتحقيؽ أداء مالي م رضي  ،قيمة المصرؼ تعظيـ، تخفيض المخاطر الائتمانية
 في النياية.

 ويهدف هذا البحث إلى:

ة في قميديّ المصارؼ التّ  لدىالمصرفية  لقروضحجـ افي  كفاية رأس الماؿتوضيح أثر 
التي يجب نحو الإجراءات المناسبة  رؼاوجبو يمكف إرشاد إدارة المصسورية، والذي بم

لممخاطر مف خلاؿ  وصوؿ إلى الإدارة الفاعمةوال ابقة،في إطار العلاقة السّ باعيا عمييا اتّ 
الإقراض غير  حمايتيا مف وذلؾ في سبيؿ ،نظيميالتّ  رأس الماؿل حيحالصّ  الاستثمار
وحماية نفسيا مف  ،الوصوؿ إلى أىدافيابالتالي و  رتبة عميو،تّ الم   مخاطروال المدروس

 .دمات عمى صعيد الاقتصاد الكمّيالصّ 
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 ة البحث:منهجيّ 

الاطلاع  أىداؼ البحث عمى المنيج الوصفي التحميمي؛ إذ ت ّـ اعتمدت الباحثة لتحقيؽ
راسات السابقة التي ليا صمة بموضوع الدراسة، وذلؾ بيدؼ عمى الأدبيات والأبحاث والد

ا لتغطية الجانب التطبيقي مف ىذا البحث فتّـ الاعتماد تكويف الإطار النظري ليا. أمّ 
عمى التقارير المالية المنشورة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية لمحصوؿ عمى البيانات 

، كما تـ تحميؿ ىذه البيانات وتطبيؽ ةالدراس التقميدية السورية مطرح الخاصة بالمصارؼ
-E 12عف طريؽ البرنامج الإحصائي  Panelباستخداـ بيانات  الاختبارات الإحصائية

Views. 
 ؿ في الفرضية الرئيسية التالية:تتمثّ : فرضيات البحث

المصارؼ  لدى ضالقرو  حجـفي  لكفاية رأس الماؿذو دلالة إحصائية لا يوجد أثر 
 رية.و ة السّ قميديّ التّ 

 حدود البحث:

 الحدود المكانيّة: تشمؿ عيّنة مف قطاع المصارؼ السورية التقميدية الخاصة المدرجة في
)البنؾ العربي، بنؾ الشرؽ، بنؾ بيبموس، مصرؼ سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية، وىي 

فرنسبنؾ، بنؾ الائتماف الأىمي، بنؾ بيمو السعودي الفرنسي، بنؾ سورية والخميج، وبنؾ 
والميجر، بنؾ قطر الوطني سورية( باستثناء بنؾ الأردف والمصرؼ الدولي لمتجارة  سورية

 والتمويؿ بسبب النقص الكبير في البيانات.

الحدود الزمانيّة: تشمؿ البيانات المالية الربعية لممصارؼ التقميدية الخاصة المنشورة في 
 .2021وحتى عاـ  2012سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية مف عاـ 
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 طمحات البحث:مص

 : Capital adequacy ratioكفاية رأس المال

ؿ نسبة رأس الماؿ الواجب عمى المصارؼ الاحتفاظ بو لتغطية أصوليا المرجحة مثّ ت  
ضد  كوسيمة مف وسائؿ التّحوطقابية عمى البنوؾ مطات الرّ بالمخاطر، تفرضو السّ 

 المخاطر والخسائر المحتممة.

  :Bank Loans القروض المصرفيّة

منح الأمواؿ مف المصرؼ إلى طرؼ آخر  ؿ فيالمنتجات المصرفية، تتمثّ  عتبر مف أى ّـت  
منيا تمبية ة مزايا كثير تحمؿ . تفؽ عمييادة ي  ة محدّ ولمدّ  ، ولغرض معيّف،نةمقابؿ فائدة معيّ 

 .تشجيع عجمة الاستثمار في الاقتصاد الوطنياحتياجات استيلاكية شخصية، و 

 مجتمع وعينة الدراسة:

مف جميع المصارؼ السورية التقميدية الخاصة المدرجة في سوؽ  ف مجتمع البحثيتكوّ 
 تتكوف مف المصارؼ التقميدية الخاصة المدرجةنة البحث دمشؽ للأوراؽ المالية، بينما عيّ 
باستثناء بنؾ الأردف والمصرؼ الدولي لمتجارة والتمويؿ  في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية،

 في البيانات. بسبب النقص الكبير

 متغيرات البحث:

 .CARمعدؿ كفاية رأس الماؿ  ستقؿ:ر الم  المتغيّ 

 .LTLحجـ القروض المصرفية )مأخوذة بالموغاريتـ(  ابع:المتغير التّ 

 .LTAحجـ الأصوؿ المصرفية )مأخوذة بالموغاريتـ(  ابط:المتغير الضّ 

ة لممصارؼ المدروسة، متغيرات الدراسة مف التقارير الماليبيانات تّـ الحصوؿ عمى 
 المنشورة في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية.



سلسلة العلوم الاقتصادية والسياحية                                             جامعة البعثمجلة          
 منار محمّد نادر                                               0202 عام 51العدد  46 المجلد

125 

 الدراسات السابقة:

 أولًا: الدراسات الأجنبية:

 بعنوان: ((Kirui & Mugo, 2023دراسة  -1

"The Effect of Capital Adequacy on the Lending Performance 

of Commercial Banks in Kenya" 

 ء الإقراض لمبنوك التجارية في كينيا"تأثير كفاية رأس المال عمى أدا"

بالمصارؼ  ىدفت ىذه الدراسة لمعرفة تأثير كفاية رأس الماؿ في أداء الإقراض الخاصّ 
مصرؼ تجاري، مف  95 ولتحقيؽ ىذا اليدؼ تـ أخذ عينة مؤلفة مف التجارية في كينيا،

ر تغيّ ذ م  وتـ أخ.  Robust Test. تـ تطبيؽ تحميؿ الانحدار6160 حتى عاـ 6102 عاـ
 ر ضابطجـ المصرؼ كمتغيّ كمتغيّرات رئيسيّة، وح أداء القروض، كفاية رأس الماؿ

((CA, LP, BA. 

راسة إلى وجود أثر سمبي وذو دلالة إحصائية لكفاية رأس الماؿ في أداء مت الدّ توصّ 
ة ر لتمؾ المصارؼ منصّ كفاية رأس الماؿ توفّ  قروض المصارؼ التجارية، وعميو فإفّ 

 .الة لتحقيؽ الأداء الأمثؿإدارة القروض الفعّ  لخيارات

 :بعنوان Anees et al., 2023)) دراسة -2

"Impact of Basel Accord on Bank Lending: A Case Study of 

Pakistani Commercial Banks" 

"تأثير اتفاقية بازل عمى الإقراض المصرفي: دراسة حالة لممصارف التجارية 
 الباكستانية"
عمى  3لدراسة إلى تحميؿ تأثير الموائح المالية التي فرضتيا اتفاقية بازؿ سعت ىذه ا

 إقراض المصارؼ التجارية في باكستاف.
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مصػرؼ تجػاري فػي باكسػتاف، لمفتػرة  22لتحقيؽ ىذا اليػدؼ تػـ أخػذ بيانػات ربػع سػنوية ؿ 
، كمػػا تػػـ تطبيػػؽ طريقػػة 2020حتػػى الربػػع الرابػػع لعػػاـ  2017مػػف الربػػع الرابػػع مػػف عػػاـ 

GMM  الذاتيواختبار الارتباطAutocorrelation Test 
وحجػـ  ،بحيػة، جػودة الأصػوؿيولة، الرّ السّػ، يا: رأس الماؿالعديد مف المتغيرات أىمّ  أخذ ت ّـ

راسػػػػة إلػػػػى أفّ احتيػػػػاطي رأس المػػػػاؿ القػػػػائـ عمػػػػى إدارة المخػػػػاطر مت الدّ توصّػػػػ المصػػػػرؼ.
 ة مع الإقراض المصرفي.وسمبيّ  ةميمّ ووضع السيولة المستقر لدى المصارؼ ليما علاقة 

 

 بعنوان: Makanile & Pastory, 2022))دراسة  -3
"Determinants of lending behaviour of commercial banks in 

Tanzania" 

 دات سموك الإقراض لممصارف التجارية في تنزانيا"حدّ مُ "

نيػا، لتحقيػؽ ىػذا دات إقراض المصارؼ التجارية في تنزاحدّ سعت ىذه الدراسة لمبحث في م  
حتػى  2015فػة مػف سػتة مصػارؼ تجاريػة فػي تنزانيػا بػيف عػامي نػة مؤلّ أخػذ عيّ  اليػدؼ تػ ّـ

 ،كفايػػػة رأس المػػػاؿ، سػػػعر الفائػػػدة ،يولةة ىػػػي السّػػػسػػػتقمّ رات الم  . كانػػػت المتغيّػػػ2019عػػػاـ 
 ابع ىو الإقراض.ر التّ تغيّ ونسبة كفاءة الإدارة، بينما الم  

د لتقػػدير المعادلػػة. أظيػػرت نتػػائج الدراسػػة أفّ تعػػدّ لانحػػدار الم  الارتبػػاط وطريقػػة ا تطبيػػؽ تػػ ّـ
الإقػػراض، بينمػػا سػػعر الفائػػدة فػػي ا أثػػر ذو دلالػػة إحصػػائية مػػالسػػيولة وكفايػػة رأس المػػاؿ لي

 وكفاءة الإدارة ليس ليما تأثير ذو دلالة إحصائية عمى سموؾ الإقراض.
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 ( بعنوان:Magoma et al,. 2022دراسة ) -4
"Factors Influencing Bank Lending Behaviour in Tanzania A 

Case of Listed Banks in Tanzania" 

"العوامل المؤثرة عمى سموك الإقراض المصررفي فري تنزانيرا حالرة المصرارف المدرجرة فري 
 تنزانيا"

ر فػي سػموؾ الإقػراض ناعة التػي تػؤثّ ة بالمصػارؼ والصّػبحثت الدراسة في العوامػؿ الخاصّػ
نػة مػف سػبعة مصػارؼ تجاريػة، أخػذ عينػة مكوّ  ريػة المدرجػة فػي تنزانيػا. تػ ّـلممصارؼ التجا

، يولةالسّػ، كفايػة رأس المػاؿ، جػودة الأصػوؿ أخػذ . ت ّـ2020و 2016لمفترة ما بيف عامي 
اتج المحمػػي الإجمػػالي النّػػ أخػػذ ة خاصػػة بالمصػػرؼ، كمػػا تػػ ّـحجػػـ المصػػرؼ كعوامػػؿ داخميّػػ

 ة.ناعؿ التضخـ كعوامؿ خاصة بالصّ عدّ وم  

، والانحػػدار الخطػػي المتعػػدد Variance Inflation Factorوبتطبيػػؽ تحميػػؿ الارتبػػاط، 
ببية بػػيف العوامػػؿ الخاصػػة بالمصػػرؼ، والعوامػػؿ الخاصػػة بالصػػناعة، لفحػػص العلاقػػة السّػػ

خمصت الدراسة إلػى أفّ كفايػة رأس المػاؿ وحجػـ المصػرؼ ليمػا التػأثير الأكبػر فػي سػموؾ 
 في تنزانيا.الإقراض لممصارؼ التجارية 

 ( بعنوان:2222دراسة )عوض ومحمد،  -5
دراسة  حليٍيٍة  ددةذد اةم ادف ة ر   "قياس كفاية رأس المال وأثرها في الاستقرار المالي

 "اددراقٍ  ادخ ص 

لعينػة مكونػة مػف ة رأس الماؿ في الاستقرار المػالي، سعت الدراسة لمعرفة درجة تأثير كفاي
راؽ لػػلأوراؽ الماليػػة، لمفتػػرة مػػا بػػيف عػػامي فػػي سػػوؽ العػػ ةمدرجػػ ةرؼ تجاريػػامصػػ خمسػػة
كفايػػػة رأس المػػػاؿ مػػػف خػػػلاؿ نسػػػبة رأس المػػػاؿ الممتمػػػؾ إلػػػى  . تػػػـ قيػػػاس2012-2021
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 إجمالي الأصوؿ المرجحة بالخطر، ونسبة رأس المػاؿ الممتمػؾ إلػى إجمػالي الودائػع، بينمػا
 .Z-SCOREقيس الاستقرار المالي مف خلاؿ مؤشر 

مت الدراسػة إلػػى وجػػود علاقػػة طرديػػة ذات توصّػػ .FEMت الثابتػػة باسػتخداـ نمػػوذج التػػأثيرا
 دلالة معنوية بيف كفاية رأس الماؿ والاستقرار المالي.

 ( بعنوان:2221دراسة )عبد الجواد،  -6

 "تأثير كفاية رأس المال عمى الأداء المالي لمقطاع المصرفي في مصر"

ء المػػالي لمقطػػاع المصػػرفي فػػي الأدا فػػيىػػدفت الدراسػػة إلػػى اختبػػار أثػػر كفايػػة رأس المػػاؿ 
مصػػػرؼ مصػػري لمفتػػرة مػػا بػػػيف  00مصػػر، لموصػػوؿ إلػػى ىػػذا اليػػػدؼ تػػـ أخػػذ بيانػػات لػػػ 

. تػػـ قيػػاس كفايػػة رأس المػػاؿ مػػف خػػلاؿ معػػدؿ كفايػػة رأس المػػاؿ الأساسػػي 2004-2018
CAR والأداء المػالي مػف خػػلاؿ ثلاثػة مؤشػرات ىػػي معػدؿ العائػد عمػػى الأصػوؿ، معػػدؿ ،

ؽ الممكية، ونصيب السيـ مػف صػافي الػربح. تػـ اسػتخداـ نمػوذج تصػحيح العائد عمى حقو 
الخطأ لمبيانات المقطعية. توصمت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي لكفاية رأس المػاؿ عمػى 

 الأداء المالي لممصارؼ المدروسة.

 ( بعنوان:2212دراسة )عبد الفتاح،  -7

 ض المصرفي )مع دراسة تطبيقية(""أثر القياس المحاسبي لكفاية رأس المال عمى الإقرا

ىػػػدفت ىػػػذه الدراسػػػة إلػػػى دراسػػػة أثػػػر القيػػػاس المحاسػػػبي لكفايػػػة رأس المػػػاؿ عمػػػى إجمػػػالي 
أخػػذ  أرصػػدة القػػروض الممنوحػػة لمعمػػلاء فػػي المصػػارؼ المصػػرية. لتحقيػػؽ ىػػذا اليػػدؼ تػػ ّـ

 2013مصػػرؼ، خػػلاؿ الفتػػرة مػػا بػػيف عػػامي  38بيانػػات ربعيػػة لتمػػؾ المصػػارؼ وعػػددىا 
تطبيػؽ  وتػ ّـكما تّـ أخذ كؿّ مف معدّؿ كفاية رأس المػاؿ وأرصػدة الإقػراض، . 2017وحتى 
مت الدراسػة إلػى وجػود أثػر توصّػ .Linear, Logarithmicيػا نماذج الانحػدار أىمّ  بعض
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ؿ كفايػػػة رأس المػػػاؿ عمػػػى إجمػػػالي مػػػف القيػػػاس المحاسػػػبي لمعػػػدّ  ذو دلالػػػة إحصػػػائية لكػػػؿّ 
 لمصرية.القروض الممنوحة لعملاء المصارؼ ا

 ابقة:راسات السّ عقيب عمى الدّ التّ 

 & Kirui)مثؿ دراسة  نوعاً ما، المذكورة ابقةراسات السّ الدّ بعض  تتفؽ ىذه الدراسة مع

Mugo, 2023)  ،في طريقة جمعيا بيف كفاية رأس الماؿ وحجـ القروض في المصارؼ
بيئة عمى  اليّةناحية التطبيؽ، حيث سيتـ تطبيؽ الدّراسة الح لكنّيا تختمؼ عنيا مف
نية لدراستنا التي تمتدّ بيف الربع الفترة الزم بالإضافة إلىورية، السّ المصارؼ التقميديّة 

 .2021 الرّبع الرّابع مف عاـ وحتى 2012 الأوؿ مف عاـ

 Theoretical Study الدراسة النظرية

 Capital Adequacy كفاية رأس المال أولًا: مفهوم

لمصرفي ركف أساسي مف أركاف العمؿ المصرفي، فيو الأساس بدايةً يعدّ رأس الماؿ ا
لامتصاص  Bufferؿ الوسادة مثّ الذي ترتكز عميو سلامة ومتانة المصارؼ، كونو ي  

تستمد منو الأماف التي  ىامشض ليا المصرؼ، وىو التي قد يتعرّ  الخسائر المحتممة
 ((Ashar et al, 2023 المصارؼ ثقة مودعييا.

وخاصةً  ،تنامي الأزمات والانييارات بالإضافة إلىة عنصر رأس الماؿ، يّ ف أىمانطلاقاً م
ت المخاطر الائتمانية بشكؿ كبير جداً، وعمى عمى صعيد القطاع المصرفي، والتي عمقّ 

ونسب رأس الماؿ العالمية التي أثبتت فشميا في تقدير المخاطر  المصارؼمستوى 
طيات أجبرت السمطات الرقابية عمى البحث ، كؿ تمؾ المعالكافية لمتصدي لتمؾ المخاطر

نة ، ونتيجةً لذلؾ تشكمت لجىذه المخاطر مف قبؿ إدارة المصارؼعف آليات لمواجية 
، وأ صدر Basel Committee on Banking Supervision بازؿ لمرقابة المصرفية

ط ، كاف اليدؼ الأساسي منيا ليس فق0544أوؿ معيار لمرقابة المصرفية عاـ  بموجبيا
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نّ مف إجمالي الأصوؿ المرجحة بالمخاطر أدنى لكفاية رأس الماؿ وضع حدّ   محاولة ما، وا 
ة المنافسة بيف المصارؼ، وبالتالي محاولة تحقيؽ الاستقرار في النظاـ التخفيؼ مف حدّ 

 ( Benetton et al., 2021 et al., 2019 Ferreira &(   المصرفي نوعاً ما.

يا التركيز عمى المخاطر ة قضايا، أىمّ عدّ  عمى ونياىذه الاتفاقية في مضم انطوت
الائتمانية مف خلاؿ تعزيز الاىتماـ بنوعية الأصوؿ ووضع أوزاف ترجيحية مختمفة لدرجة 

طر أنواع جديدة مف المخاطر وىي مخا استيداؼمخاطر تمؾ الأصوؿ، بالإضافة إلى 
خطوة  اعت برالذي ر (، الأم0552عاـ السوؽ )التي شممتيا تعديلات ىذه الاتفاقية 

 ,.Roy et al) ضرورية في سبيؿ تحقيؽ الترابط بيف النظاـ المصرفي والسوؽ المالي.

2013 & Benetton et al., 2021) . نّما لـ يتوقؼ المستوى الرقابي المصرفي ىنا، وا 
اتّسعت دائرة إدارة المخاطر لتشمؿ التركيز عمى المخاطر التشغيمية في مضموف اتفاقية 

(، بالإضافة إلى عمميات المراجعة الرقابية، 6112في إصدارىا الثاني )عاـ بازؿ 
et al., 2019 & Yaaba &  (Ferreiraوعمميات التقييـ الدّاخمي )انضباط السوؽ(. 

Sanusi, 2020). 

ع في منح الائتماف غير نقص السيولة المصرفية، زيادة المديونية، والتوسّ لكف، 
وغيرىا الكثير أطاحت بأساسات اتفاقية بازؿ الثانية، وزادت تمؾ العوامؿ  المحسوب، كؿّ 

مف ضرورة التركيز عمى معالجتيا وتغيير سبؿ التعامؿ معيا، وىذا ما حدث ضمف 
مف خلاؿ  ،ابقةعمى أوجو القصور السّ  ركزةً اتفاقية بازؿ بنسختيا الثالثة، التي جاءت م  

، والمديونية يير جديدة لرأس الماؿتدعيـ سيولة المصارؼ وملاءتيا المالية، فوضعت معا
، بيدؼ تعزيز %01.1إلى  %4وأيضاً رفعت النسبة الواجب الاحتفاظ بيا مف 
دارة المخاطر المصرفية.   Bank for International) الإجراءات الرقابية وا 

)Yaaba & Sanusi, 2020 & Settlements, 2010 
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سـ بدرجة عالية مف المخاطر بيئة تتّ مع وجود ، و وانطلاقاً مف أىمية رأس الماؿ ،لذلؾ
العديد مف ، وخاصةً بعد تتالي وحالة عدـ اليقيف، زاد الاىتماـ بموضوع كفاية رأس الماؿ

وانطلاقاً مف اليدؼ الأساسي لمجنة بازؿ ألا وىو تعزيز  .زمات عمى نطاؽ دوليالأ
دارة المخاطر، تـ  التركيز عمى ممارسات تنظيـ الصناعة المصرفية والإشراؼ عمييا وا 

وربطيا بشكؿ أساسي مع مخاطر الائتماف، فتـ إلزاـ  CAR))نسبة كفاية رأس الماؿ 
ميف المصارؼ بالاحتفاظ بمستوى معيف مف رأس الماؿ يمكنيا مف استيعاب الخسائر وتأ

 & Anees et al, 2023 & Gržeta et al., 2023) المودعيف مف الأضرار المالية

Yaaba & Sanusi, 2020) 
عممت ؽ بالبيئة السورية أفّ المصارؼ السورية يمكف القوؿ ضمف ىذا الإطار وفيما يتعمّ و 

عمى  الذي نصّ  6113( لعاـ 4/ـ.ف/352وخاصةً بعد القرار رقـ ) 6تطبيؽ بازؿ  عمى
اعتماد المصارؼ العاممة في الجميورية العربية السورية مشروع التعميمات الخاصة 

وألا تقؿ  6ف مخاطر السوؽ انسجاماً مع مقررات بازؿبقياس كفاءة رأس الماؿ وتضمي
 %.8نسبة الملاءة المالية لدييا في أي وقت عف 

جدؿ،  مثارما زاؿ موضوع المفاضمة بيف فوائد وتكاليؼ رأس الماؿ المصرفي ختاماً، 
ف مف قدرة المصارؼ عمى استيعاب حسّ فمف ناحية يمكف لنسب رأس الماؿ المرتفعة أف ت  

 ،ب الأزمات الماليةا يساعد عمى تجنّ مخاطر الائتمانية التي قد تحدث، ممّ الخسائر وال
ومف ناحية أخرى المبالغة بالاحتفاظ برأس الماؿ قد يعيؽ قدرة المصارؼ عمى منح 

 (Fang et al, 2022)القروض مما قد يقود إلى إضعاؼ النشاط الاقتصادي الحقيقي. 

 Lending الإقراضثانياً: 

 تمبية في ميمّاً  اً دور  تمعب التيو  ،ةالمصرفيّ  اتلعمميّ ا أشكاؿ أى ّـ حدأ الإقراض عدّ ي  
 نميةالتّ ، وبالتالي الإنتاجتعزيز الاستثمار و  في تساىـيا كما أنّ  ،المستيمكيف احتياجات
 المصرفية القروض تقديـ عدّ ي  لكف في المقمب الآخر  .ككؿّ  دّولةلم ةوالاقتصاديّ  ةالاجتماعيّ 
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 حدّ  إلى يعتمد المصرفي الإقراض تطوير مواصمة فإفّ  لذلؾ ،لمخاطربا اً محفوف اً نشاط
 ,.Yanenkova et al) المصارؼ الموجود لدى المخاطر إدارة وجودة مستوى عمى كبير

)1202 
نشاطيا ل العديد مف تمؾ المخاطر عند ممارستياتواجو المصارؼ ياؽ، في ىذا السّ 
ع مصادرىا ما بيف مخاطر ، التي تتنوّ مخاطر الائتمافبى سمّ ما ي  أىمّيا الإقراضي، 

روؼ ة )الظّ المالي..(، مخاطر الظروؼ العامّ  هقة بالعميؿ )الجدارة الائتمانية، مركز متعمّ 
(، مخاطر القطاع الاقتصادي لصناعة العميؿ، الدّولةض ليا الاقتصادية التي تتعرّ 

متابعة القرض  وخاصةً في الائتماف ومخاطر مرتبطة بالمصرؼ نفسو )مدى كفاءة إدارة
 (Bardas et al., 2022)بعد منحو لمعميؿ(.

وقياس المخاطر التي تنطوي عمى عممية عاني المصارؼ مف مشكمة تقدير ت قد وىنا،
في بعض الأحياف ليعيؽ قدرة المصارؼ عمى تحقيؽ الأرباح  الإقراض، الأمر الذي يمتدّ 

فيا خمّ لممشاكؿ التي ت   نتيجةً و  خسارة الأمواؿ التي تـ إقراضيا.و  لا بؿمف ىذه القروض، 
، ظيرت الحاجة إلى المخاطر الائتمانية والتي تواجو المصارؼ عمى مستوى العالـ ككؿّ 

تحديد وقياس ومراقبة تمؾ المخاطر، والعمؿ عمى إدارتيا، وفي نفس الوقت المحافظة 
عمى معدؿ مناسب مف كفاية رأس الماؿ، يعزز مف قدرة ىذه المصارؼ عمى تغطية 

 (Adamgbo et al., 2019)فيا مخاطر الائتماف في حاؿ وقوعيا.خمّ لخسارة التي قد ت  ا

ىو تمؾ الاتفاقيّة التي نادت بيا  النقاط مف بيف أى ّـبالعودة إلى اتفاقية بازؿ، فنرى أنّو و 
ـ عمى حتّ ىذه الاتفاقية عمى مجموعة مف المبادئ ت   انطوتموضوع إدارة المخاطر، حيث 

ؿ معدّ  تدعيـ، مف خلاؿ العمؿ عمى الإقراضيّةيا عند إعداد سياساتيا المصارؼ مراعات
مواجية كفاية رأس الماؿ بغية تغطية أي خسائر محتممة مف جية، وتعزيز رأس الماؿ ل

 (Gržeta et al., 2023) مف جية أخرى. مخاطر الائتماف
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موضوع العلاقة بيف ىنا يمكف القوؿ وانطلاقاً مف بيئة المصارؼ السّوريّة، وفيما يتعمّؽ ب
كفاية رأس الماؿ وسموؾ الإقراض خلاؿ الفترة المدروسة، نرى أفّ سموؾ الإقراض قد تأثر 

، 2021وحتى  2012بقرارات المصرؼ المركزي خلاؿ فترة الدراسة أي ما بيف عامي 
فكانت مساعي المصرؼ المركزي تتجو نحو تقييد الإقراض لدى المصارؼ السورية 

ا للائتماف، عمى حساب تعزيز الاحتفاظ بمعدلات كفاية رأس الماؿ والتريث في منحي
لدييا، كوسيمة مف وسائؿ التحوط مف المخاطر، أي يمكف القوؿ أنّو جانب السيولة كاف 
ىو المفضؿ عمى جانب الرّبحية ضمف البيئة المدروسة، وىذا ما سيتـ التحقؽ منو ضمف 

 الدراسة العمميّة.

 :والمناقشة النتائج

 ية الدراسة:منهج

رأس كفاية نسبة مف خلاؿ )م قاس  كمتغير مستقؿ كفاية رأس الماؿ الدراسة ستتناوؿ ىذه
القروض الممنوحة  حجـمف خلاؿ  كمتغير تابع )م قاس حجـ القروضو  (،CARالماؿ 

بالإضافة إلى حجـ المصرؼ ، (LTL بالموغاريتـ وريةة السّ قميديّ مف قبؿ المصارؼ التّ 
بالاستناد إلى ، (LTA بالموغاريتـ صوؿالأقاس مف خلاؿ إجمالي م  )ر ضابط كمتغيّ 

ة الخاصّة المدرجة في سوؽ لممصارؼ التقميديّ  ،(2021-2012بيانات ربعية تمتدّ مف )
بموس، مصرؼ فرنسبنؾ، ، بنؾ الشرؽ، بنؾ بيوىي )البنؾ العربي ةدمشؽ للأوراؽ الماليّ 

، بنؾ سورية والخميج، وبنؾ سورية سيبنؾ الائتماف الأىمي، بنؾ بيمو السعودي الفرن
( باستثناء بنؾ الأردف والمصرؼ الدولي لمتجارة ، بنؾ قطر الوطني سوريةوالميجر

اختبار  الدراسة باستخداـ نموذج سيتّـ تقدير والتمويؿ بسبب النقص الكبير في البيانات.
عبر البرنامج  Cointegration Johansen Test جوىانسف لمتكامؿ المشترؾ

 الخطوات التالية: وفؽ .E-Views 12لإحصائي ا
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الاستقرارية، تقدير  الإحصاءات الوصفية، اختبار الارتباط الذاتي المقطعي، اختبارات
 اختبار جودة النموذج وموثوقية النتائج.وأخيراً النموذج، 

 :ةالوصفي اتالإحصاء -

خدمة في الدراسة، قبؿ البدء بتفسير النموذج لا بدّ مف دراسة خصائص المتغيرات المست
 راسة الوصفية التالية:مف خلاؿ الدّ 

 E-Views 12مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات  (:1الجدول رقم )

 
CAR 

 ادذل كف ٌ  رأس ادف ل

LTA 

 دوغ رٌتم إجف دً الأصول

LTL 

 دوغ رٌتم إجف دً ادقروض

Mean 

 ادفتوسط
0.523061 10.97121 10.15142 

Median 

 ادوسٍط
0.264700 10.93345 10.12838 

Maximum 

 أعيى قٍف 
3.349000 12.16857 11.59106 

Minimum 

 أدنى قٍف 
0.024300 10.09334 9.103558 

Std. Dev. 

 الانلرا  ادفدٍ ري
0.751471 0.365232 0.394104 

Skewness 

 اد ال الادتواء
2.562019 0.349942 0.153510 

Kurtosis 

 اد ال ادتفرطح
8.127846 2.916890 4.152414 

Jarque-Bera 770.7417 7.306281 21.33479 

Probability 0.000000 0.025910 0.000023 

Sum 184.1174 3872.839 3654.511 

Sum Sq. Dev. 198.2129 46.95495 55.75902 

Observations 

 عذد ادفش هذات
324 324 324 
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 نوع مف ئياً لمتغيرات الدراسة وجودلاحظ مف الجدوؿ السابؽ الذي يعرض وصفاً إحصاي  
 5وسيطوال 4عف قيـ المتوسط الحسابي3ختلاؼ في تشتت قيـ البيانات الدنيا والعمياالا

لوغاريتـ حيث كانت قيـ البيانات الدنيا والعميا لممتغيرات مثؿ لوغاريتـ إجمالي القروض و 
 تقريباً  يف كانت بعيدةمف قيمة المتوسط والوسيط، في حإلى حدّ ما إجمالي الأصوؿ قريبة 

عف قيمة المتوسط والوسيط بالنسبة لمتغير كفاية رأس الماؿ. انعكس ىذا الأمر بدوره 
التي تقيس انحرافات البيانات  6عمى مقاييس التشتت الأخرى مثؿ قيمة الانحراؼ المعياري

ا ممّ  نوعاً ما،كانت قيـ الانحراؼ المعياري منخفضة عف قيمة المتوسط الحسابي. حيث 
، خاصّة بالنسبة لكؿ مف متغير يشير إلى نوع مف التقارب والتجانس في قيـ البيانات

إجمالي لوغاريتـ القروض ولوغاريتـ إجمالي الأصوؿ بقيـ عمى التوالي 
 بينما كانت أعمى بالنسبة لمتغير كفاية رأس الماؿ بقيمة (،1.921696،1.952012)

(0.751471). 

وجود لذي يظير مدى تمركز قيـ المتغير، فقد أظير بدوره ا 7بالنسبة لمقياس الالتواء
حيث بمغت القيـ لكؿ مف متغيرات  ب )نحو جية اليميف( لممتغيرات المدروسةالتواء موج

، مما يشير إلى وجود (0.153510، 2.562019،0.349942الدراسة عمى التوالي )
وأفّ قيـ المؤشر  سط،متطرفة والتي ىي أصغر مف المتو عدد كبير مف القيـ الصغيرة ال

 .تتأثر بالصّدمات الموجبة أكثر مف السّالبة

                                                           
3
 .على أعلى وأدنى قٌم ضمن البٌانات المدروسة تدل القٌم العلٌا والدنٌا 
4

القٌمة الوسطٌة لمجموعة من القٌم، وٌشٌر إلى العلاقة التً تربط ما بٌن القٌم والتً هً عبارة عن المتوسط: هو  

لتحلٌل، وٌحسب المتوسّط من خلال حساب مجموعة الأرقام مُقسّمة على عدد خاضعة لالمجموعة من العناصر 
 .تلك الأرقام

5
ٌُمثّل القٌمة الوسطى لمجموعة البٌانات عند فرزها بترتٌب تصاعدي أو ، هو مقٌاس للمٌل المركزيالوسٌط:  

 .تنازلً
6
ٌّة االانحراف المعٌاري ٌقٌس    لواحدة نسبة إلى قٌمة المتوسّط.مدى تشتت أو طرٌقة توزٌع المجموعة البٌان
7

هو مقٌاس تشتت ٌحدد هل البٌانات متماثلة أم ملتوٌة، ٌكون ملتوي نحو الٌمٌن إذا كان الالتواء معامل الالتواء  

 .موجب، وٌكون ملتوي نحو الٌسار إذا كان الالتواء سالباً، وٌكون متماثلاً إذا كانت قٌمة الالتواء صفراً 
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عمى درجة تكرارات القيـ عمى طرفي المتغير، وىو يمثؿ أيضاً  8يدؿّ معامؿ التفرطح
لجميع  درجة عمو قمة التوزيع بالنسبة لمتوزيع الطبيعي. ي لاحظ أفّ قيمة المعامؿ

حيث بمغت عمى التوالي  ـ الطبيعي لو(،)الرق 3ر مف كبأ تقريباً  المدروسة المتغيرات
ليس ليا توزيع مفرطح بؿ  وىذا يعني أفّ  (4.063422،2.016202،6.502451)

مدبب، أي أفّ القيـ القريبة مف متوسط المتغير ليا تكرارات أكثر مما ىو عميو في التوزيع 
 الطبيعي.

والتي % 334اؿ بمغت كفاية رأس الممتغيّر أفّ أعمى قيمة ل السّابؽ نرى مف الجدوؿكما 
ترجع ىذه القيمة و ، 2020خلاؿ عاـ  بنؾ قطرل التقارير المالية المنشورةتعود حسب 

 حوالي إلى ارتفاع بند أرباح تقييـ مركز القطع البنيوي والتي وصمت إلى المرتفعة
المنشور لممصرؼ المذكور،  مميار ليرة سورية بحسب التقرير المالي 134,000,000

عمى اعتبار الأرباح  والذي نصّ  2014( لعاـ 4/ـ.ف/ب1088مقرار رقـ )وذلؾ تبعاً ل
ضمف الأمواؿ الخاصة الأساسية لأغراض احتساب كفاية  الناتجة عف تقييـ القطع البنيوي

% وىي بالرجوع 2معدؿ كفاية رأس الماؿ بمغت متغيّر بينما أدنى قيمة لرأس الماؿ. 
، 2018لدى بنؾ سورية والخميج خلاؿ عاـ  لمتقارير المالية لممصارؼ المدروسة كانت

ا وي عزى ىذا الانخفاض إلى ارتفاع حجـ الخسائر المتراكمة التي عانى منيا المصرؼ ممّ 
ح بو المصرؼ المذكور في تقاريره أدى إلى انخفاض رأس مالو الأساسي بحسب ما صرّ 

 المالية.

 والتي تعود 11,59بمغت  لو فأعمى قيمةالقروض )بالموغاريتـ( متغيّر فيما يتعمّؽ ب
، وىذا 2021يج خلاؿ عاـ لمصرؼ سورية والخم وبحسب التقارير المالية المنشورة

سورية المركزي رقـ مصرؼ لتعميـ الصادر عف حاكـ إلى عزى الارتفاع يمكف أف ي  
                                                           

8
قٌاس نسبً ٌقٌس قمة المنحنى، وٌأخذ الشّكل المُدبّب عندما تكون معظم القٌم بالقرب من هو ممعامل التفرطح  

المتوسط الحسابً والذٌلٌن، وٌأخذ الشكل المفرطح عندما تكون معظم القٌم بعٌدة عن المتوسط والذٌلٌن، وٌكون 

 .2متوسط التفرطح )معتدل( عندما ٌكون معامل التفرطح مساوٌاً للصفر أو 
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استئناؼ منح التسييلات الائتمانية.  تضمّفوالذي  2020-9-8/ص بتاريخ 4774/16
وتعود لبنؾ  9,10القروض الممنوحة )بالموغاريتـ( بمغت  متغّير إجماليا أدنى قيمة لأمّ 

ىذا  تفسير، ويمكف ، بناءً عمى التقارير المالية المنشورة2015خلاؿ عاـ  قطر
 1/ـ/1138متعميـ الصادر مف قبؿ حاكـ مصرؼ سورية المركزي رقـ ل الانخفاض نتيجةً 

ارؼ إيقاؼ منح التسييلات والذي ط مب بموجبو مف المص ،2014-11-20بتاريخ 
الائتمانية بالميرات السورية مقابؿ تأمينات نقدية لمعملات الأجنبية وتصفية كافة 

/ـ.ف بتاريخ 150التسييلات الممنوحة عمى ىذا النحو الذي سمح بيا سابقاً بالقرار رقـ 
4-7-2005. 

Jarque-Beraمقياس فيما يخصّ 
لاحظ ي  فراسة لمتغيرات الد الطبيعيلاختبار التوزيع  9

تقريباً  تلكؿّ مف متغيّري لوغاريتـ القروض وكفاية رأس الماؿ بمغالقيمة الاحتمالية أفّ 
كما بمغت القيمة الاحتمالية ليذا الاختبار لمتغير لوغاريتـ إجمالي الأصوؿ  0.000
%، بالتالي نرفض فرضيّة العدـ 0.05 مستوى دلالة أصغر مف وجميع ىذه القيـ 0.02

 .لمتغيّرات لا تخضع لمتّوزيع الطبيعيأي أفّ ا

 ستقرارية المتغيرات:اختبار ختبار الارتباط المقطعي، واا -

موذج مف إجراء اختبارات استقرارية لممتغيرات قيد الدراسة، وبما قبؿ اختيار النّ  بدّ لا 
فيجب التحقؽ مف وجود أو عدـ وجود ارتباط   Panelنا نتعامؿ مف بيانات مف نوعأنّ 

نقوـ سلذلؾ  ،للاستقرارية اختيار الاختبار المناسببيدؼ  Panelاطع في المق بيف
 .ممتغيراتل Cross-Section Dependence Testبإجراء اختبار

                                                           
9
ختبار احصائً ٌستخدم فً تحلٌل البٌانات لاختبار ما إذا كانت المتغٌرات المدروسة تتبع التوزٌع الطبٌعً أم هو ا 

 لا، فرضٌته الأساسٌة تنصّ على أنّ المتغٌرات خاضعة للتوزٌع الطبٌعً.
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-Crossلكف قبؿ الانتقاؿ إلى النتائج سنتعرؼ بشكؿ مختصر عمى اختبار 

Section Dependence Test: 

الطرؽ الإحصائية لفحص وجود اليدؼ مف استخداـ ىذا الاختبار تكمف في أنّو أحد 
، والتي قد تنشأ بسبب تأثيرات Panelارتباط بيف الوحدات العرضية في بيانات 

تأتي أىمية ىذا الاختبار مف قدرتو عمى تحديد كما مشتركة أو عوامؿ غير مراقبة. 
المنيجية المناسبة لتقدير المعادلات الاقتصادية، والكشؼ عف وجود ارتباط مقطعي 

ات العرضية والذي قد يؤدي إلى تحيز أو عدـ كفاءة في التقديرات بيف الوحد
 القياسية.

 ىنا كوف المتغيراتة الكشؼ عف الارتباط المقطعي، أىميّ  في سياؽ متّصؿ، تكمف
كوف ىناؾ ارتباط بيف المقاطع ة عمى مقاطع متعددة، وكما ذكرنا غالباً ما يعتمدم  

لًا قد تتأثر جميع المصارؼ في سورية ر بشكؿ مشترؾ عمييا )مثؤثّ بفعؿ عوامؿ ت  
بشكؿ مشترؾ بسبب العقوبات الاقتصادية الدولية أو بسبب قرارات مصرؼ سورية 
المركزي(، وفي ىذه الحالة يؤدي تجاىؿ الاعتماد عمى المقطع العرضي في التقدير 

 يمكف أف يكوف لتجاىؿ الارتباط إلى فقداف كفاءة المقدر واختبار مضمؿ، حيث
جعؿ ر و يقدفي التقدير عواقب وخيمة، مما يؤدي إلى فقداف كفاءة الت المقطعي

 عمى الشكؿ التالي:ىي  النتائجفيما يتعمؽ ب صالحة.إحصاءات الاختبار غير 

  بدايةً لمتغير كفاية رأس المال عمى الشكل التالي:
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  E-Views 12 مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات: (2)الجدول رقم 

Cross-Section Dependence Test 

Series: CAR 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) 

Sample: 2012Q1 2021Q4 

Periods included: 40 

Cross-sections included: 9 

Total panel (unbalanced) observations: 352 

Note: non-zero cross-section means detected in data 

Test employs centered correlations computed from pairwise samples 

Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM
10

 480.9264 36 0.0000 

Pesaran scaled LM
11

 52.43508  0.0000 

Bias-corrected scaled LM
12

 52.31970  0.0000 
13

Pesaran CD 20.54219  0.0000 

وجميػػع  Breusch Pagan LMلاختبػػار  Probأفّ قيمػػة  السػػابؽالجػػدوؿ ظ مػػف نلاحػػ
 p قػيـ الاختبػار و إحصػائيات ، حيػث %1معنويػة عنػد مسػتوى دلالػة الاختبارات الأخػرى 

 كما يمي:كانت المقابمة ليا 

                                                           
10

 Heteroskedasticity هى اخخباس إحصائٍ َسخخذو نفحص وجىد حباٍَ غُش يخساوٌ Breusch-Pagan LMاخخباس  

ٌ   فٍ ، إرا 1.11انبىاقٍ يىصعت بخباٍَ يخساوٌ، ويقاسَخه حخى يع يسخىي دلانت عادةً  ًَىرج الاَحذاس انخطٍ، فشضُخه الأساسُت أ

فإَُا َشفض انفشضُت الأساسُت وَقبم فشضُت انعذو أٌ أَ ه َىجذ حباٍَ غُش يخساوٌ فٍ  1.11الاحخًانُت أكبش يٍ  خهكاَج قًُ

 حباط يقطعٍ فٍ انبُاَاث.انًُىرج وَىجذ اس
فٍ بُاَاث  انًخغُشاثبٍُ  يقطعٍ وجىد اسحباط نهخحقق يٍهى اخخباس إحصائٍ َسخخذو  Pesaran scaled LMاخخباس  11

Panel.يقطعٍ بٍُ انىحذاث انعشضُت. وحخى  الأساسُت أَه لا َىجذ اسحباطفشضُخه  انًسخخذيت فٍ الأبحاد الاقخصادَت وانًانُت

بُفس انطشَقت. اسخخذاو هزا الاخخباس يهى نخحذَذ انًُهجُت انًُاسبت نخقذَش انًُىرج انخٍ  1.11ع يسخىي دلانت يقاسَخه أَضاً ي

 .Panelحسخُذ إنً بُاَاث 
هى اخخباس إحصائٍ َسخخذو نهكشف عٍ وجىد اسحباط بٍُ انًقاطع فٍ بُاَاث يٍ  Bias corrected scaled LMاخخباس  12

، فإرا كاَج قًُخه الاحخًانُت 1.11ت أٌ انًقاطع يسخقهت. أَضاً حخى يقاسَت َخائجه يع يسخىي دلانت ، فشضُخه الأساسPanelَُىع 

Prob  فإَُا َشفض انفشضُت الأساسُت وَقبم انبذَهت بأَه وجىد اسحباط بٍُ انًقاطع. 1.11أكبش يٍ يسخىي انذلانت 
. وهى َسخت Panelسحباط بٍُ انًقاطع فٍ بُاَاث 6 هى اخخباس إحصائٍ َسخخذو لاكخشاف وجىد اPesaran CDاخخباس  13

ٌ  انًقاطع يسخقهت.  ونشفض أو قبىل فشضُخه الأساسُت حخى يقاسَت  Pesaran scaled LMيبسطت يٍ اخخباس  أَضاً فشضُخه أ

 .%. فٍ حال كىٌ قًُخه أكبش َشفض انفشضُت الأساسُت وَقبم انبذَهت1.11قًُخه الإحصائُت أَضاً يع يسخىي دلانت 
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Breusch Pagan LM درجػة حريػة، والقيمػة  36مػع  480.9264: إحصائية الاختبػار
p 0.0000. 

Pesaran scaled LM والقيمة 52.43508: إحصائية الاختبار ،p 0.0000. 

Bias-corrected scaled LM  52.31970المصػحح للانحيػاز: إحصػائية الاختبػار ،
 .p 0.0000والقيمة 

Pesaran CD والقيمة 61.12605: إحصائية الاختبار ،p 0.0000. 

الاحتماليػة أصػغر  فجميع القػيـ الفرضية الصفرية، ر نتائج الاختبار ىذه دليلًا قوياً ضدّ وفّ ت  
نػرفض الفرضػية الصػػفرية ليػذه الاختبػارات ونقبػػؿ الفرضػيّة البديمػػة  وىػذا يجعمنػػا 0.05مػف 
وىػذا يعنػي أفّ التغيػرات فػي قػيـ متغيػر كفايػة  ،بيف المقاطعوجود ارتباط عمى  التي تنصّ و 

 رى.ر عمى قيمو في المقاطع الأخؤثّ رأس الماؿ في إحدى المقاطع يمكف أف ت  

إلػى اختبػار اسػتقرارية المتغيػر، ولكػف قبػؿ  سػنذىب وبما أنّو لدينا ارتباط بػيف المقػاطع ،ىنا
: وىػي Panelالبدأ بقراءة النتائج سنتكمـ بشكؿ مختصر عف اختبارات الاستقرارية لبيانػات 

. Panel إحصائية تستخدـ لتحميؿ استقرارية البيانات عبر الػزمف فػي دراسػات اؿ تاختبارا
ىذه الاختبارات إلػى تحديػد مػا إذا كانػت المتغيػرات فػي البيانػات مسػتقرة عبػر الػزمف تيدؼ 

ذا و ثابتػػة أو غيػػر متغيػػرة عبػػر الػػزمف.  البيانػػات تعنػػي أفّ المتغيػػرات تبقػػىأـ لا. اسػػتقرارية  ا 
يػػا تعػػاني مػػف التغيػػرات المسػػتمرة والتبػػايف عبػػر كانػػت المتغيػػرات غيػػر مسػػتقرة فيػػذا يعنػػي أنّ 

 جعؿ مف الصعب تحميؿ العلاقات أو التوصؿ إلى استنتاجات دقيقة.الوقت، مما ي

وىنػػػا وبسػػػبب وجػػػود ارتبػػػاط ذاتػػػي بػػػيف المقػػػاطع بالنسػػػبة لممتغيػػػر، سنسػػػتخدـ اختبػػػار جػػػذر 
الػذي يعتبػر أوؿ  Bai and Njالوحػدة الػذي يأخػذ ىػذه الخاصػية بالاعتبػار. وىػو اختبػار 

 ط مقطعي.مع وجود ارتبا  Panelاختبار جذر وحدة لبيانات 
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14اختبػػار  نطبّؽسػػلػػذلؾ وتماشػػياً مػػع النتػػائج 
Bai and Ng المتغيػػر.  فحػػص اسػػتقراريةل

 عمى الشكؿ التالي:نتابع مع متغيّر كفاية رأس الماؿ 

 E-Views 12 مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات: (3)الجدول رقم 

Common factors: Cardinality of non-stationary factors 

Test variant: MQC 

Null hypothesis: Retain common factors 

Maximum factors: 6 (Schwert) 

Factors selected: 6 (Bai and Ng: Average of criteria) 

MQ significance level: 5% 

Stationary factors: 0 

Common trends 

Test 

statistic p-value 

6  33.17754  0.99990 

 

كبر مف أ 1.55 =متغير كفاية رأس الماؿل P-valueر نتائج الجدوؿ السابؽ أفّ ظيت  
المتغير ىذا وىذا يعني أفّ %، 1ي ليست معنوية عند مستوى دلالة ، أ0.05مستوى 

 ، تبعاً لفرضيات الاختبار المطّبؽ.مستقر عند الفرؽ الأوؿ

  
                                                           

14
ٌعتمد على ، Panel: هو اختبار ٌستخدم لتحدٌد عدد العوامل الشائعة فً بٌانات من نوع Bai and Njاختبار  

عن مجموعة من  ٌُعبّربٌانات تتبع نموذج العوامل الشائعة، أي أنّ كل متغٌر الفرضٌتٌن أساسٌتٌن: الأولى أنّ 
مع بعضها البعض، أي أنّها تتأثر  متداخلةوالخاصة العوامل الشائعة والخاصة. والثانٌة: أنّ العوامل الشائعة 

بالتغٌرات الزمنٌة والمقطعٌة. الأهمٌة الأساسٌة التً تكمن من استخدامه هً فً قدرته على اكتشاف استقرارٌة 
على البٌانات فهذا  هً المؤثرةات. بمعنى إذا كانت العوامل الشائعة ٌرات ومدى تغٌرها مع الزمن أو القطاعالمتغ
أنّ المتغٌرات مستقرة فً المستوى، بٌنما إذا كانت العوامل الخاصة هً المسٌطرة على البٌانات فهذا ٌعنً  ٌعنً

أنّ المتغٌرات متغٌرة أو غٌر مستقرة فً المستوى بل بالفروق الأولى، أي أنّها تتأثر بشكل كبٌر بالتغٌرات الزمنٌة 
 أو المقطعٌة.
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 :رف، فبنفس الطريقةإجمالي أصول المصلوغاريتم ق بالمتغير الضابط وهو فيما يتعمّ 

 E-View 12 مخرجاتمف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى : (4)الجدول رقم 

Cross-Section Dependence Test 

Series: LTA 

Null hypothesis: No cross-section dependence 

(correlation) 

Sample: 2012Q1 2021Q4 

Periods included: 40 

Cross-sections included: 9 

Total panel (unbalanced) observations: 353 

Note: non-zero cross-section means detected in data 

Test employs centered correlations computed from pairwise samples 

Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM 1228.420 36 0.0000 

Pesaran scaled LM 140.5280  0.0000 

Bias-corrected scaled LM 140.4127  0.0000 

Pesaran CD 35.02895  0.0000 

لمعرفة  Cross section dependence testبنفس الطريقة السّابقة وبعد تطبيؽ اختبار 
عند مستوى دلالة  كافة الاختبارات ت ظير النتائج معنوية وجود ارتباط مقطعي مف عدمو،

 المقابمة ليا كما يمي: p صائيات الاختبار وقيـ حيث بمغت إح، 1%

Breusch Pagan LM درجة حرية، والقيمة  36مع 1228.420: إحصائية الاختبارp 
0.0000. 

Pesaran scaled LM والقيمة 140.5280: إحصائية الاختبار ،p 0.0000. 
Bias-corrected scaled LM  140.4127المصػحح للانحيػاز: إحصػائية الاختبػار، 

 .p 0.0000والقيمة 
Pesaran CD والقيمة 35.02895: إحصائية الاختبار ،p 0.0000. 



سلسلة العلوم الاقتصادية والسياحية                                             جامعة البعثمجلة          
 منار محمّد نادر                                               0202 عام 51العدد  46 المجلد

143 

 لجميعكوف القيمة الاحتمالية ؿ دليلًا قوياً لرفض الفرضية الصفرية، شكّ ىذه النتائج ت  
نقبؿ الفرضية  لذلؾ ،0.05وىي أقؿ مف مستوى  0.000 تساوي Probالاختبارات 

 Bai and Ngنذىب إلى اختبار  نتيجةً لذلؾط مقطعي، وجود ارتباالبديمة التي تتضمف 
 عمى الشكؿ التالي:استقراريّة المتغيّر،  لندرسالذي ي راعي ىذه الخاصية، 

 E-Views 12 مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات: (5)الجدول رقم 

عند  أيضاً  مستقر صوؿالأإجمالي  لوغاريتـ أفّ متغيّرالسابؽ وؿ نتائج الجد نلاحظ مف
، وىي أكبر مف P-value =0.99قيمة  وحسب شروط ىذا الاختبار ، لأفّ الفرؽ الأوؿ

 .0.05مستوى دلالة 

الخطوات السابقة  نُطبّقإجمالي القروض،  لوغاريتم ابع وهوفيما يتعمق بالمتغير التّ أمّا 
 :كما يميCross section dependence test بدايةً باختبار

  

Common factors: Cardinality of non-stationary factors 

Test variant: MQC 

Null hypothesis: Retain common factors 

Maximum factors: 6 (Schwert) 

Factors selected: 6 (Bai and Ng: Average of criteria) 

MQ significance level: 5% 

Stationary factors: 0 

Common trends Test statistic p-value 

6 9.89190  0.99990 
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 E-Views 12 مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات: (6)الجدول رقم 

Cross-Section Dependence Test 

Series: LTL 

Null hypothesis: No cross-section dependence (correlation) 

Sample: 2012Q1 2021Q4 

Periods included: 40 

Cross-sections included: 9 

Total panel observations: 360 

Note: non-zero cross-section means detected in data 

Cross-section means were removed during computation of 

correlations 

Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM 605.4540 36 0.0000 

Pesaran scaled LM 67.11080  0.0000 

Bias-corrected scaled LM 66.99542  0.0000 

Pesaran CD 16.99569  0.0000 

 حيث أفّ إحصائيات الاختبار وقيـ ، وجود ارتباط مقطعي أيضاً  الجدوؿنلاحظ مف نتائج 
p :المقابمة ليا كما يمي 

Breusch Pagan LM درجػة حريػة، والقيمػة  36مػع  211.2121: إحصػائية الاختبػار
p 0.0000. 

Pesaran scaled LM والقيمة 23.00141: إحصائية الاختبار ،p 0.0000. 
Bias-corrected scaled LM  22.55126المصػحح للانحيػاز: إحصػائية الاختبػار ،

 .p 0.0000والقيمة 
Pesaran CD والقيمة 02.55125: إحصائية الاختبار ،p 0.0000. 

الصػػفريّة ليػػذا الاختبػػار أيضػػاً، كػػوف أف القػػيـ  نحػػو رفػػض الفرضػػية تػػدفعناالنتػػائج السػػابقة 
، أي 0.05وىػػي أصػػغر مػػف مسػػتوى  0.000تسػػاوي الاحتماليػػة لجميػػع ىػػذه الاختبػػارات 
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اختبػار يتعامػؿ  نمجأ إلىلذلؾ نقبؿ الفرضيّة البديمة التي تنصّ عمى وجود ارتباط مقطعي. 
 كؿ التالي:عمى الشّ  Bai and Ngاختبار  مع ىذه الحالة، وىو

 E-Views  12 مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات: (7)جدول رقم ال

Common factors: Cardinality of non-stationary factors 

Test variant: MQC 

Null hypothesis: Retain common factors 

Maximum factors: 6 (Schwert) 

Factors selected: 6 (Bai and Ng: Average of criteria) 

MQ significance level: 5% 

Stationary factors: 0 

Common trends  
Test 

statistic 
p-value 

6  47.90321 0.99990 

 =إجمالي القروضلوغاريتـ ر متغيّ ل P-valueقيمة أفّ  (7رقـ )الجدوؿ  نلاحظ مف
، تبعاً أيضاً  مستقر عند الفرؽ الأوؿو ىذا يعني أنّ ، 0.05وىي أكبر مف مستوى  0.99

 .لشروط الاختبار

بما أنّ النتائج أظهرت أنّ جميع المتغيرات مستقرة عند الفرق الأول، بالتالي سنقوم 
مع اختيار طريقة التقدير ، Cointegrating test المشترك التكامل اختباربتطبيق 

رق مستقرة بالف عمى اعتبار أن المتغيرات كافةً  DOLSالمربعات الصغرى الديناميكية 
 كل التالي:عمى الشّ الأول، 
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 E-Views 12: مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات (2) رقم الجدول

أي ، %83بمغت  R-squaredحديد عامؿ التّ ابؽ أفّ قيمة م  نلاحظ مف الجدوؿ السّ 
 ستقؿ، كما نلاحظ أفّ ر الم  تفسيرىا مف خلاؿ المتغيّ  ابع يت ّـر التّ تغيّ % مف قيـ الم  83
ة وبمعنويّ  ،ابعر التّ تغيّ في الم   وعكسي ر بشكؿ سمبيرأس الماؿ قد أثّ  ر كفايةمتغيّ 

ارتفع معدؿ كفاية رأس الماؿ نقطة واحدة  فكمما %5ة كبيرة عند مستوى دلالة إحصائيّ 
نقطة. وتصبح معادلة النموذج لممصارؼ  0.49سيؤدي إلى انخفاض حجـ القروض 

 المدروسة عمى الشكؿ الآتي:

               (   )      

Dependent Variable: LTL 

Method: Panel Dynamic Least Squares (DOLS) 

Sample (adjusted): 2012Q1 2021Q3 

Periods included: 35 

Cross-sections included: 9 

Total panel (unbalanced) observations: 287 

Panel method: Pooled estimation 

Cointegrating equation deterministics: C LTA 

Fixed leads and lags specification (lead=1, lag=3) 

Coefficient covariance computed using default method 

Long-run variance (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth) 

used for 

coefficient covariances 

Variable Coefficie

nt 

Std. Error t-Statistic Prob. 

CAR -0.496414 0.181833 -2.730048 0.0068 

R-squared 0.834947 Mean dependent var 10.08802 

Adjusted R-squared 0.788318 S.D. dependent var 0.365250 

S.E. of regression 0.168048 Sum squared resid 6.297543 

Long-run variance 0.049643  
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حوؿ الزيادة أو يدور مف الجدؿ الذي  ىذا التأثير السّمبي يدفعنا للانطلاؽ في تفسيره
عيؽ النشاط الإقراضي لممصارؼ، فبعض ت  سف أـ حسّ التخفيض في رأس الماؿ ىؿ ست  

ر صدي لممخاطالآراء تميؿ نحو تشجيع الاحتفاظ بنسب رأس ماؿ كونو يمثؿ ضمانة لمتّ 
ة أكثر وبالتالي أرباح أعمى المحتممة، بالتالي رأس ماؿ أكبر سيقود إلى ممارسات إقراضيّ 

آراء تدعـ عدـ الاحتفاظ بنسب عالية مف رأس  ىناؾلكف في الجية المقابمة، . لممصارؼ
، لأفّ أي مشكمة أو خسارة ستحدث سيتحمميا المالكيف أو المساىميف التنظيمي الماؿ

 رجيّة.وليس الأطراؼ الخا

إلى المبالغة في حجـ القروض المصرفيّة  ؿكفاية رأس المال مبيالسّ  تأثيرال قد يعود ،لكف
مف قبؿ المصارؼ التقميدية السّورية بالاحتفاظ بنسب كفاية رأس ماؿ مرتفعة جدّاً )أكثر 

(، وىذا ما يجعؿ ىامش تقمّب ىذه النسبة ميما زاد أو نقص سيبقى بعيداً عف %50مف 
% مف إجمالي الأصوؿ المرجحة 8دنى التي تفرضو السّمطات الرّقابيّة ألا وىو الحدّ الأ

 اتفاقية بازؿ(. مضموفبالخطر )كما جاء في 

يتّـ التّعامؿ قد لا  فّ نسبة كفاية رأس الماؿ لدى المصارؼ السّوريّةوىذا يدفعنا لمقوؿ إ
اتيجيات عند وضعيا لاستر ، أي الإدارة المصرفيّة مف قبؿ معيا بشكؿ صحيح

استثماراتيا، واستراتيجيات إدارة المخاطر المتعمّقة بيا، كونيا محتفظة بنسب مرتفعة جدّاً 
تستثمر ىذه الاحتياطيات الكبيرة في توسيع نشاطيا  ـلو ، المطالبة بالاحتفاظ بو عف الحدّ 

جانب السّيولة عمى  تضمّ تكوف فقد وتقديـ المزيد مف القروض، وزيادة أرباحيا، إنّما 
 .الرّبحية

)فترة 2021وحتى 2012وىذا ما يمتقي مع قرارات المصرؼ المركزي ما بيف عامي 
تقميص حجـ نحو الفترة  تمؾخلاؿ المصرؼ المركزي  جيود جيتاتّ حيث  الدّراسة(،

التي )الأزمة السورية( الصّعوبات خاصّةً مع  ،النشاط الإقراضي لدى المصارؼ السورية
عمؿ  في إطار موازي، .6100ترة الدراسة بدءاً مف عاـ خلاؿ فتمؾ المصارؼ ب أحاطت
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الاحتفاظ بمعدلات كفاية رأس الماؿ لدى تمؾ تعزيز  المصرؼ المركزي أيضاً عمى
البيئة السورية خلاؿ ىذه  كانت طاغية فيالمصارؼ، كأداة لمواجية المخاطر التي 

 الفترة.

سائمة دوف استثمارىا في  المبالغة في الاحتفاظ باحتياطياتترى الباحثة أفّ  ،لكف
المصارؼ لتكمفة فرصة بديمة مرتفعة، خاصّةً في ظؿّ ىذه ض عرّ نشاطات مربحة، قد يٌ 

 والأزمات المتلاحقة التي تشيدىا السّوؽ الماليّة. عدـ الاستقرار

يف، اختبار إجراء سيتـ  لذلؾ، توصؿ إليياتي تـ الالموثوقية النتائج  مف يجب التأكد ختاماً،
 مف عدمو خضوع بواقي النموذج لمتوزيع الطبيعيلمتحقؽ مف  (Jarque-Bera) الأوؿ

Normal distribution ،اختبار  والثاّني(Auto correlation test)  لاختبار عدـ
 وجود ارتباط بيف بواقي النموذج.

 :Jarque-beraنتائج اختبار 
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Series: Residuals

Sample 2012Q1 2021Q4

Observations 287

Mean       9.80e-16

Median  -0.009445

Maximum  0.825440

Minimum -0.430833

Std. Dev.   0.148389

Skewness   0.648109

Kurtosis   5.618161

Jarque-Bera  102.0637

Probabil ity  0.000000


  
 E-Views 12بالاعتماد عمى مخرجات  : مف إعداد الباحثة(1) رقم الشكل
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 ،Jarque-Beraحسب  عمى الرغـ مف أفّ بواقي النّموذج غير موزعة بصورة طبيعيّة
 لكف نلاحظ أفّ قيمة ،0.05وىي أصغر مف  0.000كوف القيمة الاحتمالية للاختبار 

لتابع النّموذج قريب مف قيمة معامؿ التفرطح لممتغيّر ا لبواقي Kurtosis يعايم انخفشطح
، 0أقؿّ مف النّموذج  لبواقي Skewness ، كما أفّ قيمة معامؿ الالتواء(0الجدوؿ رقـ )

لذلؾ وحسب الشكؿ المرفؽ يمكف القوؿ أفّ التوزع يقارب بصورة ما التوزع الطبيعي، 
 .15وبالتالي توزّع البواقي مقارب لمتّوزّع الطّبيعي، أي يمكف اعتبار النتائج ذات موثوقية

عمى فنتائجها  Auto Correlation Testالارتباط الذاتي والجزئي للأخطاء  دالة أمّا
 الشكل التالي:

 
 E-Views 12مف إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات : (2) رقم الشكل

تقع القيـ الحرجة خارج حدود الثقة، بينما  قيميا الحرجة نلاحظ أنّو يوجد فقط فترة واحدة
 يعني أنّو لا يوجد ارتباط ذاتي للأخطاء.ىذا دود الثقة، جميع باقي الفترات ضمف حل

                                                           
15
 فسٌر.ة منه فً هذا التإحصائً للاستفاد إلى خبٌر العودةتم  
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 وصيات:تائج والتّ النّ 

تناولنا ضمف الإطار العممي مف ىذه الدراسة اختبار الفرضية باستخداـ نموذج ي مثّؿ 
مى حجـ القروض ع Capital Adequacy Ratio))انحدار نسبة كفاية رأس الماؿ 

كمتغير  LTA)) ، مع أخذ حجـ الأصوؿريتميمأخوذة بشكميا الموغا LTL)) المصرفية
 ضابط بالموغاريتـ أيضاً.

وطريقة  Cointegration Test لتكامؿ المشترؾااختبار تّـ تقدير النموذج مف خلاؿ 
لممصارؼ التقميديّة المدرجة في سوؽ  DOLSتقدير المربعات الصغرى الديناميكية 

وحتى الربع الرابع مف  6106 وؿ مف عاـالماليّة، لمفترة ما بيف الربع الأ دمشؽ للأوراؽ
 .6160 عاـ

ذو دلالة إحصائيّة لمتغير كفاية رأس و  )عكسي(، سمبي صمت الدّراسة إلى وجود تأثيرتوّ 
 ما زاد معدؿ كفاية رأس الماؿأي كمّ الماؿ في حجـ القروض المصرفيّة في سوريّة، 

 سبطقياً بالعودة إلى النّ وىذا الأمر يمكف اعتباره من ،سينخفض حجـ القروض المصرفيّة
نوعاً ستغمّة م  الغير و  لدى المصارؼ المدروسة،الموجودة كفاية رأس الماؿ  المبالغ بيا مف

، مراعاةً لقرارات نتيجة تفضيؿ ىذه المصارؼ تشجيع جانب السيولة عمى حساب الرّبحما 
قد لا  ةالمدروس يمكف القوؿ أفّ المصارؼ. أيضاً المصرؼ المركزي خلاؿ ىذه الفترة

موضوع رأس الماؿ التنظيمي عند ىيكمة أو لا تدرس بشكؿ كافي تراعي ضمف أولوياتيا 
 .وسياسات التحوّط مف المخاطر المستقبميّة سياساتيا الاستثمارية

الاستفادة مف موضوع رأس الماؿ التنظيمي،  المصارؼ يمكف القوؿ أنّو لتستطيعلكف 
الجمع بيف جانبي  أف تحاوؿو  ات رأس الماؿ،ظريّ محاولة الجمع بيف آراء مدارس ن فعمييا

تفعيؿ وظيفتيا كوسادة و  الاستفادة مف ىذه الاحتياطيات السيولة والرّبحية، مف خلاؿ
في منح قروض مربحة مف شأنيا تحسيف أرباح أيضاً أف تستثمرىا لممخاطر المحتممة، و 
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نشطة الخطرة التي في الأع وسّ أف تراعي عدـ التّ بشرط  ،المصرؼ وتعظيـ قيمتو السّوقيّة
 .وليس الأطراؼ الخارجيّة المالكيف ؿ وقعياقد يتحمّ 

 استناداً إلى ما تقدم يوصي هذا البحث بما يمي:

دارة المصارؼ المدروسة الاستفادة مف النسب المبالغ فييا المحتفظ بيا لإ يمكف -1
ي مف رأس الماؿ لدييا، والتي تخوّليا مف التحوط مف المخاطر المحتممة، ف

والجمع بيف مبدأي السيولة  محاولة التنويع في استراتيجياتيا الاستثمارية،
تدعـ الاستثمار مدروسة تقديـ قروض تشغيمية والعمؿ عمى  والرّبحيّة،
 ، وتولّد ليا عوائد كافية.والاقتصاد

دور إدارة المخاطر لدييا، مف خلاؿ  ؿ أف ت فعّؿ إدارة المصارؼ المدروسةفضّ ي   -2
ط مف يؽ لمكونات المخاطر، والتركيز عمى وضع سياسات لمتحوّ التعريؼ الدق

 الموجودة.المرتفعة المخاطر الائتمانية في ظؿّ نسبة كفاية رأس الماؿ 
دراسة عوامؿ الاقتصاد الكمي أي خارج حدود بالباحثيف المستقبميّيف  ي وصى -3

المصرؼ )مثؿ التّضخّـ، تقمّب سعر الصرؼ، الأزمات والكوارث العالميّة 
المتتالية، وغيرىا(، والتي قد يكوف ليا التأثير الأكبر عمى مقدرة المصارؼ 

 ة، أكثر مف العوامؿ الداخميّ المدروسة عمى التوسّع في منح القروض مف عدمو
 Bank-Specific Factors.عمى مستوى المصرؼ 

الباحثيف المستقبمييف دراسة التضارب في نظريات رأس الماؿ، أي بيف  ي وصى -4
التي دعمت تيار التأثير الإيجابي للاحتفاظ  Financial Fragilityت نظريّا

 Adverseو Agency Costبنسب كفاية رأس ماؿ مرتفعة، ونظريات 

Selection عمى سموؾ  التي ت نادي بالتأثير السّمبي لنسب رأس الماؿ المرتفعة
 .الإقراض
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