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اتلشركا التحفظ المحاسبي عمى ربحيةأثر   
المدرجة في سوق  الشركات الماليةبالتطبيق عمى 

 دمشق للأوراق المالية
 د. ريم زوباري       كمية: الاقتصاد       جامعة:  طرطوس

  
 المستخمص

قياس مستوى التحفظ المحاسبي في الشركات المالية المدرجة في  إلىالدراسة  تىدف
اختبار أثر التحفظ المحاسبي عمى ربحية سيم الشركات المالية، و راق سوق دمشق للأو 

اختبار مدى اختلاف أثر التحفظ المحاسبي عمى ربحية سيم الدراسة، و المالية عينة 
 المصارف عن أثره بربحية شركات التأمين المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.

 وتوصمت الدراسة إلى النتائج التالية:

ربحية المصارف التي لا تمارس التحفظ المحاسبي أعمى من متوسط  إن متوسط -1
ربحية المصارف التي تمارس التحفظ المحاسبي بالتالي توجد فروق ذات دلالة 
إحصائية بين المصارف التي تمارس التحفظ المحاسبي والمصارف التي لا 

 تمارس التحفظ المحاسبي من حيث أثرىا عمى ربحية السيم
التأمين المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية بممارسة  لا تيتم شركات -2

التحفظ المحاسبي حيث أنو لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين شركات 
التأمين التي تمارس التحفظ المحاسبي وشركات التأمين التي لا تمارس التحفظ 

 المحاسبي من حيث أثرىا عمى ربحية السيم

 حاسبي، ربحية الشركةالكممات المفتاحية: التحفظ الم
 

  



بالتطبٌق على الشركات المالٌة المدرجة فً سوق دمشق أثر التحفظ المحاسبً على ربحٌة الشركات 
 للأوراق المالٌة

21 

The impact of accounting conservatism 

on companies’ profitability by applying it 

to financial companies listed on the 

Damascus Stock Exchange 
  

  ABSTRACT 

  The study aimed to measure the level of conservatism in financial 

companies listed on the Damascus Stock Exchange, and to test the 

impact of that on the profitability of it, in addition to testing the 

difference in the extent of conservatism on the profitability of bank 

shares and insurance company shares listed on the Damascus Stock 

Exchange. 

The study reached the following results: 

1- The average profitability of banks that do not practice 

accounting conservatism is higher than the average profitability of 

banks that practice accounting conservatism. Therefore, there are 

statistically significant differences between banks that practice 

accounting conservatism and banks that do not practice accounting 

conservatism in terms of their impact on earnings per share. 

2- Insurance companies listed on the Damascus Stock Exchange are 

not interested in practicing accounting conservatism. Therefore no 

statistically significant differences between insurance companies 

that practice accounting conservatism and insurance companies that 

do not practice accounting conservatism in terms of its impact on 

earnings per share. 

  
     

 

Keywords: accounting conservatism - corporate profitability
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 المقدمة:

تعمل المحاسبة عمى تقديم معمومات مفيدة لاتخاذ القرارات من قبل الأطراف المختمفة 
 . والسياسات المحاسبيةولكن المنشأة محكومة في إطار عمميا بالعديد من المبادئ 

درجة التحفظ بالقوائم المالية يتم انتقاد المنشآت الممارسة لمتحفظ كونو في ظل انتشار و 
يتعارض مع بعض الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية كالحياد والتمثيل الصادق 

 .والملاءمة ومفاىيم القيمة العادلة 

المدراء عمى  التحفظ المحاسبي من أىم آليات الحوكمة حيث يخفض من قدرةبالتالي يعد 
التلاعب في الأداء المالي أو تضخيمو ويزيد من قيمة المنشأة وتدفقاتيا النقدية كما يحّد 

كما انو يزيد من جودة  ،من ظاىرة عدم تماثل المعمومات ويساىم في حلّ مشاكل الوكالة
 التقارير المالية مما يؤدي إلى خفض تكمفة الديون طويمة الأجل.

ي الدراسة الحالية لتختبر مدى وجود التحفظ المحاسبي في شركات انطلاقاً مما سبق تأت
القطاع المالي )مصارف وشركات تأمين( وذلك من خلال دراستو عمى مدى عشر 
سنوات وتغير حجم التحفظ المحاسبي في كل سنة من سنوات الشركات عينة الدراسة 

 د ىذا التحفظ عمى ربحية الشركات.ومدى تأثير وجو 

 Literature Reviewابقة: الدراسات الس

 الدراسات العربية:

أثر التحفظ المحاسبي عمى القيمة السوقية : بعنوان 1(2022دراسة )البشير، -1
لمسهم دراسة تطبيقية عمى المصارف المدرجة في السوق المالية 

 السعودية)تداول(
وقد تم  لمسيم،ىدفت ىذه الدراسة الى معرفة أثر التحفظ المحاسبي عمى القيمة السوقية 

تطبيقيا عمى أسيم المصارف المسجمة بالسوق المالية السعودية. استخدم الباحث في ىذه 
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 الدراسة،الدراسة المنيج التاريخي وذلك لاستعراض الدراسات السابقة المتعمقة بموضوع 
والمنيج الاستنباطي  الفرضيات،والمنيج الاستقرائي وذلك لتكوين الإطار النظري واختبار 

والمنيج التحميمي في تحميل بيانات  الفرضيات،حاور مشكمة الدراسة وصياغة لتحديد م
 الدراسة.

وتوصمت الدراسة وفقاً لنتائج التحميل الى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين التحفظ 
 المحاسبي والقيمة السوقية لأسيم المصارف المدرجة في السوق المالية السعودية )تداول(

مستوى التحفظ المحاسبي وأثره عمى بعنوان:  2(2021الخالدي، دراسة ) -2
أرباح الشركات المدرجة في بورصة فمسطين دراسة تطبيقية عمى الشركات المدرجة 

 2018_2010في بورصة فمسطين لمفترة مابين

 لمشركات المالية القوائم في المحاسبي التحفظ مبدأ مستوى بيان الى الدراسة ىدفت
 وقد، الأصول عمى العائد بمعدل ممثمة الارباح عمى وأثره فمسطين بورصة في المدرجة

 المالية البيانات باستخدام، الدراسة لمتغيرات الكمي التحميمي الدراسة استخدمت
 معايير وفق الدراسة عينة واخذت، فمسطين بورصة في المدرجة لمشركات المستخرجة

 الممتدة الدراسة فترة طول لالتداو  واستمرارية المدققة المالية بياناتيا بتوفر متعمقة
 ممثمة شركة( 48) من شركة( 33) عمى المعايير انطبقت(، 2018-2010)خلال

 .الأرباح عمى المحاسبي التحفظ مبدأ مستوى تأثير اختبرت ثم الدراسة لمجتمع

 القيمة ( ونموذجbasu,1997نموذج ) من كل باستخدام المحاسبي التحفظ مبدأ قياس تم
 مستوى يخص فيما متشابو نتائج الى الدراسة توصمت وقد (.BTM) وقيةالس الى الدفترية
 نموذج نتائج اظيرت حيث فمسطين بورصة في المدرجة لمشركات المحاسبي التحفظ مبدأ
(basu,1997ونموذج ) السوقية الى الدفترية القيمة(BTM )الدراسة موضع الشركات ان 

 بين إحصائية دلالة ذو أثر وجود دمع الدراسة وبينت المحاسبي، التحفظ بمبدأ تتصف
 الأصول(، بالإضافة عمى العائد بمعدل ممثمة) والأرباح المحاسبي التحفظ مبدأ مستوى
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 بورصة في المدرجة الشركات أرباح عمى المحاسبي التحفظ مبدأ لتأثير تباين وجود الى
 .الشركات اليو تنتمي التي الاقتصادي القطاع اختلاف الى يرجع فمسطين

بعنوان: أثر تطبيق سياسة التحفظ المحاسبي  3(2018اسة )المساعيد، در  -3
 عمى الأداء المالي لمبنوك التجارية الأردنية

 الأداء عمى المحاسبي التحفظ سياسة تطبيق أثر عمى التعرف الى الدراسة ىذه ىدفت
 احدى خلال من وذلك م2010-2017 بين ما لمفترة الأردنية التجارية لمبنوك المالي

 خلال من المالي الأداء عمى ذلك المستحقات، وأثر مقياس: المحاسبي التحفظ قاييسم
 . السيم ربحية ومقياس الممكية حقوق عمى العائد ومقياس الأصول عمى العائد مقاييس

 الأردنية، التجارية لمبنوك المالي الأداء لوصف التحميمي الوصفي المنيج الباحث استخدم
 بينيما، العلاقة وبيان الدراسة فرضيات لاختبار البسيط حدارالان نموذج استخدام وتم

 .الدراسة لسنوات المالية القوائم تحميل الى إضافة

-2017 بين ما الفترة خلال الأردنية التجارية البنوك عمى الدراسة ةعين اشتممت
 في المحاسبي التحفظ من مقبولا مستوى ىناك أن الدراسة نتائج اظيرت وقد، م-2010

 مقياس بين طردية علاقة ىناك ان الى الدراسة صتمخ كما، الأردنية التجارية نوكالب
 عمى العائد معدل ارتفع المستحقات مقياس ارتفع فكمما ،نسبة الربحيةو  المستحقات

 مقياس ارتفع كمما أي ،الأصول عمى العائد معدل في الأمر وكذلك، الممكية حقوق
 مقياس بين العلاقة كانت حين في ،صولالأ عمى العائد معدل ارتفع المستحقات
 انخفضت المستحقات نسبة ارتفعت كمما انو بمعنى عكسية السيم وربحية المستحقات

 .السيم ربحية
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أثر التحفظ المحاسبي عمى القوائم المالية : بعنوان 4(2019زكريا،دراسة ) -4
 لشركات المساهمة

 القوائم جودة عمى المحاسبي ظالتحف سياسات تأثير مدى بيان إلى الدراسة ىذه ىدفت
 الحيطة مفيوم تضمن الذي SCF المالي المحاسبي النظام تطبيق ظل في المالية
 استخدام تم وقد، 61 عددىا المجتمع أفراد من عينة عمى بالتطبيق وذلك، والحذر
 اختبار باستخدام الدراسة متغيرات واختبار قياس في SPSS الإحصائي البرنامج

 لمتحفظ إحصائية دلالة ذو أثر ىناك أن إلى الدراسة صمتوتو  ،ويمكوكسون
 الإفصاح) من كل عمى القوي تأثيره خلال من المالية القوائم جودة عمى المحاسبي
 المعمومات جودة، المحاسبية الأرباح جودة، المحاسبية المعمومات عن والشفافية
 .(الممموكة الاموال تكمفة، الشركات حوكمة فعالية، المحاسبية

بعنوان: أثر التحفظ عمى القوائم المالية لمشركات  5(2017دراسة )أبو حميدة، -5
 المدرجة في بورصة فمسطين عمى القيمة الاقتصادية المضافة.

ىدفت الدراسة إلى التعرف عمى أثر التحفظ المحاسبي عمى القيمة الاقتصادية 
تخدام المنيج المضافة لمشركات المساىمة المدرجة في بورصة فمسطين من خلال اس

الوصفي التحميمي حيث تم قياس مستوى التحفظ المحاسبي واشتقاق النسب المالية 
شركة وشممت الدراسة  49الدالة عمى القيمة الاقتصادية المضافة لمشركات وعددىا 

شركة  24باستثناء قطاع البنوك وقد كانت العينة النيائية  2015-2010من عام 
لدرجة دراسة إلى وجود أثر ذو دلالة إحصائية مشاىدة. وتوصمت ال 92بواقع 

ممارسة الشركات عينة البحث لسياسة التحفظ المحاسبي مقاساً بالقيمة الدفترية إلى 
السوقية عمى القيمة الاقتصادية المضافة كما تم تأكيد ذلك من خلال وجود أثر ذو 

محاسبي دلالة إحصائية لدرجة ممارسة الشركات عينة البحث لسياسة التحفظ ال
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مقاساً بنسبة المستحقات الإجمالية إلى الأرباح قبل الأحداث غير العادية والعمميات 
 غير المستمرة عمى القيمة الاقتصادية المضافة. 

 القوائم في المحاسبي التحفظ مستوى قياس: بعنوان 6(2016 النجار،) دراسة -6
 عمى بيقيةتط دراسة لمسهم السوقية القيمة عمى وأثره المالية والتقارير
 "فمسطين بورصة في المدرجة العامة المساهمة الشركات

 الشركات عن الصادرة المالية التقارير في التحفظ مستوى قياس عمى الدراسة ىدفت
 المحاسبي التحفظ أثر بيان وكذلك فمسطين، بورصة في المدرجة العامة المساىمة

 Beaver)نموذج  استخدام تم الدراسة أىداف ولتحديد لمسيم، السوقية القيمة عمى
and ryan,2000 )ونموذج (Basu,1667 )المحاسبي التحفظ لقياس. 

 بورصة في المدرجة الشركات من شركة 31)) من مكونة عينة عمى الدراسة طبقت
 الدراسة نتائج أظيرت وقد م،2005--2015من الممتدة الفترة خلال فمسطين
 الشركات عن الصادرة المالية لتقاريروا القوائم في المحاسبي التحفظ مستوى انخفاض
 ىي والبنوك التأمين قطاع أن الدراسة توصمت كما الفمسطينية، العامة المساىمة
 مستوى وأن تحفظاً، الأقل ىو الاستثماري القطاع كان حين في تحفظاً، الأكثر
 .لمسيم السوقية القيمة عمى إيجاباً  يؤثر المحاسبي التحفظ

 الدراسات الأجنبية:

 7 :Effects of accounting conservatism on(Ray,2020سة )درا -1
investment efficiency and innovation  

 أثر التحفظ المحاسبي عمى كفاءة الاستثمار والتحفيز

مبتكرة المشاريع الالتحيزات في التقارير المالية عمى حوافز المديرين لتطوير  أثر تم دراسة
 من خلال إجراء مراجعة أدبية لمدراسات السابقة. مناسبةلاستثمارية الاقرارات الاتخاذ و 

لمتعرف عمى  أكثر فرض ممارسات إعداد التقارير تحقق صرامةتوصمت الدراسة إلى أن 



بالتطبٌق على الشركات المالٌة المدرجة فً سوق دمشق أثر التحفظ المحاسبً على ربحٌة الشركات 
 للأوراق المالٌة

21 

وتقمل من فرصة أن تؤدي الابتكارات المحفوفة بالمخاطر إلى تقارير  الجيدة،الأخبار 
ر استجابة لمتغيرات في نظام لأن خطة رواتب المدير ستتغيو أرباح مستقبمية مواتية. 

فإن المحاسبة الأكثر تحفظا لا تخنق  الأمثل،أنو في ظل التعاقد تبين المحاسبة. لقد 
طالما أن المحافظة تقمل من خطر  الابتكار،بل تزيد من حوافز  المنظمات،الابتكار في 

 المبالغة.

 The Effect of Accounting (Hemendo,2020دراسة ) -2
Conservatism CSR Disclosure 8and Tax Avoidance on 
Earnings Management Some Evidence From Listed 

Companies in Indonesia  :أثر التحفظ المحاسبي، الإفصاح بعنوان
عن المسؤولية الاجتماعية، التيرب الضريبي عمى إدارة الأرباح بالتطبيق عمى 

 الشركات المدرجة في اندونيسيا.

 الاجتماعية المسؤولية عن والإفصاح التحفظ المحاسبي أثر معرفة لىإ الدراسة ىدفت
 المحاسبة متغير كان الدراسة ىذه في. الأرباح إدارة عمى الضريبي والتيرب لمشركات
 الاجتماعية المسؤولية عن الإفصاح متغير كان. الاستحقاق طريق عن بالوكالة المحافظة
 المبادئ إلى يشير الذي( CSRI) لمشركات يةالاجتماع المسؤولية بمؤشر وكيلا لمشركات
 قبل من الضريبي التيرب تم. GRI ومعيار GRI-G4 الإصدار CSRI التوجييية
CETR. 

 بورصة في المدرجة التعدين شركات ىي البحث ىذا في المستخدمة العينة كانت
 ،اليادفة العينات أخذ باستخدام. 2017-2015 من( IDX فصاعدا، الآن من) إندونيسيا

 الدراسة ىذه استخدمت البيانات، لتحميل. بيانات 39 إجمالي من شركة 13 اختيار تم
 أظيرت. eviews7 البرامج مع البيانات لوحة انحدار وتحميل الوصفية الإحصاءات

 والضرائب لمشركات، الاجتماعية المسؤولية عن والإفصاح أثر التحفظ المحاسبي، النتائج
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 في الأرباح، إدارة عمى المحافظة المحاسبة أثرت جزئيا، ،ذلك ومع. الأرباح إدارة عمى
 عمى يؤثرا لم الضريبي والتيرب لمشركات، الاجتماعية المسؤولية عن الكشف أن حين
 التخطيط تنفيذ عدم خلال من متقدمة تنفيذ آلية تصميم الشركة لإدارة يمكن. الأرباح إدارة

 في وسمعتيا الشركة بصورة يضر ولا بالدولة، يضر أن ويمكن القانوني غير الضريبي
 . الجميور نظر

 9 The Effect of Accounting(Sana,2019دراسة ) -3
Conservatism on Financial Performance Indicators in 

the Jordanian Insurance Companies  :أثر التحفظ بعنوان
 المحاسبي عمى مؤشرات الأداء المالي في شركات التأمين الأردنية

 رقابي كمتغير الشركة وحجم مستقل كمتغير المحاسبي التحفظ رأث في الدراسة ىذه بحثت
 عمى العائد في ممثمة الأردنية التأمين شركات أداء المتعمقة المالية المؤشرات عمى

 (.2014-2007) لمفترة لمسيم السوقية والقيمة ،(EPS) السيم ربحية الأصول،

 التأمين شركات عن الصادرة السنوية التقارير من اللازمة البيانات بجمع الباحث قام
 تأمين شركة( 12) من الدراسة عينة تكونت. الأردنية المالية الأوراق ىيئة في المدرجة
 السياسات، المحاسبي التحفظ تمارس الأردنية التأمين شركات كانت إذا ما لتحديد. أردنية

 تم دراسة فرضيات اختبار أجل نم. الاستحقاقات عمى القائم نيجمال الدراسة استخدمت
 الأردنية التأمين شركات تمارس: ىي النتائج أىم. المتعدد الانحدار تحميل استخدام
يجابي كبير تأثير وىناك المحاسبي، التحفظ سياسات  عمى المحاسبي التحفظ لسياسات وا 
 الأصول مىع العائد: في ممثمة الأردنية التأمين شركات بأداء المتعمقة المالية المؤشرات
  (.2014 إلى 2007) لمفترة لحصة السيم السوقية والقيمة (،EPS) السيم وربحية
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 10 The Effect of Accounting(Asri ،2017دراسة ) -4
Conservatism on Earning Quality  بعنوان: أثر الإفصاح المحاسبي

 عمى جودة الأرباح

 المحاسبي التحفظ بين علاقةال عمى تؤثر التي الأخرى المتغيرات فحص إلى البحثىدف 
 الفترة خلال إندونيسيا بورصة في المدرجة الشركات ىي البيانات. الأرباح وجودة
 الحصول بغرض اليادفة العينات أخذ طريقة عمى العينة اختيار يعتمد. 2010-20015
 الفعالة المتغيرات ىو المستخدم المحاسبي لمتحفظ بديل مقياس. نموذجية عينة عمى

 من الأرباح جودة قياس يمكن Lo (2005)طورىا  التي( VIKV) المحاسبية ةلممحافظ
( TACC) المستحقات إجمالي تجنيب طريق عن المحسوبة التقديرية المستحقات خلال

 جونز نموذج استخدام يتم ،DACC حساب في(. NDACC) التقديرية غير والمستحقات
 Dechow et) الأرباح إدارة ياسلق الأخرى النماذج بين من أفضل يعتبر لأنو المعدل

al.، 1995.) 

 المحافظة تطبيق إلى إيجابي بشكل تشير الإدارة أن إلى الدراسة ىذه نتائج تشير
 يقدم أن المتوقع من. الأرباح جودة تحسين عمى تأثير وليا الشركة داخل المحاسبية
 .الشركة سيم رلسع عالية علاوة توفير خلال من التقييمات من المزيد التالي المستثمر

 11 The Effects of Accounting(Ruch،2015دراسة ) -5
Conservatism on Financial Statements and Financial 

Statement    :أثر التحفظ المحاسبي عمى القوائم المالية بعنوان 

. المالية البيانات في عنيا المبمغ الأرقام عمى التحفظ تأثير كيفية بتحميل الدراسةقامت 
 ذلك في بما الأرباح، جودة عمى المحافظة تؤثر كيف الأول المقام في الدراسة ىذه قيمت

: المالية لمبيانات رئيسيين مستخدمين ثلاثة تحددو . الأرباح إدارة ووجود الأرباح استمرار
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 حوكمة مستخدمو( 3) و الديون سوق مستخدمو( 2) الأسيم سوق مستخدمو( 1)
المحاسبي تبين  التحفظ آثار تحميل خلال من الفئات، ىذه من فئة كل ضمن. الشركات

 ومستخدمو سوقالأسيم  سوق أثره الإيجابي عمى أنواع المستخدمين الثلاثة )مستخدمو
 الشركات( ومستخدمو حوكمةالديون 

 التعقيب عمى الدراسات السابقة:
من تشابيت الدراسات السابقة في الأثر الدال إحصائياً لمتحفظ المحاسبي عمى كل 

والشفافية والعائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكية والإفصاح القيمة السوقية 
 وجودة الأرباح وفعالية وحوكمة الشركات وتكمفة الأموال الممموكة.

ولكن تباينت الدراسات السابقة بخصوص اختلاف أثر التحفظ المحاسبي عمى الأرباح 
وحسب السياسة الضريبية والمسؤولية حسب القطاع الذي تنتمي إليو ىذه الشركات 

    الاجتماعية.
 يتميز هذا البحث عن الدراسات السابقة: 

مستوى التحفظ باستخدام طريقة القيمة الدفترية الى السوقية في البحث الحالي س قيي
شركات القطاع المالي )المصارف والتأمين( المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية 

قياس درجة تحفظ كل شركة وعمى مدى سيتم بالتالي  (2013-2022)خلال فترة زمنية 
الأعوام العشرة خلال فترة الدراسة. كما أن دراسة العلاقة بين ممارسة التحفظ المحاسبي 

ات السابقة نتائج الدراسوالمقارنة مع والربحية من خلال التطبيق عمى المصارف والتأمين 
أو تخصيص نتيجة البحث عمى واقع الشركات  لإمكانية التعميم في الدراسة التطبيقية

 المالية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.
 Research Problemمشكمة البحث: 

بما أن التحفظ المحاسبي ىو التسمية الأحدث المرافقة لمفيوم الحيطة والحذر والذي من 
المصروفات لإنشاء خلالو يتم التقميل المتعمد للإيرادات مقابل المبالغة بالاعتراف ب
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احتياطيات في ظل ظروف غير مؤكدة بالتالي فإن تقييم الأصول بأقل القيم الممكنة 
بالتالي يستمزم بيئة  12(2022والخصوم بأعمى القيم الممكنة )سميماني وعبد الرزاق، 

عمل مستقرة يسودىا الإفصاح والشفافية عمى مستوى الشركات المطبقة لو. وانطلاقاً من 
 مشكمة البحث تتمحور في السؤالين التاليين:ىنا فإن 

ىل تمارس الشركات المالية المساىمة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية  .1
 سياسة التحفظ المحاسبي؟

ىل يوجد أثر لمتحفظ المحاسبي عمى ربحية سيم الشركات المالية المساىمة  .2
 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية؟

 rch ObjectiveResea: أهداف البحث

قياس مستوى التحفظ المحاسبي في الشركات المالية المدرجة في سوق دمشق  .1
 للأوراق المالية.

 اختبار أثر التحفظ المحاسبي عمى ربحية سيم الشركات المالية عينة الدراسة. .2
اختبار مدى اختلاف أثر التحفظ المحاسبي عمى ربحية سيم المصارف عن أثره  .3

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. بربحية شركات التأمين

 Research Importance أهمية البحث:

الدور المتوقع لمتحفظ المحاسبي عمى مستوى من خلال  تأتي العممية: الأىمية .1
التقارير المالية بالابتعاد عن المبالغة في التقييم والقياس المحاسبي والقدرة عمى 

الي لمشركة والتنبؤ بمستقبميا وانعكاس توفير معمومات دقيقة لتقييم الوضع الم
ذلك عمى قرارات المستثمرين فييا والاطراف ذات العلاقة لذلك تأتي أىمية 
البحث العممية من خلال مراجعة الادبيات والدراسات المحاسبية المتعمقة بيذا 

 الخصوص لمتعمق في ىذا المفيوم وامكانية قياسو.
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مية العممية من خلال قياس مدى وجود تأتي الأى كما العممية:أما الأىمية  .2
التحفظ المحاسبي في القوائم المالية لمشركات المالية المدرجة في سوق دمشق 
للأوراق المالية وأثره عمى ربحية سيم ىذه الشركات حيث تتوقع أن تقدم ىذه 
الدراسة معمومة إضافية لمميتمين حول ىذه الشركات التي قد تستفيد مما يرد في 

 لدعم مصداقية الإفصاح المالي.الدراسة 

 Research Hypothesisفرضيات البحث: 

 :ثلاثة فرضيات رئيسيةالدراسة عمى تعتمد 

تمارس الشركات المالية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية سياسة التحفظ  .1
 المحاسبي.

يوجد فروق ذات دلالة احصائية لممارسة التحفظ المحاسبي عمى ربحية السيم  .2
 اع المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.في قط

يوجد فروق ذات دلالة احصائية لممارسة التحفظ المحاسبي عمى ربحية السيم  .3
 في قطاع شركات التأمين المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.

 متغيرات البحث: 

ارسة التقديرات ىو درجة الحيطة والحذر عند ممالتحفظ المحاسبي و المتغيرات المستقمة: 
التي نحتاجيا في عمل التقدير المطموب في ظل عدم التأكد وتم الاعتماد عمى مقاييس 

وىو تم تطويره من قبل   Book to market (BTM)القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية 
((Beaver and Ryan,2000  والمستخدم من قبلGivoly and Hayn,2000  ومن

يتم استخدام نسبة القيمة الدفترية إلى السوقية لفحص قيمة و  Ahmad etal,2002قبل 
سيم المنشأة لمقارنة قيمتو الدفترية إلى السوقية وتحسب القيمة الدفترية من خلال قسمة 
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)مجموع حقوق الممكية مطروحاً منيا القيمة الدفترية للأسيم الممتازة( عمى المتوسط 
سوقية ىي عبارة عن سعر إغلاق السيم المرجح لعدد الأسيم المكتتب بيا والقيمة ال

 بنياية العام.

صافي أرباح الشركة بعد الضريبة عمى عدد الاسيم ربحية السيم وىو  المتغير التابع:
 المتداولة.

 السيم ربحية   التحفظ المحاسبي            القطاع الاقتصادي

 Research Methodologyمنهجية البحث: 

المختمفة المتعمقة بالتحفظ المحاسبي وربحية الشركات  من أجل عرض الجوانب النظرية
المالية تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي ومن اجل اختبار فرضيات الدراسة تم 
اعتماد المنيج الاستقرائي وذلك من خلال معالجة بيانات الدراسة وتحميميا باستخدام 

السابقة المتعمقة بموضوع الدراسة مراجعة الدراسات ب ةالباحث ت. حيث قامspssبرنامج 
بغرض التعرف عمى الأسس والطرق العممية لقياس التحفظ المحاسبي كما تم الاستعانة 
بالقوائم المالية المنشورة لممصارف وشركات التأمين لموصول لمنسب اللازمة لقياس 

 متغيرات الدراسة ومن ثم استخدام الاختبارات الاحصائية المناسبة.

لك تم الاطلاع عمى الدراسات والمقالات والبحوث العممية المختمفة ذات وفي إطار ذ
الصمة بيدف التأصيل العممي لموضوع الدراسة، وتم اختبار الدراسة باستخدام برنامج 

 .SPSSالتحميل الإحصائي 

كما تم استخدام المسح الشامل حيث شممت الدراسة جميع المصارف المدرجة في سوق 
 لية والتي تنطبق عمييا الشروط التالية:دمشق للأوراق الما
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 تتوفر بياناتيا عير السمسمة الزمنية لمدراسة دون انقطاع. .1
 لدييا حركة تداول لم تنقطع خلال السمسمة الزمنية لمدراسة. .2

  حدود البحث

المدرجة في سوق الشركات المالية يقتصر البحث عمى  الحدود المكانية: .1
 دمشق للأوراق المالية.

تم تطبيق الدراسة عمى الشركات خلال الفترة المالية من زمانية: الحدود ال .2
(2013-2022) 

 
 الإطار النظري لمبحث:  

 لتحفظ المحاسبي وأثره عمى الربحيةا مفهوم-أولاً 

 مفهوم التحفظ المحاسبي: -1

يقابل مصطمح التحفظ المحاسبي مفيوم مبدأ الحيطة والحذر الذي يركز بالدرجة الأولى 
خل حيث يأخذ بالاعتبار جميع الخسائر المتوقعة وتأجيل الاعتراف عمى قائمة الد

حيث وضح أن التحفظ  13(2018،شراقةبالإيرادات حتى تتحقق. وقد أكد ما سبق )
المحاسبي يتجو للاعتراف بجميع الخسائر التي حدثت ومن المحتمل أن تحدث وعدم 

أن مصطمح  14(2021، الطويلالاعتراف بالمكاسب حتى تتحقق فعلًا. وكذلك اعتبر )ا
 الحيطة والحذر ومصطمح التحفظ مترادفان.

كما أن التحفظ المحاسبي ورد في صمب المعايير المحاسبية الدولية )المعيار المحاسبي 
، معيار التقارير المالية 38، المعيار المحاسبي رقم 36المعيار المحاسبي رقم ، 2رقم 

(. بينما 2018د وتعدد بدائل القياس )شراقة،( حيث اقترن بحالات عدم التأك3الدولية رقم 



بالتطبٌق على الشركات المالٌة المدرجة فً سوق دمشق أثر التحفظ المحاسبً على ربحٌة الشركات 
 للأوراق المالٌة

11 

( فيو ينطوي عمى استخدام معايير أكثر Feltham&Ohlson,1996حسب نموذج )
صرامة للاعتراف بالأخبار السيئة كالخسائر وعدم الاعتراف بالأخبار السارة كالمكاسب 

وقية كما أن التوقعات بأن صافي الأصول المعمن عنيا سوف تكون أقل من قيمتيا الس
في الأجل الطويل حيث يفضل المحاسبون تخفيض العناصر الإيجابية في القوائم المالية 
)الأصول، الإيرادات، الأرباح( وتعظيم العناصر السمبية )الالتزامات، المصروفات، 

 الخسائر(. 

فالتقارير المالية التي تتصف بالتحفظ تعطي إشارة لدى مستخدمي القوائم المالية من  
 شركة بأن المعمومات المنشورة تتصف بالجودة.خارج ال

 أنواع التحفظ المحاسبي:  -2

 ودراسة 15(2019 )بربخ، ودراسة (2017حميدة، )أبو كدراسة الدراسات معظم اتفقت
 حسب: المحاسبي التحفظ تقسيم عمى 16(5201 الدين، سعد) ودراسة (2021 )الطويل،

 عن خارجة قرارات أو منظمة قوانين عمى بناء إجباري تحفظ-أ بقسميو الالتزام: -1
 الشركة من داخمية قرارات من ينشأ اختياري تحفظ-ب الشركة

-ب التأكد. عدم درجة ارتفاع ظل في ويكون سابق تحفظ-أ بقسميو التأثير: أبعاد -2
 المعجل والاعتراف الجيدة المستقبمية بالأحداث الاعتراف تأجيل أي لاحق تحفظ

 المتوقعة بالخسائر
 مستقل بشكل يتم الذي وىو المشروط غير التحفظ-أ بقسميو داث:بالأح الارتباط -3

 يتم : المثال سبيل فعمى المتناقص الاىتلاك كطريقة معينة أحداث وقوع عن
 عوض المحاسبي الربح عمى كمصاريف والتطوير البحث مصاريف معالجة
ظيارىا  رسممتيا  لمح المعجل الأىتلاك طريقة اختيار أو كأصل، الميزانية في وا 
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 عمى يترتب كما مادية، الموجودات اىتلاك حساب في الثابت القسط طريقة
 غير متوقعة محل شيرة وجود الأصول عمر بداية في المحددة المحاسبية المعالجة
 الاصول تمك وتسجيل لقياس المستخدمة المحاسبية الاجراءات عن ناتجة مسجمة
 المشروط التحفظ-ب اجي.الانت عمرىا مدار عمى السوقية قيمتيا عن تقل بقيمة
 الدفترية القيم انخفاض نتيجة المالية التقارير في يظير محاسبي تحيز ويعتبر
 حدوث عند الأصول لصافي الدفترية القيم تخفيض فيو يتم أي المساىمين لحقوق
 بيا. مرغوب غير معينة أحداث

 سياساتل الإدارة باختيار ويكون درجة لأقصى التحفظ-أ بقسميو الدرجة: حيث من -4
 ويكون درجة لأدنى التحفظ-ب مستوى. لأقصى أعماليا بنتائج تصل محاسبية
 عن خارجة لمتطمبات كاستجابة المتحفظة المحاسبية السياسات بدائل باختيار
 الشركة.

 تفرضيا إجبارية بتحفظات يكون ما وغالباً  الدائم التحفظ-أ بقسمييا الاستمرارية: -5
 قابل ويكون المؤقت التحفظ-ب إلزامية. ةسمط ليا الشركة عمى خارجية جيات
 محاسبية سياسات باستخدام ويتم والظروف الموقف حسب الإدارة قبل من لمتعديل
 بديمة.

 من التحفظ عناصر لكافة الإدارة باختيار ويتم الكمي التحفظ-أ بقسميو النطاق: -6
 سبيةمحا باختيارات ويرتبط الجزئي التحفظ-ب والتزامات وأصول ونفقات إيرادات
 مرحمية. أىداف لتحقيق معينة لعناصر محددة

  مقاييس التحفظ المحاسبي -3

 Asymmetric Timeliness (AT)مقياس التوقيت الغير متماثل -أ
، CCأول من ربط التوقيت غير المتماثل مع التحفظ المحاسبي المشروط  Basuكان 

مقياسو استناداً ث صمم حي فكمما زاد التوقيت غير المتماثل زادت درجة التحفظ المحاسبي
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وليس ر، س جميع المعمومات المتاحة لمجميو الي الفكرة القائمة بأن أسعار الأسيم تعك
فالسوق يتسمم أخبار جيدة أو سيئة من ، فقط المعمومات الموجودة في البيانات المالية

و مصادر مختمفة ويعكسيا فوراً في أسعار الأسيم ومن ثم تحدث عوائد الأسيم الموجبة أ
السالبة، وبسبب التحفظ المحاسبي والذي يعكس الأخبار السيئة في الأرباح بصورة أسرع 

الطويل، . )م التوقيت غير المتماثل للأرباحنسبياً من  الأخبار الجيدة والذي يعرف باس
2021) 

  Givoly & Hayan 2000نموذج -ب

التدفقات النقدية  عندما يميل الدخل الى الاقتراب منGivoly & Hayan 2000 وفقاً ل
سيتم إغلاق المستحقات الدورية إذا لم تتم ممارسة التحفظ المحاسبي بشكل ثابت عمى 

حيث يتم قياس التحفظ المحاسبي عمى أساس المستحقات غير  الزمن،فترة طويمة من 
المستحقات غير  ويتم احتسابيا عمى النحو التالي: (2018شراقة، . )التشغيمية

المستحقات= صافي  إجماليوتحسب  التشغيمية المستحقات-قات التشغيمية= المستح
 النقدية التشغيمية التدفقات-الدخل 

المستحقات التشغيمية= التغير في المخزون + التغير في الحسابات المدينة + التغير في 
 17(2019)طاشكندي، غيرىا

 نسبة القيم السوقية إلى الدفترية-ج
الدفترية كبديل لمتحفظ المحاسبي الذي يتم من خلالو يتم استخدام النسبة السوقية إلى و 

تقييم الموجودات بأقل من قيمتيا لأن الخسائر مدمجة بالكامل وتتأخر الأرباح جزئياً أو 
وينتج عن ىذا انخفاض في القيمة الدفترية مقابل القيمة السوقية ىذا  الاعتراف،كمياً في 

وعندما تزيد النسبة السوقية ، القيمة يعبر عنو بمقدار التحفظ المحاسبي الانخفاض في
 إلى القيمة الدفترية فإن مستوى التحفظ المحاسبي يزداد أيضاً.
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استخدام مقياس القيمة الدفترية السوقية كمقياس لمتحفظ المحاسبي ىو  وراءالفكرة الكامنة 
ة الدفترية لمشركة نسبة غمى قيمتيا أن النظام المحاسبي المتحفظ يميل إلى خفض القيم

كمما دل  BTMلذلك كمما انخفضت نسبة القيمة الدفترية السوقية  الحقيقية،الاقتصادية 
 ذلك عمى وجود درجة عالية من التحفظ المحاسبي والعكس صحيح.

حيث أن انخفاض نسبة القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية إلى أقل من الواحد يشير الى 
ستوى مقبول من التحفظ المحاسبي في التقارير المالية إذ أن تقييم الشركة لذاتيا وجود م

 وبالتالي يشير ذلك إلى التحفظ في سياستيا المحاسبية. ليا،يكون أقل من تقييم السوق 
 (2019بربخ،)
  Score) -Penman & Zhang2002(Cمؤشر الاحتياطات السرية -د

 ةلقيمة السوقية لحقوق الممكية والقيمة الدفتريالسري الفرق بين ا يويعكس الاحتياط
ينشأ نتيجة ممارسات محاسبية متحفظة مطبقة من جانب  والذي قد ،لصافي الأصول

أداء مالي  ذاتفترية لصافي الأصول في فترات إدارة المنشأة بيدف تخفيض القيمة الد
راً لعدم ولكن نظ .أداء مالي ضعيف ذاتفترات عند حدوث قوي لإعادة استخداميا 

وضوح قيمة الاحتياطات السرية بشكل صريح في القوائم المالية تمجأ الدراسات في ىذا 
تبنت الدراسات المحاسبية مدخمين لقياس الاحتياطات  وقد ،الشأن إلى تقديرىا

 ومدخل .مدخل نسبة نفقات البحوث والتطوير إلى المبيعات :18(2013)سممان،السرية
مدخلًا أكثر  Penman & Zhang2002قدم  وقدمبيعات نسبة نفقات الإعلان إلى ال

قبولًا لقياس التحفظ المحاسبي من خلال نسبة الاحتياطات السرية المقدرة إلى صافي 
 ويمكن التعبير عنيا باستخدام المعادلات التالية: (C-Score)الأصول التشغيمية 

Cit= (INVres it+RDit res+ADVit res)/NOAit 
ERitصادر راً لوارد أخياياطات الناتجة عن تقدير تكمفة المخزون بطريقة : يتضمن الاحت 
 اولاً 
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INV it احتياطات البحوث والتطوير ممثمة في الاستيلاك المقدر إذ ما تم معالجتيا :
 كمصروف رأسمالي 

RDit احتياطات نفقات الإعلان الناتجة عن معالجتيا كمصروف إيرادي :ADVit  إلى
 صافي الأصول التشغيمية

NOAit الأصول التشغيمية يستبعد منيا الالتزامات التشغيمية بعد استبعاد الأصول :
 والالتزامات المالية

  المحاسبي التحفظ تفسيرات -4

وقد ركزت البحوث المحاسبية بشكل كبير التفسيرات التعاقدية لمتحفظ المحاسبي: -أولاً 
ء في ظل عقود المكافآت يميل المدرا عقود مكافآت الإدارة: -1عمى نوعين من العقود:

إلى الإفصاح عن أرباح مرتفعة لتعظيم قيمة المكافآت  ،عمى أساس الأرباحالمحتسبة 
التي يحصمون عمييا، حتى لو تم ذلك عن طريق اختيار مشروعات ذات صافي قيمة 
حالية موجبة في الأجل القصير مع إىمال الأجل الطويل ويمكن لمتحفظ المحاسبي أن 

خلال حث المدراء عمى تجنب الاستثمار في المشروعات ذات صافي يواجو ذلك من 
والتي سيتم الاعتراف بخسائرىا أثناء فترة بقائيم في الشركة، وبسبب  قيمة حالية سالبة

مؤشرات وقتية قد تؤدي إلى قيام مجمس الإدارة ببحث وتقصي المشروعات التحفظ يقدم 
المصالح بين من حدة التعارض في يدف إلى التخفيف وت عقود الديون:-2 .الخاسرة

ويساعد التحفظ المحاسبي عمى رقابة ىذه العقود وتحسين كفاءتيا  .المساىمين والدائنين
سواءً مسبقاً من خلال توفير المعمومات اللازمة لممقرضين والتي تسمح بكتابة شروط 

روط أو لاحقاً من خلال الحد من عدم الالتزام بشعقود الديون بشكل أكثر كفاءة 
 19(2018)الحناوي، .المديونية
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 :التفسيرات القانونية لمتحفظ المحاسبي-ثانياً 
في قيمة الأرباح أو الأصول قد تؤدي إلى مخاطر التقاضي بدرجة أكبر  المغالاة إن

مقارنة بحالة تدني قيمتيا بالتالي يكون لدى المدراء دافع للإفصاح عن الأنباء غير 
ماثل تكاليف التقاضي المتوقعة تجاه الأنباء غير السارة مقارنة السارة مبكراً نتيجة لعدم ت

بالأنباء السارة والتي تعتمد عمى كل من: احتمال رفع الدعاوي القضائية ومبمغ التسوية 
 والأتعاب القانونية.

 :التفسيرات الضريبية لمتحفظ المحاسبي-ثالثاً 
ؤدي إلى تقديم تقارير مالية حيث أن العلاقة بين العبء الضريبي والتقارير المالية ت

المشروط. متحفظة كما أن المبرر الضريبي يحفز الإدارة عمى اتباع التحفظ غير 
  (2019)زكريا،
  ستخدام التحفظ المحاسبي:اق طر -5

 الكساد.في حالة  (FIFO) لاً صادر أو  لاً ستخدام طريقة الوارد أو ا .1
*عمماً . تلاشركات المقاو  يرادات فيلإعتراف بالاستخدام طريقة العقود المنتيية لا .2

 .نجازلابأن معظم الشركات تستخدم نسبة ا
حتساب مصروف اعند  والقسط المتناقصام السنين ستخدام طريقة مجموع أرقا .3

 جللألأصول طويمة ال لاكىتلإا
 .جللألأصول طويل النتاجي لإتخفيض العمر ا .4
 .ختراعلاا يرة وبراءةصول غير الممموسة كالشلألتخفيض القيمة المعترف بيا  .5
 .طفاء الشيرةلإزمة لاتخفيض الفترة ال .6
  ً لاجل بقيميا الحقيقية أي القيمة النقدية التي ستدفع مستقبلأتقييم المطموبات قصيرة ا .7

 .ستحقاقلاابتاريخ 
 .عمى سعر الفائدة في السوقءً جل بنالأتقييم المطموبات طويمة ا .8
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 .بالتقسيطالبيع  م كامل المبمغ في حالةلاستايراد عند لإعتراف باالا .9
)بن  .ائية ضد الشركةضخسائر متوقعة نتيجة لمدعاوي الق ف الفوري بأيةار عتلاا .10

 (2020شيخة،
 :المحاسبيالعوامل المؤثرة في التحفظ  -6

الشركات الكبيرة من تقمبات كثيرة في حجم التكاليف السياسية تعاني حجم الشركة:  .1
 يادة القيود المفروضة من الحكومة،ز حيث تزداد ىذه التكاليف بزيادة أجور الموظفين و 

حفظة وذلك لخفض تتبنى سياسات محاسبية مت الكبيرة الحجمبالتالي فإن الشركات 
 .تكاليفيا

من مصمحة المقرض التعاقد عمى القرض عندما تكون الأصول قد تم عقود المديونية:  .2
لدى  تقييميا بأقل قيمة وليس بأعمى قيمة وقد وجد أن التحفظ المحاسبي يزداد

  الشركات التي تعتمد في تمويميا عمى البنوك.
 الوكالة تكاليف تقميل في المدراء يساند أن المحاسبي لمتحفظ يمكن حوكمة الشركات: .3

 حوكمة ترتبط ومنو المؤسسة ومّلاك الإدارة بين المصالح تضارب من تنشأ والتي
 زاد كمما الحوكمة ةفعالي زادت فكمما المحاسبي بالتحفظ إيجابياً  ارتباطاً  الشركات
 .المحاسبي التحفظ عمى الطمب

نوع قطاع النشاط: إن بعض القطاعات تختمف اختلافاً جوىرياً من الممارسات  
المحاسبية عن القطاعات الأخرى مما يضطرىا إلى تبني بعض الطرق أو السياسات 

 .ةالمحاسبية المتحفظ

، كمما اتجيت الشركات وكفؤاً اً سوق رأس المال نشط كفاءة الأسواق المالية: كمما كان .4
نحو التحفظ المحاسبي مما يؤدي إلى تخفيض درجة عدم تماثل المعمومات فالشركات 

 لا تحتاج لمتعظيم أرباحيا ما دامت أرباحيا ذات جودة عالية.
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النظام القضائي: كمما كان النظام القضائي قوياً كمما كان ىناك توجو من الإدارة نحو  .5
ة أساليب التحفظ المحاسبي وذلك لخوفيا من المسائمة القانونية في الزيادة في ممارس

 (2016)النجار، المبالغة من ازدياد قيمة الأصول.
  :الربحيةعلاقة مبدأ التحفظ المحاسبي ب -7

رباح لأن لدييا مكاسب معترف بيا، فان ارباح الموجبة يكو لأحيث ان الشركات ذات ا
احية اخرى فان الخسائر التي يتوافر بشأنيا نفس ، ومن نةن تكون أكثر استمراريلاتميل 

عتراف بيا عند توافر لابيا، يتم ا المعترف القدر من ادوات التحقق المتوفر لممكاسب غير
 المستـقبـلىذا القدر من ادوات التحقق وليس عند حدوث التـدفـقات النـقـدية المنخفضة في 

رباح عند حدوث الخسائر لأي ا. ويـتـرتـب عمى ذلـك وجود نقص ف(2020)بن شيخة،
ذات الخـسـائـر أو  إن الـشـركـات .رباح بالمستقبللأليس عند تحقق النقص الفعمي في او 

رباح تـكون أكثـر عرضة لوجود خسائر معترف بيا، وحيث ان ىذه لأالنقـص في ا
 رباحلأارية ار استمإن الخسائر تكون مؤقتة ف تتكرر في المستقبل وبالتالي فإن لاالخسائر 

أن ( BASU,1997)و لقد توقع  المحـاسبي ربـاح تقدم مقاييس لمتحـفـظلأرات في اوالتـغيـ
أن الخسائر  لاتعكس الخسائر في نفس الفترة، إ نأ ىرباح تميل اللأسيم والأعوائد ا
وجود معامل مرتفع  سيم بشكل أسرع من المكاسب، وقد توصل اليالافي عوائد تنعكس 

لخاص بانحدار عـينة من الشـركات وقيمة مرتفعة لمعامل التحديد اسيم لالمعوائد عمى ا
نـة اخرى من الـشـركـات ذات سيم مقارنة بعـيـلاالبـة عمى امـريـكية ذات العـوائد السـالا

   مسـيلاالموجـبـة عمى االعـوائـد 

-Accountingتقسم مؤشرات الربحية إلى مقاييس تعتمد عمى القياس المحاسبي 
Based Measurement، وأخرى تعتمد عمى مقاييس سوقيةMarket-Based 

Measurement. 
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  لمحاسبي:االربحية التي تعتمد عمى القياس مؤشرات  - أ

النسب  بين نوعين من المؤشرات أو النسب، لمقياس المحاسبي تحميل الربحية وفقاً  يجمع
في علاقتيا والنسب التي تظير الربحية ، الربحية في علاقتيا بالمبيعاتالتي تظير 
، والربحية في علاقتيا بالمبيعات عبارة عن قياس نسب ىوامش الربح إلى بالاستثمار

( ومعدل العائد عمى المبيعات op(، والربح التشغيمي )PMىوامش الربح ) :المبيعات مثل
(ROS)قياس معدلات العائد إلى  :، أما الربحية في علاقتيا بالاستثمار فيي عبارة عن

، (ROA)ر قائمة المركز المالي مثل معدل العائد عمى الأصولعنصر من عناص
كما  (ROI)(، ومعدل العائد عمى الاستثمارROEومعدل العائد عمى حقوق الممكية )

يتضمن تحميل الربحية مجموعة اخرى من المؤشرات تتضمن النسي التي تجمع بين 
قدية وقائمة المركز المالي، بيانات القوائم المالية مثل قائمة الدخل وقائمة التدفقات الن

وغيرىا من  (EPS)وربحية السيم  (OCF) ومنيا نسبة التدفق النقدي التشغيمي
 (2018)الحناوي،المؤشرات التي تعتمد عمى القياس المحاسبي.

مؤشرات الربحية التي تستخدم  أحدىو  :(ROA)معدل العائد عمى الأصولحيث أن 
ويعبر عن مدى قدرة وكفاءة الشركة عمى عمى نطاق واسع لتقييم ربحية الشركات 

ويظير العائد عمى الأصول مدى مساىمة أصول  الربح،استخدام أصوليا في توليد 
فيذا يعني أنو مقابل كل  25%فإذا كانت النسبة مثلًا  الأرباح،الشركة في تحقيق 

)عبد  وحدة نقد. 25وحدة نقد مستثمرة في الأصول يتم تحقيق صافي دخل قدره 100
 20(2017زىرة،ال

وتعد ىذه النسبة من أىم النسب الربحية  :(ROE)معدل العائد عمى حقوق الممكية أما 
عمى ىذه النسبة قد يقرر لأنو بناءً  الماليين،التي يحتاج إلييا المساىمين والمحميين 

الاستمرار في الشركة أو تحويل أمواليم إلى استثمارات أخرى تحقق عائداً  المساىمون
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 وىذه النسبة في حد ذاتيا ىي مؤشر لملائمة أو لكفاية العائد عمى أموال مناسباً،
   .(2013)النجار، المساىمين

  مؤشرات الربحية التي تعتمد عمى مقاييس سوقية: - ب

مقاييس تتصف بأنيا تقيم أداء الشركة في السوق عمى المدى الطويل، ويتميز ىي 
ا يتعمق بأداء الشركة المستقبمي، والذي القياس السوقي بانعكاسو لتوقعات المساىمين فيم

كمما ارتفعت نسبة القيمة فيستند بالطبع إلى الأداء السابق أو الحالي لوضع الشركة، 
و/أو يعتقدون أن السوقية، ارتفع سعر سيم الشركة لأن السوق يعتقد أن آفاق النمو جيدة 

نسبة  Tobin's Qشر ل خطورة، ومن ىذه المقاييس مؤ الاستثمار في ىذه الشركة يعد أق
(، نسبة السعر إلى MVAالقيمة السوقية المضافة ) ،(MTBV)القيمة السوقية الدفترية 

 ( وغيرىا من المؤشرات التي تعتمد عمى القياس السوقي.P/Eالربحية أو مكرر الربحية)
 (2017)عبد الزىرة،

الشركات  من المؤشرات التي أثبتت نجاحيا في قياس أداء Tobin's Qويعتبر نموذج 
 الطويل،فيو مقياس لتوقع أداء الشركة المستقبمي عمى المدى  السوقي،من المنظور 

حيث إنو  سوقية،ويتميز ىذا المؤشر بأنو يعتمد عمى بيانات محاسبية تاريخية وبيانات 
كما يأخذ في الاعتبار  تاريخية،يأخذ في الاعتبار القيمة الدفترية للأصول وىي قيمة 

ومن ثم فيو يدم نتائج  جارية،لحقوق الممكية وقيمة الالتزامات وىي قيمة  القيمة السوقية
 أكثر دقة حول قياس أداء الشركة المستقبمي.

بقسمة مجموع إجمالي الالتزامات مضافاً إلييا القيمة Tobin's Q ويتم احتساب مؤشر
قة عن العلا Tobin's Qويعبر مؤشر  الأصول،السوقية لحقوق الممكية عمى إجمالي 

وبعبارة أخرى ىو وسيمة لتقدير ما  الأصول،جمالي لقيمة السوقية والقيم الدفترية لإبين ا
 إذا كانت قيمة الشركة مقيمة بأقل من قيمتيا أو بأكبر من قيمتيا.
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 ،Qىو قيمة  Tobin's Qويعتبر معيار الحكم عمى الأداء والربحية لمشركة في معادلة 
ويدل  الدفترية،لقيمة السوقية لمشركة أعمى من قيمتيا فيذا يشير إلى أن اQ>1كانت فإذا 

ومن ثم فإن ارتفاع ىذا المؤشر  صحيح،ذلك عمى الأداء الجيد والربحية العالية والعكس 
يعد دليلًا عمى نجاح الشركة في كون لدييا ارتفاع في حجم استثماراتيا من خلال مقارنة 

 (2017،عبد الزىرة)الدفترية. قيمتيا السوقية بقيمتيا 

 

 التطبيقية: الدراسة-ثانياً 

 متغيرات البحث:قياس  -1

  :ىو درجة الحيطة والحذر عند ممارسة التحفظ المحاسبي والمتغيرات المستقمة
التقديرات التي نحتاجيا في عمل التقدير المطموب في ظل عدم التأكد وتم الاعتماد 

وىو تم   Book to market (BTM)عمى مقاييس القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية 
 Givoly andوالمستخدم من قبل  Beaver and Ryan,2000)تطويره من قبل )

Hayn,2000  ومن قبلAhmad etal,2002  ويتم استخدام نسبة القيمة الدفترية
إلى السوقية لفحص قيمة سيم المنشأة لمقارنة قيمتو الدفترية إلى السوقية وتحسب 

)مجموع حقوق الممكية مطروحاً منيا القيمة الدفترية القيمة الدفترية من خلال قسمة 
للأسيم الممتازة( عمى المتوسط المرجح لعدد الأسيم المكتتب بيا والقيمة السوقية ىي 

 عبارة عن سعر إغلاق السيم بنياية العام.

صافي أرباح الشركة بعد الضريبة عمى عدد الاسيم ربحية السيم وىو  المتغير التابع:
 المتداولة.
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 المعالجات الإحصائية: -2

 عينة الدراسة مصارف( التحفظ المحاسبي لل2الجدول رقم )
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عرب

ك ال
البن

ي  
دول

ف ال
صر

الم
 

ردن
 الأ

بنك
مان 

لأئت
ك ا

بن
 

رق
لش

ك ا
بن

 

س
بمو

بي
 

مو
بي

 

ية 
ور

 س
بنك

جر
مه

وال
ية  
ور

 س
بنك

ميج
والخ

 

ني
وط

ر ال
قط

 

بنك
رنس

ف
 

ركة
الب

شام 
ك ال

بن
ية  

ور
 س

بنك
ي 

دول
ال

مي
سلا

الا
 

لمت
ا

سط
و

 

22 2.59 1.07 1.50 1.44 1.04 3.08 .6 1.78 0.46 1.05 2.83 0.2 0.87 0.57 1.37 
22 3.51 1.48 3.01 2.49 1.14 3.17 .6 1.96 0.94 1.59 3.30 0.3 1.04 1.02 1.90 
22 2.68 1.10 1.83 1.68 1.21 2.52 .0 1.14 0.87 1.97 3.29 0.5 0.90 0.67 1.53 

21 0.60 1.38 0.58 0.65 0.40 1.02 .5 0.49 0.26 1.56 1.20 0.3 0.62 0.43 0.71 
21 0.64 0.64 0.69 0.58 0.54 0.96 .3 0.33 0.06 1.14 1.05 0.2 0.70 0.20 0.58 
21 0.65 0.39 0.57 0.76 1.10 1.06 0.8 0.69 0.15 0.78 0.78 0.3 0.55 0.19 0.63 
21 2.26 1.70 2.98 2.26 3.57 2.57 1.6 2.07 1.06 2.94 5.13 1.9 2.55 1.57 2.45 

21 1.31 1.14 1.70 1.25 2.55 1.93 1.0 1.52 1.01 3.64 3.21 2.5 3.31 1.82 2.00 
21 0.75 0.97 0.82 0.77 1.33 1.05 0.6 0.86 0.36 1.97 1.70 1.6 1.89 1.00 1.13 
21 0.76 0.89 0.59 0.62 1.00 1.10 0.6 0.68 0.66 1.75 0.80 1.5 1.14 0.87 0.94 

المتو
 0.84 1.36 0.9 2.33 1.84 0.58 1.15 0.9 1.85 1.39 1.25 1.43 1.08 1.58 سط

 

 

بالاعتماد عمى التقارير  Excelالمصدر: تم حساب التحفظ المحاسبي باستخدام برنامج 
 المالية المنشورة لممصارف

 

حاسبي نلاحظ أنو يمكن التمييز بين الشركات التي قامت بالتحفظ الم أعلاهمن الجدول 
في قطاع المصارف ولمعرفة مدى الاختلاف أو التقارب ندرج الجدول  عن التي لم تقم بو

 . ( لدراسة مستوى التحفظ المحاسبي لكل عام ولكل شركة من شركات التأمين2رقم )
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 التحفظ لكل عام ولكل شركة تأمين ى( مستو 2الجدول رقم )

 

بالاعتماد عمى التقارير  Excelرنامج المصدر: تم حساب التحفظ المحاسبي باستخدام ب
 المالية المنشورة لشركات التأمين

 

ولمعرفة أي من الشركات أكثر ممارسة لمتحفظ المحاسبي عن غيرىا ندرج الجدول رقم 
  ( لمقارنة مستوى التحفظ المحاسبي لكل الشركات لكل عام من الأعوام المدروسة.3)

 

ارس الشركات المالية المدرجة في سوق تم الفرضية الأولى القائمة وهذا ما يحقق
 دمشق للأوراق المالية سياسة التحفظ المحاسبي.

  

لتأمينآروب تعاوني ل لتأمينالسورية الوطنيةالسورية الكويتيةالاتحاد ال العقيلةالمتحدة ل

التحفظ

0.3414180230.8762039570.8215511010.3800699730.3174856370.148411668

0.4223765480.8751795771.306706250.931118280.5446238940.075025026

0.7357066880.6137942051.9380212120.7070432750.74880.607107165

0.5114117190.2846718050.7916906950.427322110.4008009770.5396992

0.5205897780.7848742750.8325614040.3795696230.5176826720.403167175

0.6381449811.0862232141.0209578710.55968320.4549293410.711650253

1.1975403841.1323.0953171982.4346610531.3748587731.644312796

1.0304726131.0565803572.1704624562.0331078221.12231.732319018

0.0861075770.9487767861.3869385051.3210820240.1006189561.341485714

0.7756120740.9371696431.1055693681.1721048690.8022501531.194775068
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( مقارنة مستوى التحفظ المحاسبي بين قطاع المصارف وقطاع شركات 3الجدول رقم )
 التأمين

 متوسط شركات التأمين متوسط المصارف العام
2022 1.368909 3.5550201 
2021 1.898117 3.5935757 
2020 1.529117 3.6214961 
2019 0.713232 3.1365138 
2018 0.581083 3.062635 
2017 0.631193 3.0673698 
2016 2.450957 3.8398129 
2015 2.001981 3.4493203 
2014 1.129702 0.8641683 
2013 0.937678 0.9979135 

 2.9187825 1.324197 متوسط القطاع
 

 2.12149 المتوسط العام
 (1(و)2ر: إعداد الباحثة بالاعتماد على الجدول رقم )المصد

 
من الجدول أعلاه نلاحظ أن مستوى التحفظ المحاسبي لمشركات المدرجة في سوق 

: لكل سنة من سنوات الدراسة دمشق للأوراق المالية )عينة الدراسة( في قطاع المصارف
لأعمى بين ويتراوح بالحد ا 2017-2018في عامي  (0.63-0.58بالحد الأدنى )

. ولدى المقارنة مع متوسط قطاع المصارف 2015-2016في عامي  (2.45-2)
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-2021-2020-2019-2014-2013نلاحظ أنو في الأعوام  1.324197البالغ 
 تتراوح بشكل متقارب لممتوسط الخاص بقطاع المصارف. 2022

 2.9187825بمغ متوسط القطاع أنو وبتحميل متوسط قطاع شركات التأمين نلاحظ 
أما أدنى قيمة بمغت  2014-2016في عامي  (3.86-3.83وبمغت أعمى قيمة ) 
كانت المتوسطات أعمى من المعدل العام ( ولكن بشكل عام 2013في عام  0.99)

 لقطاع التأمين
أكثر تحفظاً حيث المصارف ولدى مقارنة متوسط قطاعي المصارف والتأمين نلاحظ أن 

قل مقارنة مع متوسط الشركات المالية العام الأوىو  1.32المصارف بمغ متوسط 
بالتالي المصارف أكثر تحفظاً من التأمين  2.12149)المصارف والتأمين العالي البالغ 

وىذه النتيجة تم بناؤىا اعتماداً عمى التحفظ السنوي وليس رقم التحفظ العام. بالتالي لا بد 
ممصارف عن التأمين لتقصي من معرفة التأثير السنوي عمى الربحية وبشكل مستقل ل

 مدى اختلاف النشاط وعلاقتو بالتحفظ المحاسبي.
 الفرضيات: اختبار -3

توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين المصارف التي تمارس : الثانيةالفرضية الرئيسية 
  التحفظ المحاسبي والمصارف التي لا تمارس التحفظ المحاسبي

 الإحصاءات الوصفية (4جدول رقم )
Report 

EPS   

Dummy obs Mean N Std. Deviation 

 1539.5791863 78 912.731410 تحفظ لا

 714.5526549 61 362.477869 تحفظ

Total 671.253237 139 1272.6576449 
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 التباين بين المجموعات (5جدول رقم )
ANOVA 

EPS  

 Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 10364189.143 1 10364189.143 6.662 .011 

Within Groups 213148543.250 137 1555828.783   

Total 223512732.393 138    

 

توجد فروق ىذا يعني أنو  0.05أقل من  sig=0.01( نلاحظ أن 5من الجدول رقم )
والمصارف التي لا  المحاسبيذات دلالة إحصائية بين المصارف التي تمارس التحفظ 

 جاء عمى الشكل التالي ومن حيث أثرها عمى ربحية السهم س التحفظ المحاسبي تمار 
 يتبين أن: (4من الجدول رقم )

Mean  )المتوسط( لمتغيرEPS  عند )المحاسبي =  عدم وجود التحفظ)الربحية
 عند وجود التحفظ المحاسبي)الربحية(  EPSلمتغير  Mean وىو أكبر من 912.73

متوسط الربحية أعمى عند المصارف التي لا تمارس التحفظ بالتالي فإن  362.477=
  المحاسبي 

 لا تمارس التحفظ المحاسبي أفراد العينة التي( نلاحظ عدد 5كما أنو من الجدول رقم )
مقابل أفراد العينة التي تمارس التحفظ  78مصرف يساوي  14سنوات لل  10خلال 

 61مصرف يساوي 14سنوات لل  10المحاسبي خلال 
   

 

يوجد فروق ذات دلالة احصائية لممارسة التحفظ  :الثالثةاختبار الفرضية الرئيسية 
المدرجة في سوق دمشق للأوراق  التأمينالمحاسبي عمى ربحية السهم في قطاع 

 المالية.
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 مقارنة المتوسطات (6جدول رقم )
 

Descriptives 

EPS   

 N Mean 

Std. 

Deviation Std. Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Minimum Maximum 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 9532.00 8.01 1792.4570 -38.4824- 440.21140 2064.77449 876.9873 22 تحفظ لا

 8031.00 2.33 1473.0651 242.2496 303.72620 1872.29406 857.6574 38 تحفظ

Total 60 864.7450 1927.66356 248.86030 366.7767 1362.7133 2.33 9532.00 

 

 التباين بين المجموعات (7جدول رقم )

 
ANOVA 

EPS   

 Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 5206.123 1 5206.123 .001 .971 

Within Groups 219232114.630 58 3779864.045   

Total 219237320.753 59    

 

لا توجد ىذا يعني أنو  0.05أكبر من  sig=0.971( نلاحظ أن 7) من الجدول رقم
شركات و  فروق ذات دلالة إحصائية بين شركات التأمين التي تمارس التحفظ المحاسبي

وىذا  من حيث أثرها عمى ربحية السهم التأمين التي لا تمارس التحفظ المحاسبي
ة متوسط قطاعي المصارف ( والتي تقول: لدى مقارن3ينسجم مع نتائج الجدول رقم )
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وىو الأقل  1.32والتأمين نلاحظ أن المصارف أكثر تحفظاً حيث بمغ متوسط المصارف 
 2.12149مقارنة مع متوسط الشركات المالية العام )المصارف والتأمين العالي البالغ 

 وىذه النتيجة تم بناؤىا اعتماداً عمى التحفظالمصارف أكثر تحفظاً من التأمين بالتالي 
 السنوي وليس رقم التحفظ العام.

 
 النتائج والتوصيات

 النتائج:

إن المصارف وشركات التأمين المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية تمارس  -1
بشكل متفاوت وكانت أكثر  2022-2013التحفظ المحاسبي خلال السنوات 

 2016-2015سنوات تمارس فييا التحفظ المحاسبي عامي 

ى المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية التي إن متوسط الربحية لد -2
تمارس التحفظ المحاسبي أعمى من متوسط الربحية لممصارف المدرجة في 
سوق دمشق للأوراق المالية التي تمارس التحفظ المحاسبي بالتالي يؤثر التحفظ 

توجد فروق ذات دلالة إحصائية المحاسبي عمى ربحية المصارف مما يعني أنو 
ن المصارف التي تمارس التحفظ المحاسبي والمصارف التي لا تمارس بي

 التحفظ المحاسبي من حيث أثرىا عمى ربحية السيم

ممارسة بشركات التأمين المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية  لا تيتم -3
 لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين شركات التأمينحيث التحفظ المحاسبي 

التي تمارس التحفظ المحاسبي و  مشق للأوراق الماليةالمدرجة في سوق د
وشركات التأمين التي لا تمارس التحفظ المحاسبي من حيث أثرىا عمى ربحية 

 السيم
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 التوصيات والمقترحات:

شركات التأمين المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية بممارسة تحفيز ادارة  .1
في ربحية الشركات من خلال التحفظ المحاسبي وذلك لما لو من أثر إيجابي 

 الاعتراف المتأخر بالإيرادات والاعتراف الفوري بالنفقات.

تحفيز إدارة المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية عمى ممارسة  .2
التحفظ المحاسبي وذلك كونو يحد من التفاؤل المفرط لدى الإدارة ورفع مستوى 

 موضوعية القوائم المالية.

بتطوير مقياس لمتحفظ المحاسبي  ق دمشق للأوراق الماليةسو ضرورة قيام  .3
المـدرجـة في  وجعل الالتزام بمستوى مبدأ التحفظ المحاسبي ممزم لمشركات

عند اعدادىا لمتقارير المالية لضمان مستوى ملائم لمتحفظ  السوق المالي
ربحية  بخصوص الماليةالمحاسبي، وىو ما سيسيم في تعزيز مصداقية القوائم 

  لشركات.ا
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 المراجع:

                                                           
لقيمـــة الســـوقية (. أثـــر الـــتحفظ المحاســـبي عمـــى ا2022البشـــير، الفـــاتح يشـــير إدريـــس. ) 1

   لا يوجد رقم مجمدمجمة العموم الإدارية والمالية، جدة السعودية.لمسيم. 

 
مسـتوى الـتحفظ المحاسـبي وأثـره عمـى أربـاح الشـركات  (.2020الخالدي، ناىض تمـر. ) 2

(، 2010-2018بـالتطبيق عمـى الشـركات المدرجـة لمفتـرة ) المدرجة في بورصـة فمسـطين.
 34-3.1.العدد 29لمجمد االجامعة الاسلامية غزة.

 
أثــر تطبيــق سياســة الــتحفظ المحاســبي عمــى الأداء المــالي  (.2018المســاعيد، ســامر. ) 3

 143رسالة ماجستير، جامعة اربد. لمبنوك التجارية الاردنية، 

 
أثــــــر الــــــتحفظ المحاســــــبي عمــــــى القــــــوائم الماليــــــة لمشــــــركات  (.2019زكريــــــا، دمــــــدوم. ) 4

 معة الشهيد لخضر بالوادي.جارسالة ماجستير، . المساىمة

 
أثــــر الــــتحفظ المحاســــبي فــــي القــــوائم الماليــــة لمشــــركات  (.2017أبــــو حميــــدة، أشــــرف. ) 5

رساالة ماجساتير. جامعاة  المدرجة في بورصة فمسطين عمى القيمة الاقتصـادية المضـافة.
 113-1غزة.الأزهر.

 
لماليــة وأثــره عمــى قيــاس مســتوى الــتحفظ المحاســبي والتقــارير ا (.2016النجـار، جميــل. ) 6
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