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 الأداء المالي تقييم في المالي التحليل مؤشرات دور

  للمنشآت

 لصناعة الأهلية للشركة المالية القوائم على بالتطبيق  

 ـ النباتية الزيوت
 د.اسعد داود الخميس

جامعة الفرات-كلية الاقتصاد-مدرس  

 ممخصال
لحطبيق بانالقااامم المنلياة مؤشارات حلييال  أىمياةماد  ىدفت ىذه الدراسة إلى بيانن  

ماان حقدمااو ماان مان قاا ل  الأداء الماانل فاا  حقياايم قنممااة الاادقل اقنممااة المرااز الماانل   عياى
مان قا ل المنل  ف  الحعرف عيى نقنط القاة االضعف ف  أداء المنشأة  معيامنت جاىرية

اسااحقدام النساام المنليااة اأداات الحليياال الماانل  الأقاار  ادراسااة النساام المحعيقااة ب ااانف  
   .السيم الدقل اربلية

الماني  العيما  المعن ار القانمم عياى المازج حام اساحقدام  سبيل حلقياق أىاداف الدراساة ف  
بين المنيجاين اسساحقرام  ااسساحنبنط  بنساحقراء مان جانء فا  الأدم الملنساب  مان أبلانث 
اا اادارات المنظماانت المينيااة احليياال الدراساانت ذات ال ااية بماضاااع البلااث إضاانفة إلااى 

الدراسااة  ماان قاا ل، أماان الجنناام العمياا  فااحم إنجاانزه ينت العربيااة االأجنبيااةالمراجااو االاادار 
احا ايت  ليزياات النبنحياة الحليييية لمؤشرات الحلييال المانل  ليقااامم المنلياة ليشاراة الأىيياة

قااااا ل  قااااا ل ساااااناات الدراساااااةىننلاااااك انقبااااانض ابيااااار فااااا  الربلياااااة  أنالدراساااااة إلاااااى 
حاانليف اننحانج بعاد  دراساة اماننياة حقبايض اأ ت الدراسة بضرارة 2018-2017عنم 

 لحلسين ربلية المنشأة.حلديد مسببنحين 
 .ربلية السيم، حقييم الأداء المنل ، حلييل القاامم، القاامم المنلية كممات مفتاحية:
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Abstract 

 This study aimed to demonstrate the importance of the indicators 

of financial statement analysis by applying to the income statement and 

the balance sheet in evaluating financial performance through the 

essential information it provides in identifying the strengths and 

weaknesses in the performance of the financial institution through the use 

of financial ratios and other financial analysis tools and studying ratios 

Related to net income and earnings per share. 

In order to achieve the objectives of the study, the contemporary 

scientific method was used based on a mixture between the inductive and 

deductive approaches by extrapolating what was mentioned in the 

accounting literature from research and publications of professional 

organizations and analyzing studies related to the research topic in 

addition to Arab and foreign references and periodicals, while the 

practical aspect was accomplished through the analytical study For 

indicators of financial analysis of the financial statements Of the Alahliah 

Vegetable Oil Company (AVOC)", the study found that there was a 

significant decrease in profitability during the years of study during the 

years 2017-2018, and the study recommended the need to study the 

possibility of reducing production costs after determining their causes to 

improve the profitability of the enterprise. 
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 مقدمة:
الم مماة  المساحبيدين مان المعيامانت الملنسابية حيبياة للنجاةالحلييل المنل  ظير  

ى  القنممة الاليدة الحا  حقادم  اارة  -الميزانية العمامية-قنممة المراز المنل  ليث اننت
اقاح ف فمانحيم  حاجيااا ماوراز المنل  ليمنشأة، انحيجاة حطاار لنجانت المساحبيدين عن الم

نلقاامم المنلياة المحملياة بقنمماة الادقل، قنمماة المرااز المانل ، قنمماة الحادفقنت با إلى اسىحمانم
 النقدية، اقنممة الحغير ف  لقاق المياية.

بإعااداد قنممااة حغياارات ليااث أ اادرت الجمعياانت المينيااة بدايااة حا ااينت حطنلاام المنشاا ت 
)الأ ااال المحداالااةت، فحااارة ق اايرة ظيااار  المراااز الماانل  طبقااانم لمبيااام رأس الماانل العنمااال

حضاام بعااض  نظاارام لاانياانالحاا  انناات حعااد قنممااة حغياارات المراااز الماانل ،  فلالا ا الكلالا كاتإ
يعاااس نظااارةم قيااار لقيقيااة عااان لقيقاااة الأ ااال المحداالاااة اااانلمقزان القنباال لياساااند، ممااان 

ة االساايالة الشاارانت االجمعياانت نلااا دراساانت حيااحم بنلنقدياا ، فحلااال اىحماانماااز الماانل المر 
فاا  الالاادة اسقح ااندية، احقااديم معياماانت عاان اضااو المنشااأة امرازىاان ماان قاا ل دراسااة 

 مؤشرات الحلييل المنل .
 أهمية البحث:

لااث أىميااة نظريااة ححملاال فاا  اسعحمااند عيااى الأدبياانت الملنساابية االمنليااة الحاا  حب 
مؤشارات الحلييال ل ححملال فا  الحطبياق العميا  وأهميلاة ممميلاةف  مؤشرات الحلييل المانل ، 

المااانل  عياااى الشاااراة الأىيياااة ل اااننعية الزياااات النبنحياااة مااان قااا ل دراساااة القااااامم المنلياااة 
دراسااة اضااو المنشااأة ماان الننليااة بياادف  2018، ا2017الأسنسااية ليشااراة قاا ل عاانم  

، ااااذلك حقااديم المعياماانت ال زمااة ليميحمااين ماان الماانل  حقياايم الأداءالحشااغييية االحمايييااة ا 
 أجل احقنذ القرارات اندارية.

 أهداف البحث:
إلااااى دراسااااة مؤشاااارات الحليياااال الماااانل  لساااام الأدبياااانت  حليياااال الماااانل يياااادف ال 

مااان الملنسااابية االمنلياااة احطبيقيااان عياااى بيننااانت الشاااراة الأىيياااة ل اااننعة الزياااات النبنحياااة 
البيننانت  بيادف قاراءةليقااامم المنلياة المنشاارة مؤشارات انسام الحلييال المانل  دراسة ق ل 

 عياااى بيااادف الل اااال الملنسااابية االبيننااانت المحملياااة بنلأرقااانم الاااااردة فااا  القااااامم المنلياااة
راساااة اضاااو المنشاااأة بقن اااة مااان الجاانااام الحشاااغييية منلياااة حسااايم فااا  حقيااايم اد معيامااانت
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ماننيااة اسااحقد االمنليااة أالاار فنماادة لعمييااة الحقياايم الماانل  ااحقاانذ  ام حيااك المؤشاارات بشااالاا 
 .القرار

 البحث: مككمة
امرازىااان  المااانل  حامااان مؤشااارات الحلييااال المااانل  فااا  حقيااايم جاانااام أداء المنشاااأة 

الماانل  اقاادرحين عيااى سااداد الحزامنحياان عنااد اسااحلقنقين إضاانفة إلااى قاادرحين عيااى اسسااحمرار 
 .حلسين العنمد عيى السيم من ق ل زيندة ربلية المنشأة ن لمام حلسين أدامين المنل ا 

 :يأح من ق ل عرض أىمية اأىداف البلث يمان عرض مشاية البلث امن ا    
 ؟من مد  مسنىمة مؤشرات الحلييل المنل  ف  حقييم ابنءة أداء المنشأة -1

ة االضعف ف  ىل اسعحمند عيى النسم المنلية المقحيبة يسنعد ف  معرفة نقنط القا -2
 ؟أداء المنشأة

من مد  مسنىمة طرق امؤشرات الحلييل المنل  ف  حقديم المعيامنت الانفية االمبيدة  -3
 ؟اسحجنه ال ليح الذي يلقق اسسحمرارية ليمنشأةلحاجيو عمل المنشأة ف  

 

 البحث: ف وض
مااان قااا ل عااارض أىمياااة اأىاااداف البلاااث اااااذلك مشااااية البلاااث يماااان عااارض  
 :ث امن يي البل فرضية

 .مؤك ات التحميل المالي في تقييم أداء المنكأة وم كزها المالي تؤث لا 
 

 منهجية البحث:
اسحقدم البنلث ف  سابيل حلقياق أىاداف الدراساة الماني  العيما  المعن ار القانمم  

عيى المزج باين المنيجاين اسساحقرام  ااسساحنبنط  بنساحقراء مان جانء فا  الأدم الملنساب  
ا اادارات المنظماانت المينيااة احليياال الدراساانت ذات ال ااية بماضاااع البلااث ماان أبلاانث ا 

عميا  فاحم إنجانزه مان قا ل إضنفة إلى المراجو االدارينت العربية االأجنبية، أمن الجننام ال
النبنحياة المدرجاة فا  ساااق  حلييال مؤشارات القااامم المنليااة ليشاراة الأىيياة ل اننعة الزيااات

 م ابنءة أدامين بننءم عيى مؤشرات الحلييل المنل .احقيي دمشق للأاراق المنلية
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 مجتمع الد اسة:
فاا  الشاارانت المدرجااة فاا  ساااق دمشااق لاالأاراق المييااة،  مجحمااو الدراسااة يحملاال 

يقااااامم المنلياااة المنشاااارة ل مؤشااارات الحلييااال المااانل  دراساااةفااا  بينمااان عيناااة الدراساااة ححملااال 
ماان قاا ل حليياال  2018ا 2017ل عاانم  قاا  ليشااراة الأىييااة ل ااننعة الزيااات النبنحيااة

 المؤشرات المنلية لحقييم ابنءة أداء المنشأة امرازىن المنل .
 حدود البحث:

يقح ر البلث عياى دراساة احلييال لنلاة الاد  الشارانت المدرجاة فا  سااق دمشاق       
ليمؤشارات المنلياة ليقااامم  حطبيقياةاى  دراسة  2018ا 2017عنم   ق ل للأاراق المنلية

الم اادر ليااث حعااد حيااك القاااامم االحقاانرير  ،النبنحيااة المنليااة ليشااراة الأىييااة ل ااننعة الزيااات
الأساانس ليمعياماانت الحاا  حعحمااد عييياان الأطااراف المسااحبيدة انفااة س حقاانذ احرشاايد قااراراحيم 

النبنحياااة الشاااراة الأىيياااة ل اااننعة الزياااات  المقحيباااة، لياااث حقح ااار اللاااداد الماننياااة عياااى
لحاااافر  ليشااراة الأىييااة احاام حطبيااق ىااذه الدراسااة ق دمشااق لاالأاراق المنليااةالمدرجااة فاا  سااا 

 المنلية الأقر .حانليف االمؤشرات الالح  ححيح بدراسة البينننت المنلية القن ة بنلمقزان 
 الد اسات السابقة:

(: 0202) محملالالاد مبلالالاد القيلالالاومه محملالالاده طلالالاو جب يلالالال مملالالايه أبلالالاو مبيلالالاد د اسلالالاة - 1  
ي التحميلالال الملالاالي ودو هلالاا فلالاي تقلالاويم ايداء الملالاالي لمةلالانادي  الاتجاهلالاات المصاةلالا ة فلالا

 ه الخ طومه الاما اته دبي(:) أسوا  ايو ا  المالية الاستثما ية
اىااادفت الدراساااة إلاااى الحعااارف عياااى الطااارق االأسااانليم المساااحقدمة فااا  الحلييااال 

دارة المنلياة المنل  االملنسب  لي ننديق اسسحلمنرية ادراسة طرق حقيايم الربلياة اابانءة ان
حننالااات اسحجنىااانت اللديلاااة فااا  الحلييااال المااانل  فااا  إدارة ال اااننديق اسساااحلمنرية، لياااث 

ادارىاان فاا  حقااايم الأداء لي ااننديق اسسااحلمنرية اقااد حملياات مشاااية الدراسااة فاا  ىاال ىننلااك 
بااااين المؤشاااارات اسل اااانمية للأسااااااق المنليااااة الملييااااة االأداء الماااانل  لي ااااننديق ع قااااة 
نرية، اىاااال ىننلااااك ع قااااة بااااين المؤشاااارات اسل اااانمية للأسااااااق اسقييميااااة االأداء اسسااااحلم

ااعحماااادت الدراسااااة فاااا  جمااااو البينناااانت عيااااى الم لظااااة  .الماااانل  لي ااااننديق اسسااااحلمنرية
 االحقنرير االبينننت المنلية االاحم االدارينت الأقر .

ات ألااااار ليمؤشااااار لياااااث حباااااين عااااادم اجااااااد نحااااانم  احا ااااايت الدراساااااة إلاااااى عااااادة  
اسل نمية للأسااق المنلية المليية عياى ابانءة الأداء المانل  لي اننديق اسساحلمنرية، اأناو 
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اسقييميااااة عيااااى الأداء الماااانل   لاااايس ىننلااااك ألاااار ليمؤشاااارات اسل اااانمية للأسااااااق المنليااااة
لي ننديق اسسحلمنرية، احا يت إلى حا ينت منين اعداد مرااز اسحلمنرية حسيم فا  رفاو 

المنل  االملنساب  لي اننديق اسساحلمنرية االعمال عياى رباط اسساااق المليياة  ابنءة الأداء
 .  [1] العنلمية لزيندة ابنءحين المنليةبنلأسااق 

أثلالا  نسلالاؤ ومؤكلالا ات التحميلالال الملالاالي (: 0216) فهلالاد  اكلالاد مسلالاصوده الهلالااج   د اسلالاة- 0
ي دوللالاة جيلالاا المصموملالاات فلالامملالاا ايداء الملالاالي والمحاسلالابي فلالاي كلالا كات الاتةلالاال وتكنولو 

 .الكويت

ىااادفت الدراساااة إلاااى الحعااارف عياااى نسااام امؤشااارات الحلييااال المااانل  عياااى الأداء 
المعياماااانت االباااانلث عااااددىن لاااا ث انالاجياااان الماااانل  االملنسااااب  فاااا  شاااارانت اسح اااانل اح

أمن عيناة الدراساة فقاد حام اعحماند ىاذه  شراة أاريدا،، ا شرانت اى  شراة زين، شراة فيبن
المنشااارة فاا  ساااق الااياات لاالأاراق المنليااة اذلااك قاا ل البحاارة  الشاارانت الساام البينناانت

 .ت2014-2010من عنم)
الحلقيق أىاداف ىاذه الدراساة اساحقدم البنلاث حلييال اسنلادار المحعادد لقيانس الع قاة باين 
اسااااحقدام نساااام امؤشاااارات الحليياااال الماااانل  ابااااين الأداء الماااانل  االملنسااااب  فاااا  شاااارانت 

 .نتاسح نل احانالاجين المعيام
احا ااايت الدراساااة إلاااى أن ىنااانك ألااار ايجااانب  لنسااام امؤشااارات الحلييااال المااانل  المحملياااة 
باااا)نسم السااايالة النقدياااة انسااام النشااانط انسااام اليياااال الحماااايي  أا الرفاااو المااانل ت عياااى 
الأداء الماااانل  االملنسااااب  فاااا  شاااارانت اسح اااانل احانالاجياااان المعياماااانت، اماااان حبااااين أن 

ميماااة سحقااانذ القااارارات اسساااحلمنرية المقحيباااة ساااااء مااان لياااث  يعحبااار أداة الحلييااال المااانل 
 الحمايل الداقي  االقنرج  أا الحاسو ف  العمل اقيرىن من القرارات.

اقي ت الدراسة إلى جمية من الحا اينت منيان اساحقدام القااامم المنلياة ااأداة لبنانء نمانذج 
ليملنفظاااة عياااى لقااااق لحقيااايم الأداء الملنساااب ، املنالاااة معنلجاااة نقااانط الضاااعف اذلاااك 

 [.  2]المسنىمين اذاي الم نلح
الملالانها الحلالاديث لمتحميلالال الملالاالي ايساسلالاي فلالاي (: 0212) مملالاا ه بلالان ماللالا د اسلالاة  -3 

 .0212-0226د اسة حالة ك كة اسمنت السصودية لمفت ة الممتدة-تقييم ايداء
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بطنبعاو الاما  اباراز لاداد الماني  الحقييادي ليحلييال المانل  الأسنسا   ىدفت الدراسة إلى  
ااىمنلو لجاانم أقر ، اااذلك اضاو ع قاة حانمال اظيبا  باين الحلييياين الاما  االنااع  
بطنبعيماان اللااديث مااو ابااراز ايجنبياانت الحانماال فيماان بينيماان قن ااة اأنيماان يعحبااران شااقين 
أسنساايين ليحليياال الماانل  الأسنساا ، ااااذلك حليياال ألاار حطبيااق المااني  اللااديث فاا  دراسااة 

اامم المنلية ليشرانت بننضنفة الحقيايم العاندل لأسايمين، لياث حام اسعحماند عياى احلييل الق
المراجااااو العربيااااة ااسجنبيااااة االمااقااااو اسلاحرانيااااة المقح ااااة، احا اااايت الدراسااااة إلااااى أن  
الحلييااال المااانل  اللاااديث يعاااد السااابيل الالياااد نعاااندة الحااااازن داقااال السااااق المااانل  نظااارام 

لمضنربة امن حا يت إلاى أن الحلييال المانل  يعحبار اقنعادة لبنانء سبحعنده عن الحزايد ف  ا
اسحراحيجية ل سحلمنر نظرام سعحمانده عياى القااامم المنلياة الأسنساية، اأا ات الدراساة عياى 
المسااحلمرين فااا  الأساااااق المنليااة أن ينحبيااااا إلاااى مساااألة ىنمااة اىااا  أن عميياااة اسساااحلمنر 

ياال الماانل  الأسنساا  االبناا  معاانم لأن الأال يعماال احليياال الأسااااق ينبغاا  أن حقضااو ليحلي
عيااى حقياايم أداء الشاارانت اقاااة مرازىاان الماانل  اربليحياان فاا  لااين أن اظيبااة اللاانن  ححملاال 
ف  دراسة الأسعنر ف  المنضا  االلنضار امان لام الحنباؤ بمساحقبل الأساعنر، افا  النحيجاة 

الماانل  الأسنساا  اانااو ماار ة حا اال بأنااو س يمااان اسسااحغننء عاان المااني  اللااديث ليحليياال 
 [.3] عناسة لنشنط الشرانت

لممصموملالاات الماليلالاة دو  التحميلالال الملالاالي (: 0222) الج جلالااو ه حميملالاة خميلالال د اسلالاة- 4
د اسلالاة تطبيقيلالاة مملالاا المنكلالا ت -المنكلالاو ة فلالاي القلالاواام الماليلالاة لمتنبلالاؤ بأسلالاصا  ايسلالاهم

 .المد جة في سو  فمسطين للأو ا  المالية
إلى الحعرف عيى أبعند الحلييل المنل  امزاينه امد  اسساحبندة مناو فا  ىدفت ىذه الدراسة 

اايجااند نماااذج اماا   الحنباؤ بأسااعنر الأساايم ماان قاا ل اقحباانر مجماعاة ماان النساام المنليااة
يماااان اسعحماااند عيياااو فااا  الحنباااؤ بساااعر السااايم لاااال قطااانع مااان قطنعااانت سااااق فيساااطين 

القاااارارات الرشاااايدة عنااااد قياااانميم بعمييااااة  لاااالأاراق المنليااااة لمساااانعدة المسااااحلمرين فاااا  احقاااانذ
منشا ت مدرجاة أسايمين فا  السااق  10، ليث حم اقحبانر نسام منلياة لعيناة مان اسسحلمنر

ت، ليااااث حاااام اسعحمااااند عيااااى بينناااانت قاااانممح  الميزانيااااة 2006-1997الماااانل  ليبحاااارة ماااان )
 م العماميااااة االأرباااانح االقساااانمر، احاااام حليياااال ىااااذه النساااام بنسااااحقدام اسساااايام اسل اااان

المعاراف اسنلاادار المحعاادد ليحا اال إلاى أفضاال نماااذج لااال قطانع ماان قطنعاانت الساااق، 
ليااث يضاام مجماعااة ماان النساام)المحغيراتت المنليااة الحاا  يمااان ماان ق لياان الحنبااؤ بسااعر 
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لااال قطاانع ماان  الساايم فاا  المنشاا ت المدرجااة فاا  الساااق، احاام الحا اال إلااى عاادة نماانذج
ات المااؤلرة فاا  سااعر الساايم لقطاانع الحااأمين ىاا  قطنعاانت الساااق، ليااث أن أالاار المحغياار 

إلاااااى القيماااااة الدفحرياااااة اااااااذلك الأمااااار لقطااااانع البنااااااك، ااسساااااحلمنر نسااااابة القيماااااة السااااااقية 
اال ننعة، اق يت الدراسة إلى أنو يمان اسعحمند عيى مجماعة من النسم المنلية لاال 

ىحمانم بانلقاامم المنلياة ليحنباؤ بساعر السايم، اأا ات الدراساة بزياندة اس قطنع من القطنعنت
فا  اعاادادىن ااسف اانح عاان بينننحياان ااعاادادىن لساام المعاانيير الداليااة ليملنساابة   االشبنفية

[.4] اأنو بإمانن المسحلمر اسعحمند عيى الحلييل المنل  عند احقنذ قراراحو اسسحلمنرية
  

 الإطا  النظ   لمد اسة:
 .الماليةوأهمية التحميل المالي لمقواام مفهوم  -أولاا 
لنجة المسحبيدين من المعيامنت الملنسبية من لحيبية  ذا أىمية بنلغة الحليياال المانل  يعد

ق ل حلييل البينننت االأرقنم الملنسبية احلاييين إلى معيامنت مبيدة حسنىم ف  حرشيد 
 [5].القرارات

من ق ل من  أداة لياشف عن مااطن الضعف االقاة ف  المراز المنل  ليمنشأة امن يعحبر
 يافره من نسم امؤشرات حسنىم ف  حقييم الأداء المنل  ليمنشأة.

دراسة احلييل القاامم المنلية بعد حبايبين بنسحقدام الطرق حملل الحلييل المي  باي
االأداات، اذلك بيدف إظينر اسرحبنطنت بين عنن رىن االحغيرات الح  حلدث عيى ىذه 

، ااشحقنق مجماعة من المؤشرات الح  حسنعد عيى العنن ر الجم األر ىذه الحغيرات
دراسة اضو المنشأة من الننلية الحشغييية االحماييية احقييم الأداء، ااذلك حقديم 

 المعيامنت ال زمة ليميحمين من أجل احقنذ القرارات اندارية.

يين بل ححعد  ذلك إلى مسنىم أىمية الحلييل المنل  عيى إدارة الشراة الدىناس حقح ر 
امد   ادامنيين لمن ليم من م نلح ححطيم الل ال عيى أدق المعيامنت عن الشراة

س مة مرازىن المنل  الأمر الذي س يمان الا ال إليو إس من ق ل اسحقدام أداات 
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حليييية مننسبة من قبل ملييين قندرين عيى الحعنمل مو المعيامنت المحنلة امد  
  [6].بنادىنبند من حرابطين االأىمية النسبية لال 

 :لمقواام المالية النسؤ المستخدمة في التحميل المالي-ثانياا 
مؤشارات حلييال القااامم المنلياة ابقن اة النسام المنلياة ذا أىمياة ابيارة لحقيايم يعد اسحقدام 

المعياماااانت المنليااااة الم ممااااة عاااان المنشااااأة ذات  حقااااديم ماااان قاااا لالأداء الماااانل  ليمنشااااأة 
سحقنذ القرارات لال اسحلمنر ماارد المنشأة افيام أفضال ليمرااز لميحمة للأطراف االع قة 

   [.7] المنل  االأداء المنل  ليمنشأة
ين م عيى دراسة القااامم االحقانرير فنلحلييل المنل  من ق ل النسم المنلية بشال قنص 

جيااد عاان اضااو المنليااة بنسااحقراج مؤشاارات انساام معينااة يمااان ماان ق لياان اعطاانء حقياايم 
اماان أن دراسااة  لمنشااأة ابقن ااة ساايالحين اربليحياان امااديانيحين اقيرىاان ماان النساام المنليااة.ا

حعطاا  معياماانت أالاار اضااالنم افنماادة للأطااراف ماان قباال الملياال الماانل  الحقاانرير المنليااة 
لساام م ااندر المعياماانت ماان القاااامم المنليااة يااحم اسااحقراج النساام المنليااة ، ليااث الميحمااة
اىاا  القنممااة البدييااة عاان لساانب  المحاانجرة  Income statementقلالااد بقنممااة المحمليااة 

االأربااانح االقسااانمر، لياااث حعااارض نحيجاااة أعمااانل المنشاااأة مااان رباااح أا قسااانرة مااان قااا ل 
مقنبيااااة انياااارادات بنلم اااارافنت الحاااا  ساااانىمت فاااا  حلقيااااق حيااااك انياااارادات قاااا ل الاااادارة 

االحاا  حساامى أيضاانم  Financial position statement قنممااة المراااز الماانل ، المنليااة
االحااا  حعااارض المرااااز المااانل  ليمنشاااأة فااا  للظاااة اعااادادىن،  Balance sheetالميزانيااة 

ححضن الأ ال المميااة من قبل المنشأة، ااسلحزامنت المسحلقة عياى المنشاأة حجانه  بليث
  Snapshot الغيار ااسساحلمنرات المقدماة مان الما ك فا  حانري  ملادد، فيا  حملال  اارة

قنممااة الحااادفقنت النقديااة، قنمماااة  إضاانفة إلاااى ،[8]اااز الماانل  ليمنشاااأة فاا  للظاااة معينااةليمر 
االحاا  حعااد  الم لظاانت المرفقااة ااااذلك قنممااة الحغياار فاا  لقاااق الميايااة الأرباانح الملحجاازة،

قنلبنم من حسحقدم من قبال إدارة المنشاأة نظارام لأنيان ننحجاة االح   جزءام مام م ليقاامم المنلية،
   .[9]ر قراراحيم ف  المنشأةعن حألي
 امن يي : بشال ماجز النسم المسحقدمة ف  الحلييل المنل  بعض ح نيفايمان 
 نسم الييال المنل . .1

 نسم الربلية. .2
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 نسم السيالة. .3

 نسم معدل الداران)نسم الابنيةت. .4

 نسم امؤشرات الأسااق المنلية. .5

ييال المنل  ليمنشأة اى  النسم الح  حسنعد عيى دراسة ال نسؤ الهيكل المالي: -1
 نسم الييال الحمايي .، ا احقسم إلى نسم الحرايم اليياي  ليمنشأة

احيدف إلى دراسة الحرايم اليياي  ليماجادات  نسؤ الت كيؤ الهيكمي لممنكأة:
االمطنليم ف  الميزانية اى  نسم قن ة بطرف الماجادات، انسم قن ة بطرف 

 المطنليم.
نعد نسم الييال الحمايي  إدارة المنشأة عيى دراسة ابنءة حس نسؤ الهيكل التمويمي:أما 

 :امنيناسحلمنر الأماال القن ة، االأماال المسحلمرة ف  المنشأة 
نسبة الحمايل الداقي  ليماجادات اللنبحة: اىذا يعن  أن الماجادات اللنبحة  - أ

 ممالة من لقاق المياية)الأماال القن ةت احلسم امن يي :

 قي  للأ ال اللنبحة=نسبة الحمايل الدا
 الأماال القن ة)لقاق المنلايةت

  نف  الماجادات اللنبحة
نسبة الحمايل الداقي  االقنرج  ليماجادات اللنبحة: اىذا يعن  أن الماجادات  - م

اللنبحة ممالة من الأماال الداممة)المسحلمرةت اى : لقاق المياية +الديان طايية 
جل االح  ححجناز السنة حدرج مو الديان الأجل. عيمنم أن الديان محاسطة اس

 طايية الأجل. احلسم امن يي :

نسبة الحمايل الداقي  االقنرج  
 للأ ال اللنبحة=

 الأماال القن ة+ ديان طايية الأجل
  نف  الماجادات اللنبحة

اىذه النسم حشير إلى الع قة من بين الديان  نسم المديانية القاق المياية: - ت
 يي : لأجل القاق المياية، ليث حقسم إلى منطايية اق يرة ا

 :احلسم  احظير المديانية الانمية ليمنشأة نسبة المديانية الانمية
 :يأح امن 

 نسبة المديانية الانمية=
 الديان طايية اق يرة الأجل

 لقاق المياية)الأماال القن ةت
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 :احظير المديانية طايية الأجل  نسبة المديانية طايية الأجل
أة احقيس الديان طايية الأجل إلى لقاق المياية)الأماال ليمنش

 .القن ةت

 :يأح احلسم امن  

 نسبة المديانية طايية الأجل=
 الديان طايية الأجل

 لقاق المياية)الأماال القن ةت
 نسؤ ال بحية)المقد ة مما تحقي  اي باح(: -0
سة ربلية الأماال درااى  دراسة ربلية المنشأة بااسطة ناعين من النسم يمان  

 دراسة ربلية المبيعنت.، المسحلمرة
 ايحم اذلك من ق ل النسم الحنلية: دراسة ربلية الأماال المسحلمرة: -1

ليث حظير ىذه النسبة ربلية  معدل العنمد عيى الأماال المسحلمرة: - أ
 :يأح الأماال المسحلمرة)الداممةت، احلسم النسبة امن 

 مرة=معدل العنمد عيى الأماال المسحل
  نف  الربح بعد الضريبة

 محاسط رأس المنل المسحلمر
ليث حظير ىذه النسبة ربلية الأماال  معدل العنمد عيى الأماال القن ة: - ؤ

 :يأح القن ة احلسم النسبة امن 

 معدل العنمد عيى لقاق المياية=
  نف  الربح بعد الضريبة

 محاسط لقاق المياية)الأماال القن ةت
 ايحم اذلك من ق ل النسم الحنلية: لمبيعنت:دراسة ربلية ا -2

ليث حظير ىذه النسبة معدل  نسبة ربلية المبيعنت)نسبة  نف  الربحت: - أ
احلسم النسبة  من حعطيو الييرة الاالدة من المبيعنت من أربنح  نفية

 امن يي :

 نسبة ربلية المبيعنت=
  نف  الربح بعد الضريبة

  نف  المبيعنت
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ليث حظير ىذه النسبة معدل من حعطيو الييرة  :شغيلنسبة لنفة ربح الح - ؤ
الاالدة من المبيعنت من أربنح  نفية قبل ق م الباامد االضرامم، 

 احلسم النسبة امن يي :

 نسبة لنفة ربح الحشغيل=
  نف  الربح قبل الباامد االضرامم

  نف  المبيعنت
ير ىذه النسبة ليث حظ نسبة لنفة مجمل الربح)نسبة ىنمش الربح اسجمنل ت: - ث

احلسم النسبة  معدل من حعطيو الييرة الاالدة من المبيعنت من أربنح اجمنلية،
 :يأح امن 

 نسبة مجمل الربح=
 مجمل الربح

  نف  المبيعنت
 ايمان قينس سيالة المنشأة من ق ل النسم الحنلية: نسؤ السيولة: -3

 احلسم امن يي : نسبة الحداال: - أ

 نسبة الحداال=
 ت المحداالة االجنىزةالماجادا

 الديان ق يرة الأجل
 احلسم امن يي : نسبة السيالة السريعة:-م

 نسبة السيالة السريعة=
ت الأ عم حلاسم إلى -الماجادات المحداالة االجنىزة)

 نقدية)المقزانت
 الديان ق يرة الأجل

 احلسم امن يي : نسبة الجنىزية النقدية)السيالة النقديةت:-جا

 جنىزية النقدية=نسبة ال
 الماجادات الجنىزة اشبو الجنىزة

 الديان ق يرة الأجل
 نسؤ مصدل الدو ان)نسؤ الكفاية(.-4

حيحم ىذه المجماعة من النسم بإظينر مد  ابنية حشغيل المنشأة لأ الين، احقسم إلى 
 النسم الحنلية:
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عة معدل داران المقزان امحاسط فحرة الحقزين: ليث حظير ىذه النسبة سر  - أ
لراة المقزان، فايمن ارحبعت ىذه النسبة)المعدلت انن ذلك مؤشرام عيى ابنءة 

 :يأح المنشأة، احلسم امن 

 معدل داران المقزان=
 حايبة المبيعنت

 محاسط المقزان
فايمن قيت فحرة الحقزين ايمن انن معدل داران المقزان أسرع  :محاسط فحرة الحقزين  

سيالة المنشأة االعاس  ليح، احلسم محاسط فحرة الأمر الذي يؤدي إلى ارحبنع 
 الحقزين امن يي :

 محاسط فحرة الحقزين)يامت=
 يام 365

 معدل داران المقزان
 معدل داران الزبنمن امحاسط فحرة الحل يل: ايقنس عيى النلا الحنل : - م

 معدل داران الزبنمن=
  نف  المبيعنت الآجية

 محاسط المدينين
 حل يل)من الزبنمنت فحلسم امن يي :أمن محاسط فحرة ال

 محاسط فحرة الحل يل=
 يام 365

 معدل داران الزبنمن
فايمن قيت فحرة الحل يل ايمن انن معدل داران الزبنمن أابر ممن ينعاس إيجنبينم عيى 
سيالة المنشأة، اامن ىا معراف فإن معدل الداران افحرة اسمحمنن يحعيقنن بنلسيالة، 

عدل اانقبضت فحرة اسمحمنن ايمن دل ذلك عيى ابنءة أابر ف  اسحقدام فايمن ارحبو الم
الماارد المنلية ليمنشأة، ايدل عيى أن المنشأة حل ل ديانين بسرعة احعيد اسحلمنرىن مرة 

 أقر ، اىا من يلسن سيالة المنشأة ايقيل من لنجحين ليحمايل.
 قنس عيى النلا الحنل :معدل داران الدامنين امحاسط فحرة السداد)الدفوت: اي -ت

 معدل داران الدامنين=
  نف  المشحرينت الآجية

 محاسط الدامنين
 أمن محاسط فحرة السداد)ليدامنينت فحلسم امن يي :
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 365 محاسط فحرة السداد=
 معدل داران الدامنين

ة ايمان مقنرنة معدل داران الماردين)الدامنينت مو معدل داران الزبنمن ليحعرف عيى مقدر 
المنشأة عيى الافنء بنلحزامنحين، فايمن اننت فحرة الحل يل أقل من فحرة السداد انن الحألير 

 إيجنبينم عيى سيالة المنشأة، امقدرحين عيى سداد الحزامنحين الق يرة الأجل.

معدل داران رأس المنل المسحلمر: ايبين مسنىمة الييرة الاالدة من الأماال  -ث
الان ارحبنع معدل داران رأس المنل المسحلمر س يعن   المسحلمرة ف  المبيعنت،

 :يأح بنلضرارة زيندة اربنح المنشأة، ايقنس امن 

 معدل داران رأس المنل المسحلمر=
  نف  المبيعنت

 محاسط رأس المنل المسحلمر
معدل داران الأماال القن ة: ايبين مسنىمة الييرة الاالدة من الأماال القن ة ف   -ج

 :يأح ت، اارحبنع ىذه النسبة مؤشرام عيى ابنءة اسسحلمنر، ايقنس امن المبيعن

 معدل داران الأماال القن ة=
  نف  المبيعنت

 محاسط الأماال القن ة
معدل داران الأ ال المحداالة: ايظير مد  ابنءة اندارة ف  اسحلمنر مااردىن  -ح

الة، ااذلك مسنىمة ىذه الأ ال المنلية)رأس المنل العنملت المحنلة ف  الأ ال المحدا
ف  المبيعنت الملققة، اارحبنع ىذا المعدل يعد مؤشرام جيدام عيى ابنءة المنشأة. ايقنس 

 :يأح امن 

 معدل داران الأ ال المحداالة=
  نف  المبيعنت

 محاسط الأ ال المحداالة
 :يأح امن ىذه المؤشرات من  نسؤ ومؤك ات ايسوا  المالية: -5
السيم الاالد: يبيد ىذا المؤشر ف  حلديد ل ة السيم من الأربنح المازعة  ربلية -ا

 :يأح اقير المازعة، ايلسم امن 

 ربلية السيم الاالد=
  نف  الربح بعد الضريبة
 عدد الأسيم الماححم بين
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لسيم الاالد، نسبة عنمد السيم: ايبيد ىذا المؤشر ف  معرفة الأربنح القن ة بن-2
احسحقدم ىذه الأربنح ف  حقدير قيمة السيم الساقية ف  البار ة، ايحم لسنم ىذه النسبة 
عن طريق قسمة ن يم السيم العندي الاالد من الأربنح المازعة عيى سعر السيم ف  

 :يأح البار ة)سعر اسقبنلت ف  اليام السنبق ايلسم امن 

 نسبة عنمد السيم=
 حن يم السيم من الرب

 سعر السيم
مضنعف سعر السيم: يسحقدم ىذا المؤشر للسنم القيمة اللقيقة ليسيم، ايسنىم ىذا -3

المؤشر ف  ذلك من ق ل إيجند الع قة القنممة من بين القيمة الساقية ليسيم ف  حنري  
 :يأح معين، اربح أا عنمد السيم سناينم، ايلسم امن 

 مضنعف سعر السيم=
 ية السنةسعر انقبنل ف  نين

 الربح النقدي المازع ليسيم
 معدل داران الأسيم: ايقنس عيى النلا الحنل :-4

 معدل داران الأسيم=
 امية الأسيم المحداالة

 عدد الأسيم الماححم بين
 

 :المالي لممنك ت مؤك ات التحميل المالي في تقييم ايداء أث  -ثالثاا 
فاا  ضاااء معاانيير ملااددة مساابقنم  قااة أا المنحظاارةقياانس النحاانم  الملقب ايداء الملالاالي يحملاال

 لمااردىن ام ندرىن. احقديم لام عيى قدرة المنشنة عيى اسسحغ ل الأملل
 مؤشااارات الحلييااال المااانل  المحملياااة بنلنساااممااان قااا ل بعاااض  ل اسااايحم قيااانس الأداء المااان

ين القاانممحين الحاا  حاربط بااالمقحيطااة  االنسامقنممااة الاادقل، ، قنممااة المراااز المانل ب المحعيقاة
اقاااادرحين عيااااى اسسااااحغ ل الأملاااال  الأداء الماااانل  ليمنشااااأةسسااااحقراج مؤشاااارات حعباااار عاااان 

 ، اسايحم الحطبياق العميا ياةبنلأساااق المنل القن اةالمؤشارات  بعاض، أضنفة إلاى لمااردىن
االمدرجااة فاا  ساااق دمشااق  النبنحيااة عيااى القاااامم المنليااة ليشااراة الأىييااة ل ااننعة الزيااات

 .احلييل نحنم  حيك المؤشرات االحعييق عييين 2018-2107ق ل عنم   منليةللأاراق ال
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 قبئًت انًشكض انًبنٍ
    

   
 2017 2018 انبُبٌ

 انًىجىداث:
  

 انًىجىداث انثببتت
  

 1,544,787,379 1,539,719,200 انًىجىداث انثببتت ببنقًُت الاصهُت

 (1,063,018,167) (1,119,208,587) الاهتلاكبث انًتشاكًت

 481,769,212 420,510,613 صبفٍ انًىجىداث انثببتت

 - - انًششوعبث قُذ انتُفُز

 481,769,212 420,510,613 يجًىع انًىجىداث انثببتت

   
 انًىجىداث انًتذاونت

  
 66,774,768 66,472,732 انضببئٍ

 (51,000,000) (56,000,000) يؤوَت دَىٌ يشكىك فُهب

 (2,285,995) (2,285,995) دغًُبث انضببئٍ انجبيذة يخصص

 13,488,773 8,186,737 صبفٍ انضببئٍ

 899,355,981 432,621,804 يخضوٌ )انًىجىداث انًختهفت (

 851,858,216 1,501,458,723 يخضوٌ )قُذ انصُع وتبو وثبَىٌ (

 359,496,788 0 الإعتًبداث انًغتُذَت وأوايش انششاء ويؤوَبتهب

 1,794,615,822 1,722,041,424 يبَبث نذي انغُشأ

 42,454,452 207,774,695 تؤيُُبث وعهف وريى

 85,998,855 87,304,482 دغبببث يذَُت يختهفت

 58,225,407 47,921,894 أسصذة يذَُت اخشي

 493,607,567 44,578,545 أيىال جبهضة
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 4,599,101,861 4,051,888,304 يجًىع انًىجىداث انًتذاونت

   
 5,080,871,073 4,472,398,917 يجًىع انًىجىداث

   
 دقىق انًغبهًٍُ

  
 1,500,000,000 1,500,000,000 سأط انًبل انًكتتب به وانًغذد

 377,051,984 414,293,297 إدتُبغٍ قبَىٍَ

 138,481,625 72,969,324 إدتُبغٍ إختُبسٌ

 1,750,426,706 1,750,284,677 يكبعب غُش يذققت

 122,587,712 150,274,859 الأسببح انًذوسة انًعذة نهتىصَع

 361,384,902 281,576,697 أسببح )خغبئش( انفتشة

 4,249,932,929 4,169,398,854 إجًبنٍ دقىق انًغبهًٍُ

   
 انًطهىببث غىَهت الاجم

  

 - - قشض خبسجُت /انهُئت انعشبُت

 - - يجًىع انًطهىببث غىَهت الاجم

   
 ًطهىببث انًتذاونتان

  
 1,627,530 - يؤوَت يخبغش عُبساث

 187,800,146 173,980,683 أسببح يذوسة يعذة نهتىصَع

 400,000,000 - عُذاث وتغهُلاث يصشفُت يعتًذة

 16,800,000 15,457,501 أقغبغ عُذاث و تغهُلاث يصشفُت يغتذقت

 - 293,925 انًىسدوٌ

 33,579,369 12,829,414 دائُىٌ يتُىعىٌ

 3,985,310 1,019,240 يغؤونُت اجتًبعُت

 2,000,000 2,000,000 دصت انصُذوق انتعبوٍَ

 - - يكبفآث يجهظ إداسة انششكت

 15,000,000 15,000,000 يُذت انعبيهٍُ انغُىَت

 - - دغبببث دائُت يختهفت

 41,476,938 34,974,459 يخصص ظشَبت دخم الأسببح

 300,581 37,667,601 غتذقت غُش يذفىعت(يصبسَف يقذسة )يصبسَف ي

 128,368,270 9,777,240 أسصذة دائُت أخشي

 830,938,144 303,000,063 يجًىع انًطهىببث انًتذاونت
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 5,080,871,073 4,472,398,917 يجًىع دقىق انًغبهًٍُ وانًطهىببث

 
 
 
 
 
 :يأح أمن قنممة الدقل فاننت امن  

     قبئًت انذخم 

   
 2017 2018 بُبٌ ان

     انًىاسد 

       4,048,073,746 4,057,478,098 صبفٍ يبُعبث الإَتبج انتبو

  5,558,840              388,163,552 صبفٍ يبُعبث يخهفبث الإَتبج 

       4,053,632,586       4,445,641,650 إجًبنٍ انًىاسد 

     تكهفت انبعبعت انًببعت:

 (224,229,824)         433,537,738 انتبو أول انًذةيخضوٌ الإَتبج 

  -                            -                              يخضوٌ يخهفبث أول انًذة

 (9,186,733)             418,320,478 يخضوٌ قُذ انصُع أول انًذة

 (233,416,558)          851,858,216             يجًىع يخضوٌ أول انًذة 

 (56,064,014)           (56,985,227)              إهتلاك وعبئم الإَتبج

 (4,102,106,086)      (4,248,089,445)         يغتهضيبث وخذيبث الإَتبج 

 (4,158,170,100)      (4,305,074,672)         يجًىع يصبسَف الإَتبج 

      

 (4,391,586,658)      (5,156,932,889)         بعتإجًبنٍ تكهفت انبعبعت انًب

      

       433,537,738 757,458,119 يخضوٌ الإَتبج انتبو آخش انًذة 

       0 52,737,870 يخضوٌ يخهفبث آخش انًذة 

  418,320,478           295,660,996             يخضوٌ قُذ انصُع آخش انًذة 

       851,858,216       1,105,856,985 ًذة يجًىع يخضوٌ آخش ان

 (3,539,728,441)      (4,051,075,904)         صبفٍ تكهفت انبعبعت انًببعت
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       513,904,145       394,565,746 إجًبنٍ انذخم يٍ عًهُبث انتشغُم 

     انًصشوفبث )الإعتخذايبث(

 (51,171,643)           (53,432,276)              يصبسَف انبُع وانتىصَع 

 (39,091,635)           (40,341,049)              يصبسَف إداسَت وعًىيُت 

 (20,984,356)           (34,309,116)              يصبسَف يبنُت )تكبنُف انتًىَم(

 (111,247,634)         (128,082,441)            يجًىع انًصبسَف

       402,656,510       266,483,305 ذخم يٍ عًهُبث انتشغُم صبفٍ  ان

       96,298,596 133,929,820 إَشاداث أخشي

 (5,000,000)             (5,000,000)                يؤوَت دَىٌ يشكىك فُهب

 (3,000,000)             (1,000,000)                يغؤونُت اجتًبعُت

 (2,000,000)             (2,000,000)                ق انتعبوٍَدصت انصُذو

  -   -  يشتشَبث بغشض انبُع

  -   -  يكبفآث أععبء يجهظ الإداسة

 (501,498,841)         (142,029)                  يكبعب وخغبئش غُش يذققت

 (15,000,000)           (15,000,000)              يكبفآث انعبيهٍُ

  -                             أعببء يخبغش عُبساث

   (5,000,000)                يخصص تعىَط َهبَت انخذيت نهعبيهٍُ

إجًبنٍ انشبخ )انخغبسة( قبم دجض 

 (27,543,735)            372,271,096             انعشَبت 

      

 (41,476,938)           (34,974,459)              ظشَبت دخم الأسببح

      

 (69,020,673)            337,296,637             صبفٍ انشبخ   

      

 4.60- 22.49 عبئذ انغهى )ل.ط(*

   تحميل القواام المالية:
مد  مسنىمة ليث حظير ىذه النسبة : مصدل الصااد مما الموجودات-أ

منشأة فايمن ارحبعت النسبة انن اضو الماجادات ف  حلقيق أربنح  نفية لي
حربط من بين قنممة المراز من النسم المقحيطة الح  فيذه النسبة ، المنشأة جيد

احلسم ، ليث حعرض  نف  الربح إلى الماجادات المنل  اقنممة الدقل
 :يأح النسبة امن 
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 =عهً انًىجىداث يعذل انعبئذ 
 صبفٍ انشبخ بعذ انعشَبت

 انًىجىداث

 نجد: 2012ليعنم يق عيى بينننت الشراة الأىيية ل ننعة الزيات بنلحطب 
يعذل انعبئذ عهً 

 =انًىجىداث 

صبفٍ انشبخ بعذ 

 انعشَبت 
337,296,637 

=7.54% 

 4,472,398,917 انًىجىداث

النساابة الساانبقة ليشااراة الأىييااة نجااد أنياان منقبضااة جاادام، ىااذا يعناا  أنااو س يااحم ماان قاا ل 
ذا طبقنان اسحلمنر الماجادات  عياى  المؤشار السانبقبشاال إيجانب  لحلقياق عنماد مننسام، اا 

 نجد: 2017 العنم السنبق
يعذل انعبئذ عهً 

 =انًىجىداث 

 (69,020,673) صبفٍ انشبخ بعذ انعشَبت 
=1.36-% 

 5,080,871,073 انًىجىداث

ذا لياث اننات النسابة سانلبة ا  2017ن لظ أن الشراة قد لققت  نف  قسنرة ف  العانم  ا 
ن لااظ أن ىننلااك حلساان فاا  أداء  2018مااو عاانم  العنمااد عيااى الماجاااداتماان حاام مقنرنااة 

منقبضااااة ناعاااانم ماااان اعحمااااندام عيااااى لجاااام حُعااااد بنساااابة الااااان  2018المنشاااانة قاااا ل العاااانم 
أ ااال المنشااأة بشااال أالاار  اعييااو يجاام العماال عيااى اسااحلمنر، اسسااحلمنر فاا  الماجااادات

 الملققة. ليةفعنلية بمن يسنىم ف  زيندة الرب
لقاق مد  مسنىمة  يظير ىذا المعدل: حقو  الممكيةمصدل الصااد مما -ؤ

 القن ة،  ، بمعنى ربلية الأماالف  حلقيق أربنح  نفية ليمنشأة المياية
 :يأح امن  ايلسمانن اضو المنشأة جيد،  ارحبو المعدلفايمن 

 دقىق انًهكُتيعذل انعبئذ عهً 

 =)انًغبهًٍُ(

 انعشَبت صبفٍ انشبخ بعذ

 )انًغبهًٍُ(دقىق انًهكُت

 نجد: 2012بنلحطبيق عيى بينننت الشراة الأىيية ل ننعة الزيات ليعنم  
يعذل انعبئذ عهً 

 = دقىق انًهكُت

صبفٍ انشبخ بعذ 

 انعشَبت 
337,296,637 

=8.089% 

 4,169,398,854 دقىق انًهكُت

 بمعنااى أنماانقبض جاادام، أيضاانم و ليشااراة الأىييااة نجااد أناا معاادل العنمااد الساانبقماان قاا ل 
ىاذا يعنا  أناو س ياحم % 8.089حبياث مسنىمة لقااق المسانىمين فا  حلقياق أربانح  انفية 

هناللا  علاصف بلاايداء بمعناى  لحلقياق عنماد مننسام الأملال بنلشاالماارد المنشاأة اسحلمنر 
البلاااث عااان أسااابنم  ، اعيياااو يجااامليشاااراة الأىيياااة امااان ياضااالو المؤشااار السااانبق الملالالاالي
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قبنض انيراد ىل بسبم ارحبنع حاانليف اننحانج أم بسابم سينساة الحساعير أا لأي سابم ان
ذا طبقنن  قر  نجد: 2017عيى العنم السنبق  المؤشر السنبق ليحلييل، اا 

يعذل انعبئذ عهً 

 = انًهكُتدقىق 

صبفٍ انشبخ بعذ 

 انعشَبت 
(69,020,673) 

=1.65-% 

 4,169,398,8543 دقىق انًهكُت

 ليااث انناات النساابة ساانلبة 2017ن الشااراة قااد لققاات  اانف  قساانرة فاا  العاانم ن لااظ أ
ايجاام البلااث مااو مجيااس اندارة عاان الظااراف الحاا   اىااذا يعناا  أن معاادل العنمااد ساانلم

ذا ماان حاام مقنرنااة  ماارت بياان المنشاانة لحااى لققاات قساانرة  اانفية، الااان مااو عاانم  المعاادلاا 
عنمااد  بمعاادلالااان  2018العاانم  ن لااظ أن ىننلااك حلساان فاا  أداء المنشاانة قاا ل 2018

 عيى لقاق المسنىمين. منقبض
مد   يظير ىذا المعدلليث : المبيصات) بحية المبيصات(مصدل الصااد مما -ج

مسنىمة ف  حلقيق أربنح  نفية ليمنشأة، بمعنى  المبيعنت)اسيراداتتمسنىمة 
انن  عدلالم، فايمن ارحبو الييرة الاالدة من المبيعنت ف  حلقيق أربنح  نفية

 :يأح امن  ايلسم اضو المنشأة جيد

 عهً انًبُعبث)سبذُت انًبُعبث(يعذل انعبئذ 
 صبفٍ انشبخ بعذ انعشَبت

 انًبُعبث

 :نجد 2012بنلحطبيق عيى بينننت الشراة الأىيية ل ننعة الزيات ليعنم  
يعذل انعبئذ عهً 

 = انًبُعبث

 337,296,637 صبفٍ انشبخ بعذ انعشَبت 
=7.59% 

 4,445,641,650 )الاَشاداث(ًبُعبثان

جاااادام، بمعنااااى أن مساااانىمة  محاااادن ليشااااراة الأىييااااة نجااااد أنااااو  المعاااادل الساااانبقماااان قاااا ل 
اعيياااو يجااام البلاااث عااان ، %7.59فااا  حلقياااق أربااانح  ااانفية حبياااث  المبيعااانت)انيراداتت

الننحجاااة عااان ارحبااانع  البضااانعة المبنعاااةايباااة أسااابنم انقبااانض انياااراد ىااال بسااابم ارحبااانع ح
لياااث ن لاااظ أن حايباااة  اننحااانج أم بسااابم سينساااة الحساااعير أا لأي سااابم  قااار، اااانليفح

ذا نسااابت إلاااى المبيعااانت نجاااد أنيااان ت4,051,075,904)البضااانعة المبنعاااة قاااد بيغااات  ، اا 
اىاا  مرحبعااة جاادام اىااذا مان ساابم انقباانض نساابة مجماال الااربح إلااى  %21.10حشاال نساابة 

اقاادمنت ليف اننحاانج المحملاال بمسااحيزمنت نحيجااة ارحباانع حااان % اىاا  محدنيااة أيضاانم 8.875
 اننحنج.

 .ت%1.55-) 2017العنمد عيى المبيعنت بيث ليعنم السنبق معدل ان لظ أن
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 حطبيق مؤشرات الأسااق المنلية:
 يأح :ايحم لسنبين امن  ربلية السيم الاالدليث حظير ىذه النسبة   بحية السهم:-د 

 سبذُت انغهى)عبئذ انغهى انىادذ(
 نشبخ بعذ انعشَبتصبفٍ ا

 عذد الأعهى انًكتتب بهب

 نجد: 2012بنلحطبيق عيى بينننت الشراة الأىيية ل ننعة الزيات ليعنم  
يعذل انعبئذ عهً 

 انًبُعبث =

صبفٍ انشبخ بعذ 

 انعشَبت 
337,296,637 

 نُشة 22.486 =

 150000000 عذد الأعهى انًكتتب بهب

رحباانع حايبااة البضاانعة المبنعااة الننحجااة عاان ارحباانع بساابم ان لااظ نحيجااة انقباانض اسيااراد 
حانليف اننحنج أد  ذلك إلى انقبنض  نف  الربح الاذي ألار بنلنحيجاة عياى معادل ربلياة 
السيم الاالد. ن لظ أن المنشأة لديين قيل ابيرة ف  ىيال الربلية ايجم احقانذ إجاراءات 

بلياث اساحنزفت انيارادات االعمال جدية لياقاف عيى أسبنم ارحبنع الحاانليف لياذه الدرجاة 
عيى حقبيضين إلاى أدناى درجاة مماناة، اااذلك إعاندة النظار بسينساة الحساعير المحبعاة فا  

 المنشأة.
ايااحم  ليساايم القيمااة الدفحريااةليااث حظياار ىااذه النساابة  القيملالاة الدفت يلالاة لمسلالاهم الواحلالاد:-ه 

 يأح لسنبين امن 

 انقًُت انذفتشَت نهغهى انىادذ
 ًغبهًٍُ(دقىق انًهُكت)ان

 عذد الأعهى انًكتتب بهب

 نجد: 2012بنلحطبيق عيى بينننت الشراة الأىيية ل ننعة الزيات ليعنم  

 = انقًُت انذفتشَت

 4,169,398,854  دقىق انًغبهًٍُ

عذد الأعهى انًكتتب  نُشة 277.959 =

 بهب
150000000 

أن القيماااة الأسااامية لسااام عيمااانم  277.99ن لاااظ أن القيماااة الااادفحر لأسااايم المنشاااأة حبياااث 
عيماانم أن القيمااة الساااقية ليساايم لعاانم لياارة سااارية،  100حبااث  2011قااننان الشاارانت لعاانم 

ساااارية. اعيياااو إذا نسااابنن القيماااة السااااقية ليسااايم عياااى ربلياااة ليااارة  589.07بيغااات  2018
 ليا ال إلى عدد مرات حغطية القيمة الساقية ليعنمد عيى السيم ينح  لدينن:السيم 

ًُت انغىقُت إنً انق

 = انعبئذ)سبذُت انغهى(

 589.07  انقًُت انغىقُت
 يشة 26.19=

 22.486 انعبئذ عهً انغهى

ااذلك إذا نسبنن القيمة السااقية ليسايم إلاى القيماة الدفحرياة ليسايم ليا اال إلاى عادد مارات 
 حغطية القيمة الساقية ليقيمة الدفحرية ليسيم ينح  لدينن:
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 انقًُت انغىقُت إنً

 انقًُت انذفتشَت

 589.07  انقًُت انغىقُت
 يشة 2.11=

 277.959 انقًُت انذفتشَت

ياادل ىااذا أيضاانم يعااد مؤشاار ن لااظ أن القيمااة الساااقية ليساايم حبيااث ضااعف القيمااة الدفحريااة ا 
عياااى انقبااانض فااا  القيماااة السااااقية نحيجاااة انقبااانض ربلياااة المنشاااأة االنااانح  أسنسااانم عااان 

 %.91.12ليف اننحنج االذي امن ذارنن يشال اسرحبنع قير المسباق لحان
اىننلك الالير من مؤشرات الحلييل المنل  الح  يمان من ق لين حقيايم ابانءة أداء المنشاأة 
احاام عاارض بعااض المؤشاارات الينمااة الحاا  حعاااس اضااو المنشااأة ماان قاا ل دراسااة بليحياان 

 سيم.امؤشرات الأ
قار  االحاا  حعطا  مؤشاارام عان اضااو عارض بعااض المؤشارات المنليااة الأ يااأح اسايحم فيمان 

 :2018لعنم  المنشنة اسيالحين
يعذل دوساٌ 

 = %الأعهى

 40,134  الأعهى انًتذاونت

عذد الأعهى  0.26.75%=

 انًكتتب بهب
150000000 

 

 = َغبت انتذاول
 4,051,888,304  الأصىل انًتذاونت

=13.372 
 303,000,063 الانتضايبث انًتذاونت

 

 ُتَغبت انًذَىَ

إنً دقىق 

 = انًهكُت

 303,000,063  اجًبنٍ الانتضايبث

=7.26% 
 4,169,398,854 دقىق انًهكُت

 

َغبت انجبهضَت 

 = انُقذَت

 44,578,545  انُقذَت وشبه انُقذَت
=14.71% 

 303,000,063 الانتضايبث انًتذاونت

االسابم اجااد جيادة  دحُعاالسنبقة أن نسبة الحداال  االمعدست يحضح لدينن من ق ل النسم
مقزان  قر المادة ممان سانىم بزياندة نسابة الحاداال الاان إذا مان نظرنان إلاى نسابة الجنىزياة 

احبياااااث النقدياااااة أي قااااادرة المنشاااااأة النقدياااااة عياااااى ساااااداد الحزامنحيااااان ن لاااااظ أنيااااان منقبضاااااة 
منقبضااة ليااث س ياجااد ديااان طاييااة  حُعااد%. اماان يحضااح لناان أن نساابة المديانيااة 14.71
 %.92.74اعييو نسبة المياية حعحبر مرحبعة احشال اسجل 

 لابنيةت:الداران)نسم ا عدلحطبيق نسم م
معدل داران المقزان امحاسط فحرة الحقزين: ليث حظير ىذه النسبة سرعة  .1

لراة المقزان، فايمن ارحبعت ىذه النسبة)المعدلت انن ذلك مؤشرام عيى ابنءة 
 نجد: 2018ق ل عنم  الأىييةعيى بينننت الشراة  ابنلحطبيقالمنشأة، 
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يعذل دوساٌ 

 انًخضوٌ)يشة(=

 تكهفت انًبُعبث 
4,051,075,904        

 يشة 3.66 = 

 1,105,856,985 يتىعػ انًخضوٌ

مرة ف  السنة، اىنن س بد من احمنم النسبة بلسنم  /3.66اىذا يعن  أن المقزان يدار/
يمن انن معدل داران المقزان أسرع محاسط فحرة الحقزين، فايمن قيت فحرة الحقزين ا

 .الأمر الذي يؤدي إلى ارحبنع سيالة المنشأة االعاس  ليح

 نجد: 2018ق ل عنم  بينننت الشراة الأىييةابنلحطبيق عيى  

 محاسط فحرة الحقزين)يامت=
 365 يام  365

 يام 99.73=
 3.66 معدل داران المقزان

فحانليف الحقزين ح بح أقل، اسيالة المنشأة فايمن قيت فحرة الحقزين انن ذلك أفضل، 
 ححلسن، النجحين للأماال حقل.

معدل داران رأس المنل المسحلمر: ايبين مسنىمة الييرة الاالدة من الأماال  -ث
المسحلمرة ف  المبيعنت، الان ارحبنع معدل داران رأس المنل المسحلمر س يعن  

 :أح يبنلضرارة زيندة اربنح المنشأة، ايقنس امن 

 معدل داران رأس المنل المسحلمر=
  نف  المبيعنت

 محاسط رأس المنل المسحلمر
 نجد: 2018 ق ل عنم  بنلحطبيق 

يعذل دوساٌ سأط 

 انًبل انًغتثًش

 4,445,641,650  صبفٍ انًبُعبث
=1.066 

 4,169,398,854 يتىعػ سأط انًغتثًش

ييرة الاالدة من الأماال القن ة ف  معدل داران الأماال القن ة: ايبين مسنىمة ال -ج
 :يأح المبيعنت، اارحبنع ىذه النسبة مؤشرام عيى ابنءة اسسحلمنر، ايقنس امن 

 معدل داران الأماال القن ة=
  نف  المبيعنت

 محاسط الأماال القن ة
فإن معدل داران الأماال القن ة ىا نبسو معدل بسبم عدم اجاد ديان طايية الأجل 

 المنل المسحلمر.داران رأس 
معدل داران الأ ال المحداالة: ايظير مد  ابنءة اندارة ف  اسحلمنر مااردىن  - ج

المنلية)رأس المنل العنملت المحنلة ف  الأ ال المحداالة، ااذلك مسنىمة ىذه 
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الأ ال ف  المبيعنت الملققة، اارحبنع ىذا المعدل يعد مؤشرام جيدام عيى ابنءة 
 المنشأة.

 
 :ح يأايقنس امن 

 معدل داران الأ ال المحداالة=
  نف  المبيعنت

 محاسط الأ ال المحداالة
 جد:ن 2018بنلحطبيق عيى بينننت الشراة لعنم 

يعذل دوساٌ الأصىل 

 انًتذاونت

 4,445,641,650  صبفٍ انًبُعبث

يتىعػ الأصىل  1.097=

 انًتذاونت
    4,051,888,304  

 النتااا والتوةيات:

   اا:أولاا: النتا
القاانص ماان قاا ل ماان حاام عرضااو فاا  حطبيااق مؤشاارات الحليياال الماانل  عيااى الأداء الماانل  

بنلشاااراة الأىيياااة ل اااننعة الزياااات االمدرجاااة فااا  سااااق دمشاااق لااالأاراق المنلياااة االقن اااة 
 :يأح يحضح من  بعد حلييل النسم المنليةا  2018بنلعنم 
المانل  ليان  فا  الأداءمان ضاعف  الشراة الأىيياة ل اننعة الزياات النبنحياة حعنن  .1

ماان قاا ل حطبيااق نساام امؤشاارات اعاادم الاباانءة فاا  اسسااحغ ل الأملاال لمااردىاان 
 الحلييل المنل  الملددة مسبقنم.

لان ىننلك ارحبنع ابيار فا  حاانليف ا منقبضة امااردىن مرحبعة  مديانية الشراة  .2
جماال ، ىاذا اسرحبانع أد  إلاى انقبانض ابيار فا  م%90اننحانج ابنسابة ححجاناز 

ا انف  الاربح ليمنشااأة الأمار الاذي أد  بنلنحيجااة إلاى انقبانض فاا  قيماة أساايمين 
 .اربلية السيم

اننات منقبضاة نحيجاة انقبانض القن اة بانلأداء المانل  ليشاراة انفة المؤشرات   .3
 الربلية.

 االقنمية:البديية  ةالبرضية العدمية اقبال البرضي رفضيمان عيى من سبق ابننءم 
 تحميل المالي في تقييم أداء المنكأة وم كزها المالي.تؤث  مؤك ات ال 
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 ثانياا لا التوةيات:
اسااحنندام إلااى النحيجااة الساانبقة الحاا  حاام حا اال إليياان ماان قاا ل ىااذه الدراسااة يااارد  

 :يأح امن  ابنءة أداء المنشأةالبنلث عددام من الحا ينت االح  حعد ضرارية لضمنن 
حقيااايم أداء المنشاااأة امرازىااان المااانل  مااان ضااارارة الحراياااز ابشاااال مساااحمر عياااى  -1

قاا ل دراسااة مؤشاارات الحليياال الماانل  امقنرنحياان بنلنساام الملااددة مساابقنم ااااذلك 
 .أدامينياقاف عيى بمؤشرات الشرانت الممنلية ف  ال ننعة ل

قياانم المنشااأة بنسسااحغ ل الأملاال ليماااارد المحنلااة بماان يساانىم فاا  حرشاايد ضاارارة  -2
بليااة ابنلنحيجااة حلسااين الر  بماان يااؤدي إلااى اللااد الأدنااى احقبيضااين إلااى الحااانليف

 ين قيمة السيم لين.لسح

بمان لالادة النقاد عياى مااردىان المنلياة انقبنض القااة الشارامية  ضرارة دراسة حألير -3
يمااان المنشااأة ماان ضاامنن حااااين المق  اانت ااسلحينطياانت ال زمااة سسااحبدال 

 .ين ربليحينأداء نشنطين احلس ف  أ الين لضمنن اسحمرارىن

 الم اجع
اسحجنىنت -2020،، أبا عبيدهطو جب يل ممي، ملمد، محمد مبد القيوم -1

المعن رة ف  الحلييل المنل  ادارىن ف  حقايم الأداء المنل  لي ننديق 
المجمة الص بية ، اسسحلمنرية) أسااق الأاراق المنلية، القرطام، اسمنرات، دب ت

 .487،  ا21، العددلمنك  الصممي

ت: ألاار نساام امؤشاارات الحليياال الماانل  2016فيااد راشااد مسااعاد ) الهلالااج  ه -0
عيااى الأداء الماانل  االملنسااب  فاا  شاارانت اسح اانل احانالاجياان المعياماانت فاا  
دالااااااة الااياااااات، رساااااانلة منجسااااااحير فاااااا  الملنساااااابة، اييااااااة إدارة الأعماااااانل، قساااااام 

 .10 ا الملنسبة، جنمعة  ل البيت، عمنن

المني  اللديث ليحلييل المنل  الأسنس  ف  حقييم -2010 ،بن منلكه مما -3
 سالة  ،2010-2006دراسة لنلة شراة اسمنت السعادية ليبحرة الممحدةالأداء. 

 .172-166 اه الجزامره جنمعة منحاري قسنطينة هماجستي  في مموم التسيي 
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شااارة ت: دار الحليياال الماانل  ليمعياماانت المنليااة المن2008لييمااة قيياال ) الج جلالااو ه- 4
دراساة حطبيقياة عياى المنشا ت المدرجاة فا  سااق -ف  القاامم المنلية ليحنباؤ بأساعنر الأسايم

قسااام الملنسااابة، -ايياااة الحجااانرةرسااانلة منجساااحير فااا  الملنسااابة، فيساااطين لااالأاراق المنلياااة، 
 . ا د الجنمعة اسس مية، قرة

 

-1،  اليم، منشارات جنمعة تحميل القواام المالية -2004ع ء الدين، هجبل -5
10. 

، بدان دار نشر، ، الطبعة الأالىالتحميل المالي -2008، فيم  م طبى، الكيخ-6
 .1 ا
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