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                    ( ibrahem.koshaji@wpu.edu.sy الوطنية الخاصة

 
 المستخلص:

هدف البحث إلى دراسةةةةة العالة النوا نية بيد اردخار وارسةةةةن مار خا  المنرة الممندة مد 
بهدف نقدير العالة بيد المنغيريد ونحديد لدرة اردخارات المحلية  2022ولغاية  1980

د اردخار بيونم افنراض عدم وجود عالة نوا نية في نموي  ارسةةةةةةةةةةةن مارات المسةةةةةةةةةةةنقبلية  
ونم  10E-Viewsوارسن مار خا  فنرة الدراسة  واعنمد في نحلي  البيانات على برنامج 

ك  ر ومد  م النكام  المشةةةةةةةنر اخنبار سةةةةةةةببية جرانجاخنبار السةةةةةةةاسةةةةةةة  ال منية للمنغيرات و 
ر نوجد عالة نوا نية طويلة الأج  بيد اردخار كنسةةةبة مد النانج بأنه ونوصةةةلت الدراسةةةة 

لي الإجمالي ومعد  ارسن مار كنسبة مد النانج المحلي الإجمالي سورية خا  المنرة المح
 .2022وحنى  1980المدروسة مد 

 
د العالة النوا نية بي –ارلنصةةةةةةاد السةةةةةةور   -ارسةةةةةةن مار  –: اردخار الكلمات الافتتاحية

 اردخار وارسن مار.
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A Study of the Equilibrium Relationship Between Saving and 

Investment in Syria During the Period (1980-2022) 

 

Abstract: 

The research aims to study the equilibrium relationship between savings 

and investment during the period from 1980 to 2022, with the goal of 

estimating the relationship between the two variables and determining the 

capacity of domestic savings to finance future investments. It was 

hypothesized that there is no equilibrium relationship between savings and 

investment during the study period. The data analysis relied on the EViews 

10 software, and the time series of the variables were tested, including the 

Granger causality test and cointegration. The study concluded that there is 

no long-term equilibrium relationship between savings as a percentage of 

GDP and the investment rate as a percentage of GDP in Syria during the 

period studied from 1980 to 2022. 

 

Keywords: Savings – Investment – Syrian Economy – Equilibrium 

Relationship between Savings and Investment. 
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 مقدمة:

 نحوي لالسةةةةياسةةةةة ارلنصةةةةادية بأدوانها السةةةةياسةةةةة النقدية والسةةةةياسةةةةة المالية  نهدف
ي  يادة النانج المحلو  القومي ارسةةةةةةةةةةةن مار الر  يلد  بدور  إلى نطوير الدخ إلى اردخار 
ر  في ارلنصةةةةةاد السةةةةةو  نحن  أهمية كبيرةالعالة بيد اردخار وارسةةةةةن مار د وا    الإجمالي
ومد أوضةةةةةةةةةةةةا هر  النحديات انخماض   ية الني نعرض لهاارلنصةةةةةةةةةةةةاد لنحدياتبسةةةةةةةةةةةةب  ا

 اهيعني أد أغل  فئات المجنمع السةةةةةةةةةةور  يكود اسةةةةةةةةةةنهاك مماالمنوسةةةةةةةةةةط العام ل جور  
  أ  أد اردخار ينحصر في أغلبه بالودائع المصرفية ل فراد والشخصيات هامساوياً لدخل

 ارعنبارية مد ملسسات وشركات وهيئات عامة.

لى عيحو  رأس الما  المدخر الر  بدور   بنموي  ارسةةةةةةةةةةن ماريقوم اردخار  ولأد
سةةنو  الر  يرفع م ي يد مد حجم النانج المحلي الإجمالي  حقيقياسةةن مار إلى شةةك  نقود 
ة مد أهم صةةةةةمانه كما وفعالية هرا النحو  معدرت نمو النصةةةةةادية  ارلنصةةةةةاد  و النشةةةةةاط 

 خا  سياسة النصادية الواضحة. نحوي  اردخارات إلى اسن مارات مد

 الدراسات السابقة: .1
 الدراسات العربية: .1.1

العالة النوا نية طويلة الأج  ولصةةةةةيرة ارج  بيد  (2023)أحمد، فايز عبد الهادي  -1
اردخار وارسةةةن مار ادراسةةةة نطبيقية مقارنة على جمهورية مصةةةر العربية ودو  شةةةر  

 . 2العدد  24جامعة القاهر المجلد ية . مجلة كلية ارلنصاد والعلوم السياساسيا(
مصةةةر مد ندني مسةةةنويات اردخار وارسةةةن مار  ناة اهدفت البحث إلى دراسةةةة مع

العالة بيد اردخار وارسةةةةةةةةةةن مار وكشةةةةةةةةةةف المشةةةةةةةةةةكلة بينهما ونحديد  نحديد فافنراض
نطل  دراسةةةةةة العالة النوا نية بيد اردخار وارسةةةةةن مار  مما أسةةةةةبابها وطر  عاجها 

ج  ولصيرة وجود عالة نوا نية طويلة الأبينهما ونوص  البحث إلى  عالة السببيةوال
ج  بيد اردخار المحلي الإجمالي كمنغير مسةةةةةةةةنق  وارسةةةةةةةةن مار المحلي الإجمالي الأ



 (2022-1980في سورية خلال الفترة ) العلاقة التوازنية بين الادخار والاستثماردراسة 

14 
 

كمنغير نابع مما يعني إمكانية  يادة ارسةةةةةةةةةةةةةن مار المحلي عد طري  نحمي  اردخار 
سةةةةةةيا في نخميض أدة مد نجربة دو  شةةةةةةر  المحلي مما نطل  رلك ضةةةةةةرورة ارسةةةةةةنما

ارنما  العام ونخميض نسةةة  الضةةةريبة مما يسةةةاهم في  يادة اردخار المحلي وبالنالي 
  يادة ارسن مار و يادة معدرت النمو ارلنصاد .

دخار المحلى وارسةةةةةن مار اخنبار مد  نحو  العالة بيد ار (2023)عدلي، صاااابر  -2
-1970رلنصةةةةةةةادات المحلولة خا  المنرة ال منية المحلى: دراسةةةةةةةة نطبيقية على ا

 .4العدد  24مجلة كلية ارلنصاد والعلوم السياسية جامعة حلواد  المجلد  2020
البحث إلى الإجابة على النسال  النالي: "ه  هناك نقطة نحو  في العالة هدف 

رضةةةةةةةةية ر فعبر ال مد؟ وبنا  عليه نم اخنبا يوارسةةةةةةةةن مار المحل يبيد اردخار المحل
الدراسةةة الأنية " مد الممكد أد نكود العالة بيد اردخار المحلى وارسةةن مار المحلى 
عالة طردية اعكسةةةية( في الج   الأو    م ننحو  هر  العالة إلى عكسةةةية اطردية( 

للنانج  يمنغيرات الدراسةةةةةةةةة بيانات نسةةةةةةةةبة ارسةةةةةةةةن مار المحلوكانت "  يفي الج   ال ان
إلى النانج كمنغير مسةةةةنق . ونوصةةةةلت الدراسةةةةة  ية اردخار المحلكمنغير نابع  ونسةةةةب

إلى وجود نقطةةة نحو  في العالةةة بيد ارسةةةةةةةةةةةةةن مةةار واردخةةار في كةة  مد كولومبيةةا 
مقلو . بينما نبيد أد هناك نقطة نحو  في  Uومالي يا والمكسةةةةةةيك  في شةةةةةةك  حرف 

ندونيسةةةةةيا العالة بيد ارسةةةةةن مار وار ف ولكد في شةةةةةك  حر  دخار في ك  مد الهند وا 
Uك   دخار مد النانج فينحدار  نسبة الحد الألصى لا. وبنا  عليه  لدرت ننائج ار

على النرني .  %23.22  %31.21  %19.8مد كولومبيا ومالي يا والمكسيك كاد 
دخةةار مد النةةانج في كةة  مد الهنةةد وفى المقةةابةة   نم نقةةدير نسةةةةةةةةةةةةةبةةة الحةةد الأدنى لا

و  نح على النرني . وأخيراً  لم ي بت هناك أ  %18.62  %8.33واندونيسيا بنسبة 
 في العالة بيد ارسن مار واردخار في دولة كينيا.
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 ىلع ونأ يرهاالنغيير المسةةةةنمر في سةةةةعر المائدة  (2024هشاااام ساااالم. )أبو عميرة،  -3
المجلة العلمية للبحوث الدراسةات النجارية.  معد  اردخار وارسةن مار ادراسةة لياسةية(

 .1العدد  38امعة حلواد المجلد ج
لسةةةةةةةياسةةةةةةةة النقدية اسةةةةةةةعر المائدة( في ال يادة امد  نجاح لمعرفة الدراسةةةةةةةة  تهدف

دخار وارسةةةةةةةن مار مد هر  ال يادة على المد  المسةةةةةةةنمرة ومد  اسةةةةةةةنجابة معدرت ار
وارنك ت منهجية الدراسةةةةةةة إلى الجان  النلر  النحليلي لإيضةةةةةةاح  .القصةةةةةةير والطوي 

سةةعر المائدة بمعدرت اردخار وارسةةن مار والمنهج القياسةةي لقياس صةةحة  مد  ارنباط
فروض الدراسةةةةةة واخنبار مد  سةةةةةكود المنغيرات واسةةةةةنخدام نمورر النكام  المشةةةةةنرك 

وضةةةةةةةةةةةةةع قلية مقنرحة نقوم على   ( لنحديد العالة لصةةةةةةةةةةةةةيرة وطويلة المدVECMا
   مار و يادة الوعا  اردخار ارسةةةنمادة مد النغيرات الدائمة لسةةةعر المائدة لجر  ارسةةةن

عالة إيجابية بيد سةةةةعر المائدة  وجود لنصةةةةاد المصةةةةر  ونوصةةةةلت الدراسةةةةة أدفي ار
وجود عالة سةةةةةةةلبية بيد سةةةةةةةعر  دخار في المد  القصةةةةةةةير والطوي  وأيضةةةةةةةاً ارومعد  

المائدة ومعد  ارسن مار في المد  القصير والطوي  مما يل ر على النمو ارلنصاد  
 في اسةةةةةةنقرار  النانج المحلي الإجمالي وأوصةةةةةةت الدراسةةةةةةة ضةةةةةةرورة وجو  ومعد  نمو

كما أوصةةةةت الدراسةةةةة إلى جر  الم يد مد ارسةةةةن مارات الأجنبية ل ةالنصةةةةادي ةسةةةةياسةةةة
 .المرك   في رسم السياسة النقدية مصرفاسنقا  الوجو  

 الدراسات الأجنبية: 1-2
1- (Smruti Ranjan Behera،Lingaraj Mallick & Tapas Mishra، 

2024) The Saving-investment Relationship Revisited: New 

Evidence from Regime-switching Cointegration Approach. 

International Economic Journal. www.tandfonline.com  

ار: أدلة جديدة من نهج التكامل المشااااتر  إعادة النظر في العلاقة بين الادخار والاساااات م
 لتغيير النظام.

http://www.tandfonline.com/
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البحث إلى اسةةةةةةةةنخدام أسةةةةةةةةلو  النكام  المشةةةةةةةةنرك لنحلي  العالة بيد اردخار سةةةةةةةةعى 
ا للنكةةامةة   ا عميقةةً وارسةةةةةةةةةةةةةن مةةار وننقات رأس المةةا  في الهنةةد. نوفر الننةةائج النجريبيةةة فهمةةً

أد سةةةرعة النعدي  في معد  لى ونوصةةة  إالمشةةةنرك بيد معد  اردخار ومعد  ارسةةةن مار. 
بالمناخ ارسةةةةةن مار  غير مشةةةةةجع أو مقارنة المناخ ارسةةةةةن مار  الجيد ارسةةةةةن مار أكبر في 

اننقا  رأس الما  في المناخ ارسةةةةةةةةن مار   يادة ونوصةةةةةةةة  إلى أد   غير مائم لاسةةةةةةةةن مار
ارسن مار و  الننائج عدم وجود براهيد لاطعة للنماونات بيد معدرت اردخار تلهر الجيد وأ

على المد  الطوي  مقاب  المد  القصير. نُلهر الننائج أد النغيرات النراكمية سوا  كانت 
أد أ   إيجةةابيةةة أو سةةةةةةةةةةةةةلبيةةة في معةةدرت اردخةةار لهةةا نةةأ ير على معةةدرت ارسةةةةةةةةةةةةةن مةةار.

ارنخماض في معدرت اردخار يل ر بشةةك  ملحول على معدرت ارسةةن مار  وأد نوسةةيع 
درت اردخار وارسةةةةةةةةةن مار يع   مد ننقات رأس الما  الدولي على المد  المار  بيد مع

 البعيد.
1- (Tesfaye، Denano Sorre &Sintayehu، Sibera. 2022) The Causal 

Nexus between Economic Growth، Investment and Saving using 

Vector Error Correction Model in Ethiopia. Wolaita Sodo 

University، Studies of Applied Economics ، Vol 40-3 

العلاقة الساااببية بين النمو الاقتصاااادي والاسااات مار والادخار باساااتخدام نمو   تصاااحي  
 الخطأ المتجه في إ يوبيا.

عالة سةةةةةةةةةةببية طويلة الأمد أو لصةةةةةةةةةةيرة الأمد بيد اردخار هدف البحث إلى كشةةةةةةةةةةف ال
طأ نمورر نصحيا الخمسنخدماً حلي الإجمالي(. وارسن مار والنمو ارلنصاد  االنانج الم

حةةدة. بيرود للنحق  مد اخنبةةار الجةةرر الو -فولر المع  ة وفيليبس-المنجةةه واخنبةةارات ديكي
اخنبار النكام  المشنرك لجوهانسد أد النمو ارلنصاد  واردخار  ونوص  البحث بواسطة

أد  نصةةةةةةحيا الخطأ المنجه وارسةةةةةةن مار منوافقود وفي نوا د طوي  الأمد. نلهر اخنبارات
هناك عالة سةةةةةةةةةببية أحادية ارنجا  بيد اردخار وارسةةةةةةةةةن مار إلى النمو ارلنصةةةةةةةةةاد  في 

 عالة سببية  نائية ارنجا  مد مجموع كما نوصلت لوجودالأج  القصير وكرلك الطوي . 
 اراردخارات المحلية إلى مجموع ارسةةةةةةةةةةن مارات المحلية. بمعنى قخر  اردخار وارسةةةةةةةةةةن م

صةةةةةانعو السةةةةةياسةةةةةات إلى صةةةةةياغة وننمير  وأوصةةةةةى البحثيلدياد إلى النمو ارلنصةةةةةاد . 
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سةةةياسةةةات نع   النمو ارلنصةةةاد . نلد  م   هر  السةةةياسةةةات إلى نمو أعلى في اردخار 
 وارسن مار.

2- (Manuchehr Irandoust، 2019) Saving and investment causality: 

implications for financial integration in transition countries of 

Eastern Europe.  Springer: Volume 21، Issue 2. 

السببية في الادخار والاست مار: الآ ار المترتبة على التكامل المالي في البلدان التي تمر 
 بمرحلة انتقالية في أوروبا الشرقية.

 ي وارسةةةةةةن مار في سةةةةةةتالعالة السةةةةةةببية بيد معدرت اردخار المحلهدف البحث لمحص 
النصةةةةةادات اننقالية اإسةةةةةنونيا  رنميا  لينوانيا  أوكرانيا  بياروسةةةةةيا  وارنحاد الروسةةةةةي(. مد 
الناحية النلرية  يعني وجود أ  نوع مد البنية السةةةببية بيد هانيد السةةةلسةةةلنيد في بلد ما أد 

دم البحث واسنخا . أسوا  رأس الما  الوطنية غير ممنوحة؛ وبالنالي نعي  ندفقات رأس الم
البيةةانةةات الةةر  يةةأخةةر في ارعنبةةار كةة  مد النبعيةةة  نحليةة نهج سةةةةةةةةةةةةةببيةةة جرانجر الج ئيةةة ل

د هناك أ ونوصةةةةةةةةة  البحث إلىالعرضةةةةةةةةةية ونبايد المي  عبر الدو  لنحديد البنية السةةةةةةةةةببية. 
في أ  مد  دولياً سةةببية بيد السةةلسةةلنيد  مما يعني أد رأس الما  ليس منحركًا بشةةك  كام  

  ولكنه أك ر حركة في إسةةةةةةنونيا وارنحاد الروسةةةةةةي ورنميا مقارنة بلينوانيا الدراسةةةةةةةدو  ليد ال
لطل  على ا  يادة ر الأسةةوا  المالية في هر  الدو  إلىينطو  يلد وبياروسةةيا وأوكرانيا. لد 

ونقص الإصةةةةةاحات ارلنصةةةةةادية   رأس الما  الأجنبي لنموي  مشةةةةةاريع ارسةةةةةن مار المحلية
 الكافية لد دفعت هر  الننائج.والمالية 

ما يمي  هر  الدراسةةة عد الدراسةةات السةةابقة هي المنرة ال منية الطويلة الني شةةهدت نبدرت 
النصةةةةةةةةادية في سةةةةةةةةورية مد ارعنماد على القطاع العام في النشةةةةةةةةاط ارلنصةةةةةةةةاد  إلى فنرة 

ات السابقة لدراسالنحوي  الندريجي رلنصاد قلية السو   وكرلك فنرة الحر  والحصار  أما ا
 كانت النصادات ننهج النصاد السو  أو اننقلت إلى دفعة واحدة.

  مشكلة البحث: .1.2
نرة خا  فنحورت كبيرة   عبر العقودعديدة شةةةةةةةةةهد ارلنصةةةةةةةةةاد السةةةةةةةةةور  نحورت 

حق  ارلنصاد السور  معدرت نمو مرنمعة وصلت حيث السبعينيات مد القرد العشريد  
ويع   هرا اررنماع إلى  يادة الإنما  ارسةةةن مار    سةةةنوياً  %10في المنوسةةةط إلى حوالي 
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مع بداية ال مانينيات مد القرد و مد الدخ  القومي   %30الحكومي الر  وصةةةةةةةةةةةةةة  إلى 
ات أ مة في مننصةةةف ال مانيني مما أد  إلىجمود في البنية الإنناجية  لهور العشةةةريد بدأ 

ي عرض السةةةةةةةةةةةةلعي  وارنماع كبير فمد القرد العشةةةةةةةةةةةةريد نم لت في نقص واخننالات في ال
النخميف الهادف إلى  10د لانود ارسةةةةةن مار رلم سةةةةةُ  1991  وفي عام معدرت النضةةةةةخم

   (109. ص: 2005الوشجي   القيود على القطاع الخاص
ام عشةةةةهد ارلنصةةةةاد السةةةةور  نحديات كبيرة بسةةةةب  الحر  الر  فرضةةةةت عليه وي 
درت وبسةةةةةةب  هر  النب  النصةةةةةةادية كبيرة نحدياتوالعقوبات ارلنصةةةةةةادية أدت إلى  2011

ا  المنرة خاردخار وارسةةةةن مار  العالة بيددراسةةةةة ننبلور مشةةةةكلة البحث في ارلنصةةةةادية 
للكشةةف عد لدرة ارلنصةةاد السةةور  في العالة بينهما  مدالنحقي  و   2022لغاية  1980

 .نموي  اسن مارانه المسنقبلية
 :الآتية لأسئلة البح ية ومن المشكلة البح ية يمكن استنتا 

إلى  1980ما هي العالة النوا نية وارسن مار في ارلنصاد السور  خا  المنرة مد  -1
 ؟2022

ه  يمكد لالنصاد السور  نموي  اسن مارانه المسنقبلية في ل  اللروف ارلنصادية  -2
 الحالية؟

 فرضيات البحث: .1.3
 الفرضية الرئيسية:

الأج   هنخنلف في الأج  القصير عنارسن مار و ار عالة نوا نية بيد اردخ نوجدر  -
 الطوي  في ارلنصاد السور .

 فرعية:الفرضية ها الويتفرع عن -
عد  مو  كنسةةةةةةبة مد النانج المحلي الإجمالي اردخارمعد  عالة نوا نية بيد  يوجدر  -

 في ارلنصاد السور . كنسبة مد النانج المحلي الإجمالي ارسن مار
 

 أهداف البحث: .1.4
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 (2023-1980ة خا  المنرة انحلي  العالة النوا نية بيد اردخار وارسةةن مار في سةةوري
  ارانه.مد خا  ادخ نقييم لدرة ارلنصاد السور  على نموي  اسن مارانه المسنقبليةو 

 أهمية البحث: .1.5
ن مار ارسةةةةةةةةفي اردخار نأ ير دراسةةةةةةةةة العالة بيد الأهمية في نأني الأهمية العلمية:  -

لة ومعرفة أفض  فنرة  منية نوافقت العا على النمو ارلنصاد  في سورية لك وأ ر ر
 النبادلية بيد اردخار وارسن مار في نحقي  النمو ارلنصاد .

إمكانية ارلنصةةةةاد السةةةةور  في نحوي  المدخرات لاسةةةةن مار   كشةةةةفالأهمية العملية:  -
نها والمنرة نبادلية في أفضةة  حاروفي أ  فنرة  منية  وبياد المنرة الني كانت العالة ال

 الني كانت غير رلك.
  البحث: منهجية .1.6

يعنمد البحث على المنهج النحليلي في دراسةةةةة العالة بيد اردخار وارسةةةةن مار  وبحث 
يجاد  يجاد العالة السةةةببية وا  عالة ارسةةةنقرار للسةةةاسةةة  ال منية والنكام  المشةةةنرك بينها وا 

 .10EViews برنامج باسنخدامالعالات النوا نية 
 حدود البحث: .1.7
. نم اخنيار 2022إلى عام  1980نشةم  المنرة ال منية مد عام : ال مانيةالحدود  -

ما في رلك   بةهر  المنرة لأنها نشةةم  نحورت النصةةادية وسةةياسةةية هامة في سةةوري
فنرة الأ مة ارلنصادية في ال مانينيات  والإصاحات ارلنصادية في النسعينيات  

 .الأخير دافة إلى نأ يرات الحر  والعقوبات ارلنصادية في العقبالإض
 .: ارلنصاد السور المكانيةالحدود  -
يرك  البحث على دراسةةةةةةةةةةةةةة العالة النوا نية بيد اردخار  الحدود الموضةةةةةةةةةةةةةوعية: -

ن مار  ردخار وارسةةةالعالة بيد وارسةةةن مار في ارلنصةةةاد السةةةور . سةةةينم نحلي  
كما سةةةةةةةةةةةةةينم نقييم نأ ير هر  العوام  انج المحلي الإجمالي  وأ ر العالة على الن

انه مد مدخر  على لدرة ارلنصةةةةةةةةاد السةةةةةةةةور  على نموي  اسةةةةةةةةن مارانه المسةةةةةةةةنقبلية
 .الرانية

 متغيرات البحث: .1.8
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 المتغير التابع  المستقل التابع

معد  اردخار بالنسبة للنانج المحلي 
 الإجمالي

ي لمعد  ارسن مار بالنسبة للنانج المح
 الإجمالي

 

  الإطار النظري
 الادخار والاست مار في النظريات الاقتصادية

 مقدمة:
نعد العالة بيد اردخار وارسةن مار مد المواضةيع المحورية في علم ارلنصةاد  حيث 
نباينت النلريات ارلنصةةادية في نمسةةير طبيعة هر  العالة وأ رها على النمو ارلنصةةاد . 

النلريات  النلرية الكاسةةةةةةةةةةةةةيكية والنلرية الكين ية  اللناد لدمنا رل   مد بيد أبر  هر 
 منباينة حو  كيمية نأ ير اردخار على ارسن مار والعكس.

نلكد النلرية الكاسةةةةةيكية على أد اردخار هو المحرك الأسةةةةةاسةةةةةي لاسةةةةةن مار  حيث 
ن مارية. اريع ارسيعنبر اردخار المصدر الرئيس لرأس الما  الر  يسنخدم في نموي  المش

وفقًا لهر  النلرية  فإد  يادة اردخار نلد  إلى  يادة العرض مد رأس الما   مما يخمض 
 أسعار المائدة ويحم  ارسن مار.

في المقاب   نر  النلرية الكين ية أد اردخار ليس دائمًا مميدًا لالنصةةةةةةةةةةةةةاد  ب  يمكد 
إد   ف ينكوحسةةةةةةةةةةةة  كود النصةةةةةةةةةةةةاد . أد يلد  إلى انخماض الطل  الكلي وبالنالي إلى ر 

ارسةةةةةةةةن مار هو الر  يحدد مسةةةةةةةةنو  اردخار وليس العكس  حيث يعنمد ارسةةةةةةةةن مار على 
  نولعات المسن مريد حو  المسنقب  وعلى مسنو  الطل  الكلي في ارلنصاد.

نهدف هر  الدراسةةةةة إلى نحلي  العالة بيد اردخار وارسةةةةن مار مد خا  اسةةةةنعراض 
نصةةةةةةادية المخنلمة ونطبيقها على الوالع ارلنصةةةةةةاد  المعاصةةةةةةر  مع النركي  النلريات ارل

على الحالة السورية. سينم اسنعراض نأ يرات اردخار وارسن مار على النمو ارلنصاد   
 (2023اإبراهيم  فاد .  ونحديد العوام  الني نل ر على هر  العالة في السيا  السور .
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 بين الاست مار والادخار:النظريات الاقتصادية للعلاقة  .2
 العلاقة بين الاست مار والادخار في النظرية الكلاسيكية: 1.2

نلكد النلرية الكاسةةةيكية على وجود نوا د راني بيد اردخار وارسةةةن مار. يُعرف 
اردخار بأنه القسةةةةم مد الدخ  غير المُسةةةةنهلك في شةةةةرا  السةةةةلع ارسةةةةنهاكية  ويُنلر إليه 

و ننا   عد ارسةةةةةنهاك الحالي  حيث يُسةةةةةنبعد ممهوم اركننا  على أنه اسةةةةةنهاك ملج  أ
في المكر الكاسةةةةةيكي. يُعنبر سةةةةةعر المائدة هو العائد على اردخار  ويُمسةةةةةر الكاسةةةةةيكيود 
 سةةةةةةةةةةةةةعر المةةةائةةةدة على أنةةةه نكلمةةةة المرصةةةةةةةةةةةةةةةةة البةةةديلةةةة للنخلي عد ارسةةةةةةةةةةةةةنهاك المور  

ئةةدة يُحم  على  يةةادة ممةةا يعني أد ارنمةةاع سةةةةةةةةةةةةةعر المةةا (Samuelson, P.A. 1948ا
اردخار  وبالنالي يُعنبر اردخار وليمة نعنمد على سةةةةةةعر المائدة  حيث يُعد سةةةةةةعر المائدة 

 .(52ص:   2016يسمينة المنغير المسنق  واردخار المنغير النابع ا
يُعرف ارسن مار بأنه إضافة القدرات الإنناجية للدولة  يمكد أد مد ناحية أخر   

ما  المعلي مد خا  الآرت والمعدات والنجهي ات المنية  وهو يُم   إنشةةةةةةةةةةةةةةا  رأس الأ  
إننار السةةةةلع الرأسةةةةمالية الني نُسةةةةنخدم في إننار السةةةةلع ارسةةةةنهاكية. يسةةةةعى المسةةةةن مرود 

رسةةةةنخدامه في شةةةةرا   والأسةةةةوا  المالية المصةةةةارفللحصةةةةو  على رأس الما  المدخر مد 
ر. مد نكاليف ارسةةةةةةةن ما في هر  الحالة ج  اً  سةةةةةةةعر المائدة دالسةةةةةةةلع الرأسةةةةةةةمالية  حيث يُع

وننيجة لرلك يُلهر سةةةةعر المائدة عالة عكسةةةةية مع ارسةةةةن مار؛ فارنماع سةةةةعر المائدة ي يد 
مد نكاليف المسةةةن مر ويُقل  مد حجم ارسةةةن مار  مما يجع  ارسةةةن مار وليمة نعنمد على 

 (94. ص: 2023الوشجي   .سعر المائدة
دخار لأد ارفي الطل  الكلي   اسةةةن مار ر يُسةةةب  انخماضةةةاً اردخار إلى ونَحَو  

اردخار وارسةةةةةةةن مار هما الأسةةةةةةةاس لنكويد رأس الما   هو ج   الدخ  غير المسةةةةةةةنهلك. ف
اردخار  دللمدرسة الكاسيكية يُع وينحق  النوا د مد خا  النغيرات في سعر المائدة. وفقاً 

وبالنالي هو مصةةةةةةةدر ارسةةةةةةةن مار  ونرنبط المصةةةةةةةدر الرئيسةةةةةةةي ل موا  المناحة ل لراض  
قانود سةةةةةةةةا  ل ينحق  النوا د بيد اردخار وارسةةةةةةةةن مار وفقاً و . العالة بينهما بشةةةةةةةةك  و ي 

ل سةةةةةةةةةةةةةوا   حيةةث يجةة  أد يُقةةابةة  العرض مد رأس المةةا  المةةدخر بطلةة  ممةةا ةة  على 
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عر سةةةةةةةةة ارسةةةةةةةةةن مار  وبالنالي يج  أد يكود هناك نوا د بيد اردخار وارسةةةةةةةةةن مار. يُحدد
 .Olivier Blanchard, 2011االمائدة النوا ني مد خا  نوا د اردخار مع ارسةةن مار 

P580) . 
   العلاقة بين الاست مار والادخار في النظرية الكينزية: 1.3

ير  كين  أد اردخار يعنمد على الدخ  وليس على سةةعر المائدة  ور يلد   يادة 
ارسن مار. يُحدد سعر المائدة بميكانيكية العرض اردخار إلى خمض سعر المائدة أو  يادة 

حلي  نإد والطل  على النقود  بينما يعنمد ارسةةةةةةةةةةةةةن مار على الكماية الحدية لرأس الما . 
يُلهر أد انخماض سةةةةةةةةةعر المائدة لم يُحم  اردخار أو و كين  يعكس أ مة الكسةةةةةةةةةاد الكبير  

ر لرلك يَعنبصةةةةةةةةةةاد بعد الأ مة. ارسةةةةةةةةةةن مار  مما يُشةةةةةةةةةةير إلى عدم لدرنه على إنعا  ارلن
اردخار وارسةةةةةةةةن مار منسةةةةةةةةاوييد ومنعادليد  حيث يلد  نقص ارسةةةةةةةةن مار إلى الكين يود 

اردخار. كين  يُعالج نعاد  اردخار وارسةةةةةةةةةةةةةن مار مد  انخماض انخماض الدخ  وبالنالي
ن مار سةةةويُشةةةير إلى أد النوا د ينحق  عندما ينسةةةاو  اردخار مع ار  خا  الدخ  القومي

في سةةةةو  السةةةةلع  ويُعد  ارلنصةةةةاد للنوا د الجديد عند النعرض لمل رات خارجية اكنعاد  
2011.) 

على الرغم مد ارنمةةةةةا  بيد كين  والكاسةةةةةةةةةةةةةيةةةةةك على النعةةةةةاد  بيد اردخةةةةةار 
  نابعاً  وارسةةةةةن مار منغيراً  مسةةةةةنقاً  وارسةةةةةن مار  إر أد الكاسةةةةةيك يعنبرود اردخار منغيراً 

ن  ارسةةةةةن مار كمنغير مسةةةةةنق  واردخار كمنغير نابع  ويل ر ارسةةةةةن مار على بينما ير  كي
لرار ارسةةةةن مار يعنمد على و (. 1996اردخار مد خا  مضةةةةاعف ارسةةةةن مار اخربو   

عندما ننجاو  الكماية الحدية لرأس  الكماية الحدية لرأس الما   ويُصةةةةةةةةةبا المشةةةةةةةةةروع مربحاً 
 .(Olivier Blanchard, 2011. P580ا الما  سعر المائدة السائد

ارسةةةةةةةنهاك دالة نعنمد على الدخ   حيث يل ر عليه مد خا   الكين يود يعنبرو 
يحدد مضةةاعف ارسةةن مار مد  و قلية النغرية العكسةةية الني يحددها مضةةاعف ارسةةن مار. 

اسةةةةةنجابة الدخ  القومي للنغيرات في الإنما  ارسةةةةةن مار   ويلهر عالة طردية مع المي  
  لاسةةةةةةةنهاك وعالة عكسةةةةةةةية مع المي  الحد  لادخار. هرا المضةةةةةةةاعف يقل  مد الحد

وجود عالة طردية بيد ارسةةنهاك  أ ال يادة في الدخ  النانجة عد الإنما  ارسةةن مار . 
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وارسةةن مار حنى الوصةةو  إلى مسةةنو  النوليف الكام   وبعد هرا المسةةنو  يلد  الإنما  
  مد نحقي   يادة حقيقية في ارسن مار ارسنهاكي إلى النضخم بدرً 

 .(Topuz, Seher 2022. P,1820ا
 تحليل العلاقة بين الادخار والاست مار: 1.4

ينم  ارلنصةةةاديود على أد اردخار وارسةةةن مار يمكد أد يكونا منسةةةاوييد سةةةوا  
   افي حالة النوا د أو خارجها. يُعرف ارسن مار بأنه ال يادة الصافية في مخ ود رأس الم

ويُعبر عد ال يادة الصةةةةافية في الأصةةةةو  الرأسةةةةمالية. أما اردخار  فيُم   الج   مد الدخ  
يُحسةةةةةةةةةة  اردخار بطرح ارسةةةةةةةةةةنهاك الكلي مد الدخ  و   الر  ر يُنم  على ارسةةةةةةةةةةنهاك

القومي. لب  كين   كاد ارعنقاد السةةةةةةةةةائد أد اردخار وارسةةةةةةةةةن مار يعنمداد على منغيرات 
ر ينسةةةةةةةةةةةةةةاويةةاد إر في حةةارت محةةددة. لكد كين  أوضةةةةةةةةةةةةةا أد اردخةةار وعوامةة  مخنلمةةة و 

وارسةةةةن مار المعلييد ينسةةةةاوياد دائماً  وهرا ينطب  على الأنشةةةةطة ارلنصةةةةادية الني نحدث 
ات   ويُحسةةةةةةةةةةباد بناً  على النمق"بعد الننمير"يُعرف هرا باردخار وارسةةةةةةةةةةن مار . خا  العام

 .(7ف:  1936 كين جود ماينارد ا وارسن مارات المعلية

اردخار وارسةةن مار أيضةةاً ل شةةارة إلى الكمية الني يرغ   ما يُسةةنخدم مصةةطلحاً ك
لب  “الأفراد في ادخارها أو اسةةن مارها خا  سةةنة معينة  ويُعرف هرا باردخار وارسةةن مار 

ألهر كين  أنةةةةه على الرغم مد ارخنافةةةةات بيد المئةةةةات الني نقوم بةةةةاردخةةةةار  .”الننميةةةةر
 .Robert Cا. سةةةةن مار وأهدافهما  فإد اردخار وارسةةةةن مار المعلييد ينسةةةةاوياد دائماً وار

Kelly,2024) 
يشةةةةةةةةةةةير ارلنصةةةةةةةةةةةاديود المعاصةةةةةةةةةةةرود مد المدرسةةةةةةةةةةةة الكين ية إلى أد ال يادة في 

مد ارسةةةةةةةةن مار. عندما ي داد اردخار  ينخمض  ج  اً عد مخ ونات السةةةةةةةةلع ارسةةةةةةةةنهاكية نُ 
ى  يادة غير مقصةةةةةةةةةةةةةودة في مخ ونات السةةةةةةةةةةةةةلع لد  النجار ارسةةةةةةةةةةةةةنهاك  مما يلد  إل
غير مخطط له. هر  ال يادة في المخ ونات نُعاد  ارسةةةةن مار  والمصةةةةنعيد  ونُعد اسةةةةن ماراً 

را انخمض اردخار  فإد رلك يلد  إلى انخماض غير و . المعلي ونُسةةةةةةاو  اردخار الأكبر ا 
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  ويُسةةةةةةةةةةةةةةةاو  اردخةةار الألةة  مخطط في المخ ونةةات  ممةةا يُقلةة  مد ارسةةةةةةةةةةةةةن مةةار المعلي
 .(Robert C. Kelly,2024ا

  يمكد القو  إد اردخار وارسةةةةةةن مار في ارلنصةةةةةةاد الكلي ينسةةةةةةاوياد دائماً وبهرا 
دخار في الحجم بيد ار أو نطابقاً  م الياً  ولكد هرا النسةةةةةةةةةةةةةاو  ر يعكس بالضةةةةةةةةةةةةةرورة نوا ناً 

ية ق  مد خا  النعديات السةةةولب  يُعبر عد النوا د الر  ينح. وارسةةةن مار المخطط لهما
 .والنغيرات في المخ ونةةةةةةةات الني نحةةةةةةةدث كننيجةةةةةةةة للنمةةةةةةةاعات بيد العرض والطلةةةةةةة 

Keynes,1936. P:95)).  
  حيث يُعبراد عد *بالنعريف منساوياد دائماً ” بعد الننمير“د اردخار وارسن مار إ

يمكد أد  ”لب  الننمير“ر الننائج المعلية ل نشةةةةةةةةةطة ارلنصةةةةةةةةةادية. بينما اردخار وارسةةةةةةةةةن ما
ا  ولكنهما ينجهاد نحو النسةةةةاو  مد خ النغيرات ارلنصةةةةادية والمالية يخنلماد بناً  على 

السياسات النقدية الني نحدث نغيراً في سعر المائدة ومعد  النضخم وكرلك سعر الصرف 
في  ةالسةةةةةياسةةةةةات ارلنصةةةةةادي فاعليةنغيرات في مسةةةةةنو  الدخ . هرا يُلهر مما يلد  إلى 

 نحقي  النوا د ونع ي  النمو.
 

 في سورية:تغير الناتج المحلي الإجمالي  -4

منأ راً   خا  فنرة الدراسةةةةنغيرات كبيرة النانج المحلي الإجمالي في سةةةورية شةةةهد  
أ رت بنموي  ارسةةةةةةةةن مارات في سةةةةةةةةورية ومد هر    بعوام  النصةةةةةةةةادية وسةةةةةةةةياسةةةةةةةةية منعددة

ج يكلية لالنصةةةةةةةاد السةةةةةةةور  عكسةةةةةةةت على نغيرات في النانالمنغيرات نغيرات في البنية اله
 المحلي الإجمالي.

 

 

 
                                                           

* - Y= C+ S & Y= C + I              S=I  نبيد دالة الدخ  القومي ينساو  فيها اردخار وارسن مار منساوياد
 دائماً وكلما  اد الدخ   اد ك  مد ارسنهاك واردخار وارسن مار 



 
 السياحية سلسلة العلوم الاقتصاية و       جامعة حمص                       مجلة            

 إبراهيم نافع قوشجيد.                               2025عام  6العدد  47المجلد       

25 
 

 في سورية بالأسعار الجارية ( معدل التغير السنوي للناتج المحلي الإجمالي1الجدول رقم )

-2010-2000-1995-1990المصةةةةةةدر: إعداد الباحث اعنماداً على مجموعات الإحصةةةةةةائية 
2021  

  وياً ل بداية ال مانينات نمواً النانج المحلي الإجمالي  شةةةةةةةةةةهد( في 1رلم ا الجدو ناحل مد 
بشةةةةةةةةةةةةةكةة  حةةاد في مننصةةةةةةةةةةةةةف   ولكنةةه نراجع 1980في عةةام  %14.51حيةةث بلا النمو 

 شةةهدت نمواً  النسةةعيناتأما في  .1986في عام  %7.95-ال مانينات  حيث وصةةلت إلى 
( وأخر  شهدت %12.97ا 1992م    لوياً    مع بعض السنوات الني شهدت نمواً منربرباً 
 . (%3.55-) 1999م    نراجعاً 

  مع بعض السةةةةنوات الني معندرً  نمواً شةةةةهد النانج المحلي الإجمالي  2000مع بداية عام 
 مع النرا  بدأت النسةةةة  في النراجع ندريجياً    م (%7.20) 2003م   جيداً  شةةةةهدت نمواً 
شةةةةةةةةهدت هر  المنرة نقلبات كبيرة  خاصةةةةةةةةة بعد  العقد ال اني مد الألميةأما في  .نهاية العقد

 GDP%نمو العام % GDPنمو  العام %GDPنمو العام %GDPنمو العام

1980 14.51% 1991 7.67% 2002 3.95% 2013 -26.30% 

1981 7.76% 1992 12.97% 2003 7.20% 2014 -10.31% 

1982 2.79% 1993 6.15% 2004 6.90% 2015 -4.18% 

1983 2.32% 1994 7.21% 2005 6.22% 2016 -6.41% 

1984 -7.61% 1995 7.03% 2006 5.05% 2017 -0.72% 

1985 9.35% 1996 9.83% 2007 5.67% 2018 1.39% 

1986 -7.95% 1997 5.02% 2008 4.48% 2019 1.22% 

1987 1.68% 1998 6.79% 2009 5.91% 2020 -0.18% 

1988 18.01% 1999 -3.55% 2010 5.19% 2021 1.30% 

1989 -13.65% 2000 0.68% 2011 2.85% 2022 0.00% 

1990 3.74% 2001 1.05% 2012 -26.34% - - 
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 2013و 2012شةةةةةةةةةهدت السةةةةةةةةةنوات الحر  على سةةةةةةةةةورية حيث   حيث بدأت 2011عام 
  لنواليعلى ا %26.30-و %26.34-في النمو  حيةةث بلغةةت النسةةةةةةةةةةةةةةة   حةةاداً  نراجعةةاً 

أما  .اسةةنمر النراجع في السةةنوات النالية  مع بعض النحسةةد الطميف في السةةنوات الأخيرةو 
 %1.30بة   حيث بلغت النسطميماً  شهدت السنوات الأخيرة نحسناً  العقد ال الث مد الألمية

أد ارلنصةةةةةةةةاد السةةةةةةةةور  شةةةةةةةةهد نقلبات كبيرة على مد  العقود وهرا يعني   2021في عام 
فنرات مد النمو القو  وأخر  مد النراجع الحاد  خاصة في السنوات الأخيرة الماضية  مع 

 .بسب  الأوضاع ارلنصادية الصعبة
معد  النضةةةةخم ارنماع هو  2022بعد عام كبيرة الالنغيرات ارلنصةةةةادية أهم  ومد 
دراسةةةةةةة  لرلك إد  †لنمس العام %15.5سةةةةةةعر المائدة بينما  %139.46الر  بلا السةةةةةةنو  
يد يبيد العالة ما ببيد نسةةةةةةةةة  اردخار وارسةةةةةةةةةن مار في النانج المحلي الإجمالي العالة 

 :سندرس نحلي  هر  العالةول اردخار وارسن مار بالنمو ارلنصاد  
نس  اردخار إلى النانج المحلي الإجمالي: يمكد حسا  هر  النسبة مد خا   -1

النانج المحلي  االخاصة والعامة( ولسمنها على المصرفيةجمع المدخرات 
الإجمالي. نعكس هر  النسبة مد  لدرة ارلنصاد على نوفير الأموا  الا مة 

 .عند سعر المائدة المعمو  بها لاسن مار

نس  ارسن مار إلى النانج المحلي الإجمالي: ينم حسا  هر  النسبة مد خا   -2
ي. ي الإجمالارسن مارات االخاصة والعامة( ولسمنها على النانج المحلكام  جمع 

نعكس هر  النسبة مد  لدرة ارلنصاد على اسنخدام المدخرات في مشاريع 
 .عند سعر المائدة المعمو  بهما اسن مارية

 :سوريةالادخار في أسعار الفائدة و العلاقة بين  4.1
م ل فراد والشةةةةةةةركات لأنهيعرف بأد  يادة سةةةةةةةعر المائدة يصةةةةةةةبا اردخار أك ر جاربية 

يحصةةةةةةةةةةةةةلود على عوائد أعلى على مدخرانهم. هرا يشةةةةةةةةةةةةةجع الناس على نوفير الم يد مد 
و يةةادة اردخةةار نعني أد هنةةاك الم يةةد مد الأموا  المنةةاحةةة في  .الأموا  بةةدرً مد إنمةةالهةةا

                                                           

  /https://cb.gov.sy حس  بيانات مصرف سورية المرك   -1

https://cb.gov.sy/
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 ورية  أما في سةةالمصةةارف والملسةةسةةات المالية  مما يمكد أد يُسةةنخدم لنموي  ارسةةن مارات
للمدخرات  %8عند  2006لغاية  1981انبعت الحكومة سةةياسةةة ن بيت أسةةعار المائدة منر 

للحسةةةةةةةةةةةةةةابات الجارية "ودائع نحت الطل "  وعدلت  %4وعند   الآجلة ومدخرات النوفير
للقروض وفائدة الودائع  %8لنصةةةةةةةةةةةةةبا  24/1/2006ناريخ:  4/م د/  174بالقرار رلم 

نجميع مدخرانه على شةةةةةةةك  نقود سةةةةةةةائلة أو في ( مما دفع بالمسةةةةةةةن مريد ل%9- %8.50ا
المصةةةةةةةةةةةةارف الخارجية  العالمية والإلليمية لأد المسةةةةةةةةةةةةن مر يقارد بيد سةةةةةةةةةةةةعر المائدة على 

 كالة ارنبا  السةةةوريةاحسةةة   2005عام  %10المدخرات وبيد معد  النضةةةخم  الر  بلا 
مد أمواله  %1(  مد خا  هر  المقارنة ينبيد أد المدخر يخسةةةةةةر سةةةةةةنوياً 31/12/2007

أ  أد المسةةةةةةةن مريد ورجا  الأعما  ر يدخرود وف  هر  المعدرت  اشةةةةةةةامية  ولوشةةةةةةةجي 
2001 .) 
 العلاقة بين أسعار الفائدة والاست مار في سورية: 4.2

إمكانية اسةةةةةةةةنخدامها في نموي  ارسةةةةةةةةن مارات في مد نأني أهمية الأموا  المدخرة  
ناجية والنمو ارلنصةةاد   ونلع  أسةةعار مخنلف القطاعات ارلنصةةادية الني نع   مد الإن

المائدة دوراً مهماً فإرا كانت مرنمعة يصةةةبا ارلنراض مكلماً للشةةةركات والأفراد  مما لد يقل  
موسر  ( مد حجم ارسن مارات. هرا يمكد أد يكود له نأ ير سلبي على النمو ارلنصاد 

 (2024جو يف.

لمائدة والكماية الحدية لرأس الما  عند دراسة مد المعلوم أد المسن مر يقوم بدراسة أسعار ا
مد -الجدو  ارلنصةةةةةادية في إلامة أ  مشةةةةةروع اسةةةةةن مار  لأد هريد الملشةةةةةريد يعطياد 

ربحية المشروع أو عدم جدوا  ارلنصادية في ل  اللروف ارلنصادية  –وجهة نلر أولية
اورة ئدة في الدو  المجالقائمة. وبما أد سةةةةةةةعر المائدة منغير النصةةةةةةةاد  ينأ ر بأسةةةةةةةعار الما

وأسةةةةةةةةةةةةعار المائدة العالمية  ويل ر بحركة رلوس الأموا  وينأ ر بها  مما يحم  الدولة على 
دراسةةة أسةةعار المائدة المحلية ضةةمد لروف ارلنصةةاد المحلي والإلليمي والعالمي ليسةةنطع 

اكنعاد  يجل  الأموا  العربية والأجنبية لنوليمها في ارسةةةةن مارات داخ  ارلنصةةةةاد الوطن
 .(81. ص:2011
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د  معدرت النضخم بالمصارف أفيها ولكد  بات سعر المائدة عند نس  لم نراع 
لة ور سةةةيما في القروض ارسةةةن مارية طوي  انباع سةةةياسةةةة نسةةةليمية انكماشةةةيةإلى بالحكومة 

ك  رلوس أموا  المصةةةةةارف  أضةةةةةف إلى رلك ربط نقديرات الضةةةةةمانات آالأج  خوفاً مد ن
روض بنقديرات مديريات المالية المندنية مما جع  القروض ارسةةةةةةةةةن مارية مندنية العينية للق

علماً أد لروض المصارف للقطاع العام كانت ميسرة  ر نلع  دوراً في نشجيع ارسن مار 
عامة ال وكانت هر  القروض عبئاً على المصةةةةةةةةارف وبأسةةةةةةةةعار فائدة مندنية وطويلة الأج  

 . (8ص: 2001اشامية  لوشجي  عاً والملسسات العامة المقنرضة م
 العلاقة بين الادخار والاست مار والناتج المحلي الإجمالي: 4.3

النوا د بيد اردخار وارسن مار هو عنصر حيو  لنحقي  نمو النصاد  مسندام. 
اردخار يوفر الأموا  الا مة لاسةةةةةةةةةةةةن مار في المشةةةةةةةةةةةةاريع الإنناجية  مما يع   مد القدرة 

ر إرا كانت معدرت اردخافد ويلد  إلى  يادة النانج المحلي الإجمالي. الإنناجية لالنصةةا
ل  نباطئ الطأد  يلد مرنمعة جداً  لد يلد  رلك إلى نقلي  الإنما  ارسةةةةةةةةةةةةةنهاكي  مما 

النمو ارلنصةةةةةةةةةةاد . لرلك  يج  أد يكود هناك الكلي على السةةةةةةةةةةلع والخدمات أ  نباطئ 
لإنما  ارسنهاكي. هرا النوا د يضمد أد هناك ما نوا د دلي  بيد اردخار وارسن مار وا

يكمي مد الأموا  لاسن مار في المشاريع الني نع   النمو  وفي نمس الولت  يحافل على 
مسنو  كافٍ مد الطل  على السلع والخدمات  مما يدعم النشاط ارلنصاد  بشك  عام. 

عر ي ارعنبار نأ يرات سةةةةنحقي  هرا النوا د ينطل  سةةةةياسةةةةات النصةةةةادية مدروسةةةةة نأخر ف
 يالنانج المحلي الإجمالوينأ ر   المائدة على اردخار وارسةةةةةةةةةةةن مار والإنما  ارسةةةةةةةةةةةنهاكي

(GDP)  .لنحقي  نمو النصةةةةةةةةاد   و بك  مد اردخار وارسةةةةةةةةن مار والإنما  ارسةةةةةةةةنهاكي
 ديج  أد يكود هناك نوا د بيد اردخار وارسةةةةةةةةةةن مار والإنما  ارسةةةةةةةةةةنهاكي. هرا النوا  

يضمد أد هناك ما يكمي مد الأموا  لاسن مار في المشاريع الإنناجية  وفي نمس الولت  
ولسةةةعر المائدة دوراً مهماً في   يحافل على مسةةةنو  كافٍ مد الطل  على السةةةلع والخدمات

ار نحو  يادة اردخلنوجيه اردخار وارسةةةةةةةةةن مار والإنما  ارسةةةةةةةةةنهاكي نحقي  النوا د بيد 
لنوا د اينشةةةةةةط الطل  الكلي   الإنما  ارسةةةةةةنهاكيوالحمال على حجم جة  اسةةةةةةن مارات منن

 .بيد هر  العوام  هو الممناح لنحقي  نمو النصاد  مسندام
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 مساهمته بالناتج المحلي الإجماليو ( تطور كل من الادخار والاست مار 2جدول رقم )

 ارية/المبالغ بملياراتبالأسعار الج                                              
نسبة 
 الاست مار

 لناتجل

 الادخارنسبة 
 لناتجل

الناتج المحلي 
 الإجمالي

حجم 
 الاست مار

الادخار 
 المصرفي

 السنة

0.27 0.21 51.6 13.9 10.87 1980 

0.23 0.41 83.2 19.38 33.9 1985 

0.16 0.25 268.3 42.97 67.92 1990 

0.26 0.31 570.9 150.01 176.82 1995 

0.24 0.28 690.8 163.08 196.79 1996 

0.21 0.30 745.5 155.46 221.18 1997 

0.21 0.31 790.4 162.45 244.9 1998 

0.19 0.36 812.3 153.71 295.2 1999 

0.17 0.14 903.9 150.32 127.5 2000 

0.21 0.17 934.4 198.16 161.7 2001 

0.21 0.20 964.5 206.57 192.5 2002 

0.24 0.20 1017.6 248.77 199.4 2003 

0.29 0.22 1038.4 301.01 228 2004 

0.22 0.89 1506.4 334.48 1342.9 2005 

0.21 0.82 1726.4 358.79 1410.4 2006 

0.20 0.79 2020.8 397.97 1593.2 2007 

0.16 0.70 2448.1 385.07 1716.2 2008 

0.17 0.77 2520.7 436.09 1953.2 2009 
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-1995-1990جموعة الإحصااائية لوعوام إعداد الباحث بناءً على ساالسااة من المالمصاادر: 
 .وبيانات المصرف المركزي 2000-2010-2021

مساهمة اردخار وارسن مار في النانج عدة نغيرات في ( 2مد الجدو  رلم ا ناحل
 :الدراسةالمحلي الإجمالي على مد  سنوات 

مساهمة  ديلهر الجدو  أد هناك نقلبات في المر  بي: العالة بيد اردخار وارسن مار .1
  كاد هناك ارنماع 2022مي عام فاردخار وارسن مار في النانج المحلي الإجمالي. 

في المنرة مد و . 1.18كبير في مساهمة اردخار مقارنة بارسن مار  حيث بلا المر  
  ناحل أد المر  بيد مساهمة اردخار وارسن مار ينراوح بشك  2021إلى  1980

 ا يشير إلى نقار  بيد معدرت اردخار وارسن مار.  مم0.67و 0.07-عام بيد 

0.20 0.77 2834.5 579.91 2192.1 2010 

0.22 0.60 3252.7 703.59 1953.3 2011 

0.13 0.13 3024.8 386.82 382.5 2012 

0.14 0.17 2937.5 424.66 485.7 2013 

0.20 0.37 1506.4 297.5 553.1 2014 

0.17 0.18 3612.5 620.13 660.5 2015 

0.05 0.09 9516.3 482.92 859.5 2016 

0.06 0.08 12245.1 748.9 1021.9 2017 

0.05 0.08 16665.3 865.17 1318.4 2018 

0.04 0.07 19168.8 858.63 1401.9 2019 

0.05 0.16 23270.3 1187 3672.5 2020 

0.13 0.28 17270.3 2227.4 4915.5 2021 

0.04 0.01 88590.5 3808.8 1113.1 2022 
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ج  نشير البيانات إلى نقلبات كبيرة في نسبة نغير ارسن مار للنان: نغيرات ارسن مار .2
 2022  وأكبر انخماض في عام 1.56بنسبة  2021حيث نجد أعلى ارنماع في عام 

 .1.00-بنسبة 
  ناحل أد المر  بيد 2023إلى  1980في المنرة مد  المرولةةات في المسةةةةةةةةةةةةةةةاهمةةة: .3

مسةةةةةةةةةاهمة اردخار وارسةةةةةةةةةن مار ينغير بشةةةةةةةةةك  ملحول. على سةةةةةةةةةبي  الم ا   في عام 
(  مما يعني أد مسةةةةةاهمة ارسةةةةةن مار كانت أعلى 0.06-  كاد المر  سةةةةةلبيًا ا1980

(  1.18  كاد المر  إيجابيًا بشك  كبير ا2022مد مساهمة اردخار. بينما في عام 
 همة اردخار كانت أعلى بك ير مد مساهمة ارسن مار.مما يشير إلى أد مسا

ر ينحو  ك  اردخار إلى اسةةةن مار بسةةةب   ارخناف بيد كمية اردخار وارسةةةن مار: .4
عوام  م   الحاجة إلى السةةةةةيولة  الأفضةةةةةليات ارسةةةةةنهاكية  والنحوط ضةةةةةد المخاطر 

( 1342.90  كاد حجم اردخار ا2005المسةةةةةةةةةنقبلية. على سةةةةةةةةةبي  الم ا   في عام 
(  مما يشةةةةةةةةةةير إلى وجود فائض كبير في 334.5أعلى بك ير مد حجم ارسةةةةةةةةةةن مار ا
 اردخار لم ينم نحويله إلى اسن مار.

في بعض السةةةةةنوات  نجد أد ارسةةةةةن مار كاد أكبر مد  ارسةةةةةن مار أكبر مد اردخار: .5
  1985اردخار  مما يعني أد هناك مصةةادر نموي  إضةةافية نم اسةةنخدامها. في عام 

(  مما 33.90( أعلى مد إجمالي اردخار المصةةةةةةرفي ا19.4اد حجم ارسةةةةةةن مار اك
بية( ااسةةةن مارات أجنيشةةةير إلى أد ارسةةةن مارات نم نمويلها ج ئيًا مد مصةةةادر خارجية 

 أو مد ارحنياطيات.
 

  الدراسة الإحصائية
 التحليل الإحصائي لمتغيرات الدراسة

 جمالي:معدل الادخار بالنسبة للناتج المحلي الإ 3.1
يوضا الشك  أدنا  مم اً بمدرر النو يع النكرار  المنغير المدروس خا  فنرة الدراسة     

(  كما بلغت ليمة الوسيط الني نقسم البيانات إلى لسميد 0.33بمنوسط حسابي لدر  ا
( ما Skewnessارلنوا  ا(  لدرت ليمة معام  0.25( بانحراف معيار  لدر  ا0.25ا
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  أما ليمة معام  النمرطا ملنوٍ نحو اليميدمما يعني أد النو يع ( 0.96مقدار  ا
. ممرطا( مما يد  على أد النو يع 3مد ا أصغر( وهي 2.5( فقد كانت اKurtosisا

مد  أكبر( فياحل أد مسنو  الدرلة المعنوية Jarque-Beraوفيما يخص اخنبار ا
   فنرة الدراسة.( مما يعني أد المنغير يخضع للنو يع الطبيعي خا0.05ا

 (: الإحصاءات الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي 1الشكل )

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

0.0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9

Series: DI

Sample 1 31

Observations 31

Mean       0.333369

Median   0.253149

Maximum  0.891463

Minimum  0.012565

Std. Dev.   0.256737

Skewness   0.964681

Kurtosis   2.595976

Jarque-Bera  5.018991

Probability  0.081309


     
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

 معدل الاست مار بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي: 3.2
رة الدراسة نيوضا الشك  أدنا  مم اً بمدرر النو يع النكرار  المنغير المدروس خا  ف    

(  كما بلغت ليمة الوسيط الني نقسم البيانات إلى لسميد 0.17بمنوسط حسابي لدر  ا
( ما Skewnessارلنوا  ا(  لدرت ليمة معام  0.07(  بانحراف معيار  لدر  ا0.19ا

  أما ليمة معام  النمرطا ملنوٍ نحو اليسار( مما يعني أد النو يع -0.60ا مقدار 
. ممرطا( مما يد  على أد النو يع 3مد ا أصغر( وهي 2.36نت ا( فقد كاKurtosisا

مد  أكبر( فياحل أد مسنو  الدرلة المعنوية Jarque-Beraوفيما يخص اخنبار ا
 ( مما يعني أد المنغير يخضع للنو يع الطبيعي خا  فنرة الدراسة.0.05ا
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 غير التضخم(: الإحصاءات الوصفية واختبار التوزيع الطبيعي لمت2الشكل )

0

1

2

3

4
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6

7

8

9

0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30

Series: INV

Sample 1 31

Observations 31

Mean       0.172344

Median   0.196937

Maximum  0.289879

Minimum  0.042993

Std. Dev.   0.071348

Skewness  -0.603313

Kurtosis   2.361237

Jarque-Bera  2.407620

Probability  0.300049


 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج     

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات: 3.3
دراسة اسنقرارية الساس   (Augmented Dickey Fullerينم بارعنماد على اخنبار ا

على نقدير  ا ة  هرا ارخنبار ينصإر   بهدف الكشف عد وجود جرر الوحدة منيةال   
رر دود انجا  ويعرف بالنمو    مع  ابتويعرف بالنمورر الأو  نمارر ادود  ابت وانجا  عام

ر  ( باسنخدام طريقة المربعات الصغعام ويعرف بالنمورر ال الث   مع  ابت وانجا ال اني
ائية صلإح  وعندما نكود القيمة المحسوبة منيةعند عدد معيد مد المرو  رات المجوات ال   

السلسلة  H:0أصغر مد القيمة الجدولية المقابلة لحجم العينة نُرفض فرضية العدم ا (ADFا
منية نحنو  على جرر وحدة (  ونكود السلسلة مسنقر ة في هر  الحالة  بالمقاب  نكود ال  

حصائية لإالسلسلة غير مسنقر ة في حا  كانت القيمة المحسوبة أكبر مد القيمة الجدولية 
عادة اخنبار اسنقرار السلس(  ADFا ة لوفي هر  الحالة ينم أخر المرو  مد الدرجة الأولى وا 

 المدروسة.
 اختبار استقرارية معدل الادخار بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي: 3.4
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نم اخنبار الكشف عد جرر الوحدة لسلسلة المنغير المدروس عند  اث مسنويات  دود 
نها ت وانجا  عام فيما ينعل  بالسلسلة الأساسية  ونبيد أ ابت وانجا  عام  مع  ابت  مع  اب

غير مسنقرة  إر كانت القيم المحسوبة أكبر مد القيم الجدولية  لرلك نم أخر المر  الأو  
عادة اخنبار الكشف عد جرر الوحدة عند المسنويات ال اث  ونبيد أد السلسلة مسنقرة  وا 

( وهي أصغر مد 0.000ث  بمسنو  معنوية اعند المر  الأو  لمسنويات ارخنبار ال ا
(  ور نحو  عناصر نسب  السير العشوائي  مما يسما بإمكانية إجرا  اخنبار 0.05ا

السببية والنكام  المشنرك. ننوضا ننائج جميع اخنبارات اسنقرار المنغير المدروس مد 
 خا  الجدو  الآةني:

 

 بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي(: اختبار استقرارية معدل الادخار 3الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج     

 اختبار استقرارية معدل الاست مار بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي: 3.5

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)

Null Hypothesis: the variable has a unit root

At Level

DI

With Constant t-Statistic -1.8992

Prob.  0.3282
n0

With Constant & Trend t-Statistic -2.0082

Prob.  0.5735
n0

Without Constant & Trend t-Statistic -1.2562

Prob.  0.1876
n0

At First Difference

d(DI)

With Constant t-Statistic -5.4798

Prob.  0.0001
***

With Constant & Trend t-Statistic -5.4182

Prob.  0.0007
***

Without Constant & Trend t-Statistic -5.5715

Prob.  0.0000
***
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نم اخنبار الكشف عد جرر الوحدة لسلسلة المنغير المدروس عند  اث مسنويات  دود 
يد أنها ا ينعل  بالسلسلة الأساسية  ونب ابت وانجا  عام  مع  ابت  مع  ابت وانجا  عام فيم

غير مسنقرة  إر كانت القيم المحسوبة أكبر مد القيم الجدولية  لرلك نم أخر المر  الأو  
عادة اخنبار الكشف عد جرر الوحدة عند المسنويات ال اث  ونبيد أد السلسلة مسنقرة  وا 

( وهي أصغر مد 0.000ا عند المر  الأو  لمسنويات ارخنبار ال اث  بمسنو  معنوية
(  ور نحو  عناصر نسب  السير العشوائي  مما يسما بإمكانية إجرا  اخنبار 0.05ا

السببية والنكام  المشنرك. ننوضا ننائج جميع اخنبارات اسنقرار المنغير المدروس مد 
 خا  الجدو  الآةني:

 
 

 للناتج المحلي الإجمالي (: اختبار استقرارية معدل الاست مار بالنسبة4الجدول )

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج     

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)

Null Hypothesis: the variable has a unit root

At Level

INV

With Constant t-Statistic -1.8021

Prob.  0.3723

n0

With Constant & Trend t-Statistic -3.2555

Prob.  0.0932

*

Without Constant & Trend t-Statistic -1.4315

Prob.  0.1390

n0
At First Difference

d(INV)

With Constant t-Statistic -6.3040

Prob.  0.0000

***

With Constant & Trend t-Statistic -6.3476

Prob.  0.0001

***

Without Constant & Trend t-Statistic -6.2217

Prob.  0.0000

***



 (2022-1980في سورية خلال الفترة ) العلاقة التوازنية بين الادخار والاستثماردراسة 

36 
 

  Granger causality testاختبار سببية جرانجر:  3.6
يميد ارخنبار الساب  باسنقرار الساس  ال منية للمنغيرات المدروسة عند المر  الأو       

 Engelج  جرانجر مما ينيا الإمكانية لدراسة العالة السببية بيد المنغيرات بحس  إن

Granger. 
 ل منيةا الساس  إحد  كانت إرا ما لنحديد إحصائية فرضية اخنبار اخنبار جرانجر يعد

نمارر  نعكس. 1969 عام في مرة لأو  النراحه نم ولد نولع ليم السلسلة الأخر   في مميدة
 ارلنصاد يف ببيةالس بأد جاد  جرانجر كايف لكد  "المجردة" اررنباطات ارنحدار النقليدية

 لسلسلة لسابقةا القيم باسنخدام  منية سلسلة سببية حدوث ليم لياس خا  مد اخنبارها يمكد
أخر . بنطبي  اخنبار السببية على منغيرات الدراسة ونحديد عدد فنرات الإبطا    منية

 (  نم النوص  إلى الننيجة الآنية:2ليساو  ا
 علاقة السببية بين المتغيراتجرانجر للاختبار سببية (: 5الجدول )

 

 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج     
أد مسنو  الدرلة الإحصائية رخنبار سببية معد  اردخار  (5رلم اينضا مد الجدو      

( 0.9بالنسبة للنانج المحلي الإجمالي في معد  ارسن مار بالنسبة للنانج المحلي يساو  ا
نقب  فرض العدم بعدم وجود عالة سببية لمعد  اردخار ( ومد  م 0.05وهو أكبر مد ا

ن تحركات معدل أبالنسبة للنانج المحلي في معد  ارسن مار بالنسبة للنانج للمحلي  بمعنى 
الادخار بالنسبة للناتج المحلي لا تسبب تحركات في معدل الاست مار بالنسبة للناتج 

 المحلي.

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 09/20/24   Time: 11:39

Sample: 1 31

Lags: 2

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 DI does not Granger Cause INV  29  0.03767 0.9631

 INV does not Granger Cause DI  0.56719 0.5745
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الدرلة الإحصائية رخنبار سببية معد  ارسن مار  أد مسنو  (4رلم اكما ينضا مد الجدو  
( وهو أكبر 0.57بالنسبة للننار المحلي في معد  اردخار بالنسبة للنانج المحلي يساو  ا

أي لا توجد علاقة سببية لمعدل الاست مار بالنسبة ( ومد  م نقب  فرض العدم  0.05مد ا
 لمحلي.للناتج المحلي في معدل الادخار بالنسبة للناتج ا

علاقة  وجدلا ي فرضااية العدم ونرفا الفرضااية البديلة أي نقبل الفرضااية الفرعية الأولى
بة كنساا الاساات مارمعدل و  كنساابة من الناتج المحلي الإجمالي الادخارمعدل توازنية بين 

 في الاقتصاد السوري. من الناتج المحلي الإجمالي
  Johansen Cointegration test: اختبار التكامل المشتر  3.7

يسنخدم اخنبار النكام  المشنرك لأنه يعالج محدودية اخنبار جرانجر للسببية الر  يطب  
فقط في حالة وجود عالة نكام  واحدة بيد منغيريد فقط  إر يسما اخنبار جوهانسد 

Johansen .للنكام  المشنرك بأك ر ومد عالة نكام  ولمنغيرات منعددة 
عند خمس مسنويات: بدود انجا  عام ومعادلة النكام  ر ينم اخنبار النكام  المشنرك 

نحو  على معام  نقاطع  بدود انجا  عام ومعادلة النكام  نحو  على معام  نقاطع  
انجا  عام خطي ومعام  نقاطع  انجا  عام خطي للبيانات ومعادلة النكام   انجا  عام 

 نربيعي للبيانات وانجا  عام خطي لمعادلة النقاطع.
ل مد خا  الجدو  أدنا   حس  معايير المعلومات  أد مسنو  النكام  المناس  ياح

للمنغيرات المدروسة هو الأو  أ  دود انجا  عام ومعام  نقاطع  كما أد فنرة الإبطا  
( AIC( لمعيار ا-3.60(  أ  عند المسنو   ينحدد ما سب  عند القيمة ا0المائمة هي ا

 .(SIC( لمعيار ا-3.41والقيمة ا
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 نحديد رنبة النكام  المناسبة للمنغيرات بارعنماد على معايير المعلومات(: 6الجدو  ا

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج     

بعد نحديد فنرات الإبطا  المناسبة  ينم الحصو  على ننيجة اخنبار الأ ر والنكام  المشنرك  
 ننوضا الننائج في الجدو  الآني:

Date: 09/20/24   Time: 11:50

Sample: 1 31

Included observations: 29

Series: INV DI 

Lags interval: 1 to 1

 Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Trace 0 0 0 0 0

Max-Eig 0 0 0 0 0

 *Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0  56.28608  56.28608  56.65434  56.65434  56.80454

1  58.75128  58.91069  59.27887  62.56920  62.71641

2  59.53938  60.19075  60.19075  64.52471  64.52471

 Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0  -3.605937*  -3.605937* -3.493403 -3.493403 -3.365830

1 -3.500088 -3.442117 -3.398543 -3.556496 -3.497684

2 -3.278578 -3.185569 -3.185569 -3.346531 -3.346531

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -3.417344* -3.417344* -3.210514 -3.210514 -2.988645

1 -3.122903 -3.017783 -2.927062 -3.037867 -2.931906

2 -2.712800 -2.525495 -2.525495 -2.592161 -2.592161
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 (: اخنبار الأ ر والنكام  المشنرك لمنغيرات الدراسة7الجدو  ا

 
 Eviews 10المصدر: مخرجات برنامج 

Date: 09/20/24   Time: 11:54

Sample (adjusted): 3 31

Included observations: 29 after adjustments

Trend assumption: No deterministic trend

Series: INV DI 

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.156346  6.506595  12.32090  0.3770

At most 1  0.052901  1.576209  4.129906  0.2456

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.156346  4.930385  11.22480  0.4871

At most 1  0.052901  1.576209  4.129906  0.2456

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I): 

INV DI

-9.066973  4.644742

 5.205491  0.104413

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha): 

D(INV) -0.001140 -0.011071

D(DI) -0.070225 -0.011363

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood  58.75128

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

INV DI

 1.000000 -0.512270

 (0.12074)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)

D(INV)  0.010340

 (0.08572)

D(DI)  0.636725

 (0.30308)
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أد اخنبار الأ ر للنكام  المشنرك غير معنو  عند مسنو   (7رلم اينضا مد الجدو  
(  كما ينضا مد الجدو  أد ليمة اخنبار جوهانسد للنكام  0.05( وهو أكبر مد ا0.37ا

(  نقب  فرض العدم 0.05( وهي أكبر مد ا0.48معنوية عند مسنو  ا المشنرك غير
ة من الادخار كنسبتوجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين أي لا ونرفض المرض البدي   

سورية  الناتج المحلي الإجمالي ومعدل الاست مار كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي
نظراً لعدم وجود علاقة توازنية طويلة ، و 2022وحتى  1980خلال الفترة المدروسة من 

لاقة أي لا توجد ع الأجل بين المتغيرات، لا يمكن دراسة العلاقة التوازنية  قصيرة الأجل.
توازنية بين الادخار والاست مار تختلف في الأجل القصير عن الأجل الطويل في الاقتصاد 

 السوري.

 

 النتائج:

سةةةةةن مار خا  فنرة الدراسةةةةةة على المد  عالة نوا د بيد اردخار وارعدم وجود  -1
  يد  على عدم وجود سةةةةةياسةةةةةات النصةةةةةادية الطوي  وعلى المد  القصةةةةةير أيضةةةةةاً 

 واضحة نقود النغيرات الهيكلية في ارلنصاد السور  خا  فنرة الدراسة.

في   ارسةةةن مار عدم لدرة الجها  المصةةةرفي السةةةور  على مواكبة حركات السةةةو   -2
 لنقليديةاعم  بالوسةةةةائ  ن تما الولور المصةةةةارف الخاصةةةةة  ورغم. نلبيه احنياجانه

ي ارلنصةةةاد ف النمويلي ادورهونشةةةريعات لديمة أدت إلى نراجع الني ألرنها لوانيد 
النسةةةةةبة العلمى مد حجم رغم أد الجها  المصةةةةةرفي في سةةةةةورية يحنو    الوطني

لراضاً  ت المالية الني الطاع ضعيف أشبه بالبيوننحو  إلى الكنلة النقدية إيداعاً وا 
 نهنم بالسياسات النسليمية.  ر

بالسياسة النقدية في سورية ولمنرة طويلة أد  مصرف سورية المرك   عدم عم   -3
إلى نراجع دور النقود في ارلنصاد مد دور فاع  ومل ر إلى دور  انو  وسلبي  



 
 السياحية سلسلة العلوم الاقتصاية و       جامعة حمص                       مجلة            

 إبراهيم نافع قوشجيد.                               2025عام  6العدد  47المجلد       

41 
 

ممةةا أد  إلى عةةدم وجود لنوات ادخةةاريةةة واضةةةةةةةةةةةةةحةةة للمةةدخريد لنجميع مةةدخرانهم 
حويلها إلى العملية ارسةةن مارية  في ل  سةةياسةةة نقدية جامدة أدت إلى اسةةنبعاد ون

دراسةةةة أسةةةعار المائدة والكماية الحدية لرأس الما  عند دراسةةةة الجدو  ارلنصةةةادية 
 –مد وجهة نلر أولية  -لامة مشةةروع اسةةن مار  لأد هريد الملشةةريد يعطياد لإ

لبدائ  الممكنة في ضةةةةةةةو  اللروف ربحية المشةةةةةةةروع أو عدم ربحينه  أو يحدداد ا
المائدة لم نراع معدرت النضةةةةخم أد  إلى انباع  أسةةةةعارارلنصةةةةادية القائمة  لأد 

سةةةيما في القروض ارسةةةن مارية طويلة الأج  خوفاً  سةةةياسةةةة نسةةةليمية انكماشةةةية ور
 مد نآك  رلوس أموا  الجها  المصرفي.

ت ارلنصةةةةادية عد على معالجة المشةةةةكامصةةةةرف سةةةةورية المرك   ضةةةةعف لدرة  -4
حيث  السةةةةةةو  ألية طري  السةةةةةةياسةةةةةةة النقدية والني نأخر أهمية كبيرة في النصةةةةةةاد 

قي  نحالأداة الرئيسةةةةةةةية في معالجة معد  النضةةةةةةةخم وفي نم   السةةةةةةةياسةةةةةةةة النقدية 
 ارسنقرار النقد  والمالي في الباد.

ونحويلهةةا إلى جمع المةةدخرات  فيل ورا  المةةاليةةة دمشةةةةةةةةةةةةة  أهميةةة سةةةةةةةةةةةةةو   مع -5
ك ورلإر أنها لم نسةةةةةةةةةنطع إيجاد عالة نربط اردخار بارسةةةةةةةةةن مار    سةةةةةةةةةن مارار

في السةةةةةةياسةةةةةةة المالية  والسةةةةةةياسةةةةةةة النقدية  بما بسةةةةةةب  عدم وجود رلية واضةةةةةةحة 
مد أهم أسةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةيات النشةةةةةةةةةاط  دينناسةةةةةةةةة  مع مبدأ الحرية ارلنصةةةةةةةةةادية  الني نع

نمكد ة مارية إيجابيسةةةةن راوالر  يعبر عد البيئة ارلنصةةةةاد  في السةةةةو  المالية  
ونحويلهةةا إلى  المةةاليةةة مد نجميع المةةدخرات الوطنيةةةدمشةةةةةةةةةةةةة  ل ورا  سةةةةةةةةةةةةةو  

 .اسن مارات حقيقية
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 التوصيات:

يوصةةةةةةةي الباحث في إعادة النلر بالبنية النشةةةةةةةريعية لالنصةةةةةةةاد السةةةةةةةور  ونحقي   -1
 النواف  بيد النصاد ألية السو  وبيد السياسات ارلنصادية لنوفير مناخ اسن مار 

 جار  لاسن مار.

نشةةةجيع ارسةةةن مارات رمنصةةةاص الكنلة النقدية المائضةةةة الني نلد  إلى انخماض  -2
معد  النضةةةةةةةةخم مما يجع  البيئة ارلنصةةةةةةةةادية ننماع  مع السةةةةةةةةياسةةةةةةةةة النقدية في 
معالجة لاهرة النضخم مد خا  أسعار المائدة  ولدرة السياسة النقدية مد نحقي  

مد خا  سةةةةةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةةةةةةة نقدية انمناحيه لنموي  مار النواف  بيد اردخار وارسةةةةةةةةةةةةةن 
 ارسن مارات المننجة.

نطوير الأنلمة المصةةرفية ونوفير بيئة ننافسةةية بيد الجها  المصةةرفي ليلع  دوراً  -3
رئيسياً في نجميع المدخرات ونموي  ارسن مارات مد خا  سياسة نقدية واضحة 

 المعالم لنحوي  المدخرات إلى اسن مارات رابحة.

نشةةةةةريعات مصةةةةةرف سةةةةةورية المرك   ليسةةةةةنطيع الندخ  بأدوات السةةةةةياسةةةةةة  نطوير -4
النقدية سةةةةةةةةةةةةةعر المائدة وعمليات السةةةةةةةةةةةةةو  الممنوح وارحنياطي فيحافل على القوة 

 الشرائية مد جهة وعلى اسنقرار سعر الصرف مد جهة أخر .

عطا  إعما ات ضةةةةةةريبية  -5 نشةةةةةةجيع المسةةةةةةن مريد على إنشةةةةةةا  شةةةةةةركات مسةةةةةةاهمة وا 
ة في سو  دمش  ل ورا  المالية  مما يشجع على إلامة شركات للشركات المدرج

مسةةةةةةةةةاهمة نجمع المدخرات مد الوحدات ارلنصةةةةةةةةةادية الني لديها فائض ونحويلها 
 إلى الوحدات ارلنصادية الني لحاجة النموي .

برلك ينوا د ارلنصةةةةةةةةةةةةاد السةةةةةةةةةةةةور  بشةةةةةةةةةةةةك  نلقائي بيد الدخ  وارنما  واردخار  -6
 .النصاد  مسنداموارسن مار ويحق  نمو 
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