
 
 السياحية سلسلة العلوم الاقتصاية و       جامعة حمص                       مجلة            

 له  محمد    د.لطيف زيود    د.همسه حمدان سهي             2025عام  6العدد  47المجلد       

83 
 

 أثر المؤشرات المالية للمصارف في التجنب الضريبي

)دراسة تجريبية على المصارف المدرجة في الأسواق 
 المالية العربية(

 الطالبة: سهيله زياد حاج محمد

 إشراف الدكتور: لطيف زيود + همسه حمدان

 الملخص

هدف البحث إلى اختبار أثر المؤشرات المالية في التجنب الضريبي للمصارف المدرجة في 
الأسواق المالية العربية. ولتحقيق هدف البحث تم الاعتماد على البيانات الثانوية المنشورة 

اعتماد  المالية وتم بالأسواقالتي جمعت من المواقع الخاص في التقارير المالية للمصارف 
ا شكل م المؤشرات المالية التالية )الرافعة المالية، الربحية، نمو الإيرادات التشغيلية( وهذا

م تحليل البيانات ت، قيمة مؤشر التجنب الضريبي والمتغيرات المستقلة، أما المتغير التابع فه
عدد، حدار الخطي المتاستخدام تحليل الانبالأثر  تم اختبار ،الإحصاء الوصفيباستخدام 

 . Eviewsعلى برنامج وذلك اعتماداً 

بينت نتائج الدراسة أن ربحية المصرف تؤثر بشكل عكسي في التجنب الضريبي  
أي أن المصارف ذات الربحية المرتفعة أقل ممارسة للتجنب الضريبي، كما بينت النتائج 

 .في التجنب الضريبي أيضاً أن الرافعة المالية ونمو الإيرادات ليس لها أي أثر

التجنب الضريبي، المؤشرات المالية للمصارف، الرافعة المالية، الربحية،  الكلمات المفتاحية:
 .نمو الإيرادات التشغيلية
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The Impact of Banks Financial 

Indicators on Tax Avoidance 

(An Empirical Study on Banks Listed in 

The Arab Financial Markets) 

Abstract 

The aim of the research was to test the impact of financial indicators 
on tax avoidance of banks listed in Arab financial markets. To 
achieve the research objective, secondary data published in the 
financial reports of banks collected from the websites of the financial 
markets were relied upon. The following financial indicators were 
adopted (financial leverage, profitability, growth in operating 
revenues), which constituted the independent variables. The 
dependent variable was the value of the tax avoidance index. The 
data were analyzed using descriptive statistics. The impact was 
tasted using multiple linear regression analysis, based on the Eviews 
program. 

The results of the study showed that banks profitability has an 
inverse effect on tax avoidance, meaning that banks with high 
profitability practice tax avoidance less. The results also showed that 
financial and revenue growth have no effect on tax avoidance. 
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Keywords: Tax avoidance, financial indicators of leveraged banks, 
profitability, operating income growth. 

 
  Introductionمقدمة .1

تعد الضرائب أداة تعتمد عليها الحكومات للحصول على الإيرادات بشكل مباشر  
نفقاتها. على الرغم من زيادة عدد المكلفين بالضرائب على مر السنين وغير مباشر لتمويل 

ووجود الكثير من الجهود المبذولة لزيادة نسبة الحصيلة الضريبية من مجمل إيرادات الخزينة 
إلا أنه يوجد العديد من الممارسات التي تعكس عدم الالتزام الضريبي، إذ يقوم العديد من 

 ن بالضرائب بالتجنب الضريبي، فهو إجراء لتقليل الالتزاماتالمكلفيشركات الالأشخاص و 
يتم الاستفادة من الثغرات الموجودة في  إذالضريبية من خلال الإدارة الضريبية الدقيقة 

 1القوانين الضريبية، أي هو وسيلة لا تنتهك القوانين الضريبية لكنه أمر غير مرغوب به 

المصالح المتعارضة بين الحكومة والمكلفين استناداً إلى نظرية الوكالة تصبح  
اً سيقلل من الضريبة مصروف دبالضرائب مصدراً للنزاع، بالنسبة للمكلفين بالضرائب تع

لذلك يسعون إلى دفع أدنى حد من الضرائب على خلاف ما تهدف  لديهم صافي الدخل
مكلفون عموماً فال. إليه السلطات الضريبية بتحقيق أقصى حد ممكن من الإيرادات الضريبية

يهتمون بالبحث عن أي طريقة للتخفيف من العبء الضريبي لديهم وذلك بالحد الذي يجعلهم 

                                                           
1 Fauzan. W,& Dyah. N, Nashirotun, N, (2017). "The Effect of Audit Committee, 
Leverage, Return on Assets, Company size, and sales Growth on Tax 
Avoidance",Journal Riset Akuntansi dan Kenangan Indonesia, 4(3). p172 
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لا يتجاوزون القوانين الضريبية، في الوقت الذي تكون فيه الحكومة مهتمة بمعرفة الطرق 
 .2لمنعهم من اتباعهاالتي تمكن المكلفين من تخفيض التزاماتهم الضريبية 

 العوامل المؤثرة بالتجنب الضريبي اهتمت العديد من الدراسات بمعرفة نتيجة لذلك
، إذ توصلت هذه الدراسات إلى نتائج متعارضة حيناً المؤشرات المالية للمصرفومنها 

لحصول لذلك هناك حاجة ل ومتفقة حيناً لأثر هذه المؤشرات المالية في التجنب الضريبي،
إلى  تهدف الدراسة الحاليةمما سبق حول هذه العوامل وانطلاقاً إضافية على أدلة تجريبية 

بي في في التجنب الضري المؤشرات المالية للمصرفالحصول على أدلة تجريبية لتأثير 
 المصارف المدرجة بالأسواق المالية العربية.

 
 

 Literature Review . الدراسات السابقة2

  بعنوان: Aminah et al. (2017)3. دراسة2.1

The Influence of company Size, Fixed Asset Intensity, 
Leverage, Profitability, and Political connection on Tax 
Avoidance  
تأثير حجم المصرف وكثافة الأصول الثابتة والرافعة المالية والربحية والروابط السياسية 

 في التجنب الضريبي
                                                           

2 Dewi. K, & Yasa. G, (2020). "The Effects of Executive and company characteristics 
on Tax Aggressivenes", Jurnal Ilmiah Akuntansi dan Bisnis, 15(2).p283. 

 
3 Aminah. C, & sari.Y, (2017). "The Influence of company Size, Fixed Asset Intensity, 
Leverage, Profitability, and Political connection on Tax Avoidance", AFEB Review 
Accounting, 2(2). P30 
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م المصرف وكثافة الأصول الثابتة والرافعة هدفت الدراسة إلى معرفة تأثير حج
 والروابط السياسية في التجنب الضريبي. المالية والربحية 

ي حين اندونيسيا، ف تمثل مجتمع الدراسة بالشركات الصناعية المدرجة في بورصة
، 2015حتى عام  2011شركة صناعية، خلال الفترة من عام  53تمثلت عينة الدراسة ب 

تم الاعتماد على البيانات الثانوية الموجودة في التقارير المالية للشركات. وتم قياس حجم 
المصرف بلوغاريتم حجم الأصول، تم قياس كثافة الأصول الثابتة بالأصول الثابتة إلى 

الرافعة المالية بإجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول، تم إجمالي الأصول، تم قياس 
ة بصافي الدخل إلى إجمالي الأصول، تم قياس الارتباط السياسي بارتباط مدير قياس الربحي

المصرف بأحزاب سياسية، تم قياس التجنب الضريبي بالضريبة المدفوعة إلى صافي الربح 
 قبل الضريبة. تم تحليل البيانات باستخدام تحليل الانحدار الخطي المتعدد.

 بط السياسية لهم تأثير طردي في التجنبأظهرت نتائج الدراسة أن الربحية والروا
 المصرف وكثافة الأصول الثابتة والرافعة المالية ليس لهم تأثير الضريبي، في حين أن حجم

  في التجنب الضريبي.
 بعنوان: Fauzan et al (2019)4دراسة.. 2.2

The Effect of Audit Committee, Leverage, Return on Assets, 
Company size and sales Growth on Tax Avoidance 
تأثير لجنة التدقيق والرافعة المالية والعائد على الأصول وحجم المصرف ونمو المبيعات 

  في التجنب الضريبي
هدفت الدراسة إلى تحليل تأثير لجنة التدقيق والرافعة المالية والعائد على الأصول 

 ونمو المبيعات في التجنب الضريبي.وحجم المصرف 

                                                           
4 Fauzan. W,& Dyah. N, Nashirotun, N, (2017). "The Effect of Audit Committee, 
Leverage, Return on Assets, Company size, and sales Growth on Tax 
Avoidance",Journal Riset Akuntansi dan Kenangan Indonesia, 4(3). p171 
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ل مجتمع الدراسة بالشركات الصناعية المدرجة في بورصة اندونيسيا، في حين تمث
، 2016حتى عام  2014شركة صناعية، خلال الفترة من عام  60تمثلت عينة الدراسة ب 

تم الاعتماد على البيانات الثانوية من التقارير المالية للشركات. تم قياس لجنة التدقيق بعدد 
تم قياس الرافعة المالية بإجمالي إجمالي مدققي المصرف، المدققين الخارجيين إلى 

الالتزامات إلى إجمالي الأصول، تم قياس الربحية بصافي الدخل إلى إجمالي الأصول، تم 
قياس حجم المصرف بلوغاريتم حجم الأصول، تم قياس نمو المبيعات من خلال القانون 

1-1P/1)-1(P1P ،  تم قياس التجنب الضريبي بالضرائب المدفوعة إلى صافي الربح قبل
 وتم تحليل البيانات باستخدام تحليل الانحدار المتعدد. . الضريبة

نتائج الدراسة أن لجنة التدقيق والرافعة المالية والعائد على الأصول وحجم ت أظهر 
 المصرف ونمو المبيعات لهم تأثير طردي في التجنب الضريبي.

 بعنوان:Kasim & Saad (2019 )5. دراسة 2.3
Determinants of Corporate Tax Avoidance Strategies among 
Multinational Corporations in Malaysia 

 محددات استراتيجيات تجنب ضريبة الشركات متعددة الجنسيات في ماليزيا 
هدفت الدراسة إلى معرفة العوامل التي تؤثر في التجنب الضريبي للشركات متعددة  

 الجنسيات من خلال مشاهدة معدلات الضرائب الفعلية للشركات. 
تمثل مجتمع الدراسة بالشركات المتعددة الجنسيات في بورصة ماليزيا، في حين  

 ت الثانوية الموجودة في التقاريرشركة، تم الاعتماد على البيانا 830تمثلت عينة الدراسة ب
المالية المنشورة للشركات. تم قياس حجم المصرف بلوغاريتم إجمالي الأصول، تم قياس 
الربحية بلوغاريتم ضرائب الدخل، تم قياس العمليات الأجنبية بنسبة إجمالي المبيعات 

ة إلى إجمالي الثابتالأجنبية إلى إجمالي المبيعات، تم قياس كثافة رأس المال بنسبة الأصول 
الأصول، تم قياس الرافعة المالية بنسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول، تم قياس 

                                                           
5 Kasim. F, & Saad. N, (2019). "Determinants of Corporate Tax Avoidance Strategies 
 among Multinational Corporation in Malaysia", International Journal of 
Research in Studies and Management, 6(5). P1 
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التجنب الضريبي بمعدل الضريبة الفعال. تم تحليل البيانات باستخدام تحليل الانحدار 
 الخطي المتعدد.

م المالية له أظهرت نتائج الدراسة أن حجم المصرف وكثافة رأس المال والرافعة 
تأثير طردي في التجنب الضريبي في حين أن الربحية والعمليات الأجنبية لهم تأثير عكسي 

  في التجنب الضريبي.
 بعنوان:  Darsani & sukartha (2021)6راسة د. 2.4

The Effect of Institutional Owership, Profitability, Leverage 
and Capital 
Intensity Ratio on Tax Avoidance 
تأثير الملكية المؤسسية والربحية والرافعة المالية ونسبة كثافة رأس المال في 

 التجنب الضريبي
هدفت هذه الدراسة إلى الحصول على دليل تجريبي لتأثير الملكية المؤسسية  

 والربحية والرافعة المالية ونسبة كثافة رأس المال في التجنب الضريبي.
ة بالشركات الصناعية المدرجة في بورصة اندونيسيا، في حين تمثل مجتمع الدراس

، تم 2019حتى عام  2015شركة، خلال الفترة من عام  45تمثلت عينة الدراسة ب 
الاعتماد على البيانات الثانوية من التقارير السنوية للشركات. تم قياس الملكية المؤسسية 

ة لمؤسسة على عدد الأسهم، تم قياس الربحيبالنسبة المئوية لعدد الأسهم المملوكة من قبل ا
بمعدل العائد على الأصول، تم قياس الرافعة المالية بإجمالي الالتزامات إلى إجمالي 
الأصول، تم قياس نسبة كثافة رأس المال بنسبة الأصول الثابتة إلى إجمالي الأصول، تم 

                                                           
6 Darsani. P, & Sukartha. M, (2021). "The Effect of Institutional Owership, Leverage and 
Capital Intensity Ratio on Tax Avoidanc", Journal of Humanities and social science 

Research, 5(1). p13. 
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يل البيانات وتم تحل، الضريبة المدفوعة إلى الربح قبل الضريبةقياس التجنب الضريبي 
 باستخدام تحليل الانحدار الخطي المتعدد.

أظهرت نتائج الدراسة أن الملكية المؤسسية لها تأثير عكسي في التجنب الضريبي،  
أما الربحية ونسبة كثافة رأس المال لهما تأثير طردي في التجنب الضريبي، في حين أن 

 ضريبي.الرافعة المالية ليس لها تأثير في التجنب ال
 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة

بحثت الدراسات السابقة في العوامل المؤثرة في التجنب الضريبي وقد كانت نتائج الدراسات 
حول المؤشرات المالية للمصارف متفقة حيناً ومتعارضة حيناً، مما خلق جدلًا حولها، 
واستدعى استمرار البحث عنها في مجتمعات مختلفة للحصول على أدلة تجريبية جديدة. 

لحالية إلى الحصول على أدلة تجريبية حول المؤشرات المالية للمصرف لذلك تسعى الدراسة ا
التي قد تؤثر في التجنب الضريبي في المصارف المدرجة في الأسواق المالية العربية، 

 خصوصاً أنه لم يتواجد بعد أي دليل تجريبي حول هذه العوامل في المجتمع المدروس. 
 
 Research Problemمشكلة البحث .3

تجنب الضريبي من القرارات المالية الهامة بالنسبة للمكلفين بالضرائب وبالمقابل أيضاً يعد ال
يعد هاماً بالنسبة للحكومة لمعرفة المكلفين الذين يقومون بالتجنب الضريبي، وهناك جدل 
حول أثر المؤشرات المالية للمصرف في التجنب الضريبي، ستقوم الباحثة بدراسة أثر 

للمصارف المدرجة في الأسواق المالية العربية في التجنب الضريبي وبناءً  المؤشرات المالية
 :لتساؤل البحثي التاليتتمثل مشكلة البحث باعلى ذلك 

 ما أثر المؤشرات المالية للمصرف في التجنب الضريبي؟
 ويتفرع عنه الأسئلة الفرعية التالية:

 ما أثر الرافعة المالية للمصرف في التجنب الضريبي؟ -
 ما أثر ربحية المصرف في التجنب الضريبي؟ -
 ما أثر نمو الإيرادات التشغيلية للمصرف في التجنب الضريبي؟ -
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 Research Important . أهمية البحث4
نظراً لأهمية الضرائب بشكل عام، والتجنب الضريبي بشكل خاص وضرورة معرفة  

 بالربحية، الرافعة المالية، نمو الإيراداتالمتمثلة في المصارف  مدى قدرة المؤشرات المالية
بتقديم ة العلمية من الناحيتتمثل أهمية البحث  بتفسير ظاهرة التجنب الضريبي. التشغيلية،

رف المدرجة المصافي التجنب الضريبي في أدلة تجريبية جديدة حول أثر المؤشرات المالية 
 جنب الضريبيالتتفسير ظاهرة في  ماليةمدى قدرة المؤشرات الو  ، في الأسواق المالية العربية

وذلك من خلال التطبيق على عينة من المصارف  ،بمعدل الضريبة النقدي الفعالمقاساً 
ومن الناحية العملية فتتجلى أهمية البحث في كونه ، المدرجة في الأسواق المالية العربية

ي البيئة التجنب الضريبي فمن الأبحاث الأولى التي تناولت دراسة أثر المؤشرات المالية في 
العربية بإجراء مسح لتسعة من الأسواق العربية لفترة ممتدة على مدى خمس سنوات من 

  .تم الحصول على نتائج قابلة للتعميم وتقديم توصياتو  ،2022حتى عام  2018عام 

   Research Objectivesأهداف البحث. 5
 تتمثل أهداف البحث فيما يأتي: 

 المؤشرات المالية للمصرف في التجنب الضريبيتحديد أثر 
 يتفرع عنه أهداف فرعية تتمثل بالتالي:

 تحديد أثر الرافعة المالية للمصرف في التجنب الضريبي -
 تحديد أثر ربحية المصرف في التجنب الضريبي -
 تحديد أثر نمو الإيرادات التشغيلية للمصرف في التجنب الضريبي -
 Research Hypotheses . فرضيات البحث6

 :تتمثل فرضيات البحث بالآتي

 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمؤشرات المالية للمصرف في التجنب الضريبي
 ويتفرع عنها ثلاث فرضيات فرعية:

H0.يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للرافعة المالية في المصرف في التجنب الضريبي : 
H1 المصرف في التجنب الضريبي.: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لربحية 
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H2.يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنمو الإيرادات التشغيلية للمصرف في التجنب الضريبي : 

 Operational definitions . التعاريف الإجرائية7

: هو الإبلاغ القانوني عن دخل يقل عن وعاء Tax Avoidanceالتجنب الضريبي 
عية في بالوسائل القانونية باستخدام الثغرات التشري ضريبة الدخل، فهو التهرب من الضرائب
 7القوانين الضريبية لصالح دافعي الضرائب

هي قدرة الشركة على استخدام الديون في تمويل  :Financial Leverageالرافعة المالية
 8الشركة الاحتياجات التشغيلية واستثمارات

الربح باستخدام الموارد التي هي قدرة الشركة على تحقيق  :Profitabilityالربحية 
 9 تمتلكها

                                                           
7 Mocanu. M, & Constanin. S, & Raileanu. V, (2021). "Determinants of tax avoidance – 
 evidence on profit tax paying companies in Romania", journal Economic 
Research, 34(1). p2015 
 
8 Aminah. C, & sari.Y, (2017). "The Influence of company Size, Fixed Asset Intensity, 
Leverage, Profitability, and Political connection on Tax Avoidance", AFEB Review 
Accounting, 2(2). p40   
 
9 Dewi. K, & Yasa. G, (2020). "The Effects of Executive and company characteristics 
on Tax Aggressivenes", Jurnal Ilmiah Akuntansi dan Bisnis, 15(2).p288. 

Fauzan. W,& Dyah. N, Nashirotun, N, (2017). "The Effect of Audit Committee, 
Leverage, Return on Assets, Company size, and sales Growth on Tax 
Avoidance",Journal Riset Akuntansi dan Kenangan Indonesia, 4(3). p180. 
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: هو زيادة في نسبة إيرادات Operating revenue growthنمو الإيرادات التشغيلية 
 .10المصرف ويعكس مدى قدرة المصرف على زيادة إيراداتها

 الإطار النظري . 8
 : Tax Avoidanceأولًا: التجنب الضريبي 

ائب دافعي الضرائب لأنه لا يخالف قوانين الضر  يعد التجنب الضريبي عمل قانوني من قبل
فهو يقوم على استغلال نقاط الضعف والثغرات في قوانين وسياسات الضرائب المفروضة 
لتخفيض العبء الضريبي بشكل قانوني، مما يترتب عليه توفير المزيد من الأموال للشركة 

 .11التجنب الضريبيوالمستثمرين، وهذا يوفر حافز أكبر للشركات لإجراء ممارسات 

يمكن النظر إلى التجنب الضريبي على أنه استراتيجية تفيد المصرف والمساهمين      
لأنها توفر الموارد اللازمة لتطوير المصرف من خلال الاستثمار، وبالتالي يُعد التجنب 
الضريبي نشاط قانوني لأنه يستخدم المزايا الضريبية، ولا يوجد بشكل عام قانون مسيطر 

، كما عرفت محكمة العدل الأوروبية التجنب الضريبي بأنه تدخل على التجنب الضريبي
 .12مصطنع بهدف التحايل على قانون الضرائب

                                                           
10 Fauzan. W,& Dyah. N, Nashirotun, N, (2017). "The Effect of Audit 
Committee, Leverage, Return on Assets, Company size, and sales Growth on 
Tax Avoidance",Journal Riset Akuntansi dan Kenangan Indonesia, 4(3). p183. 
 

 "،لشركةا وانعكاسها على قيمةلية بين إدارة الأرباح والتجنب الضريبي عالعلاقة التفا "(.2023) ،فاطمة .الدسوقي11 

 .20ص  .(3)5المجلة العلمية للدراسات المحاسبية، 
 

 
12 Dakhli. A, (2021). "The Impact of Ownership Structure on Corporate Tax Avoidance 

With Corporate Social responsibility as mediating variable",Journal of Financial 
Crime, 10(7). p11 
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يمكن القول بأن التجنب الضريبي يمثل الإجراءات التي تقوم بها الإدارة لتخفيض قيمة 
الضرائب المستحقة على المصرف، فإن إدارة المصرف ترى أن الضرائب تكلفة مادية 

التدفق النقدي للشركة، وهذا بدوره يحفز المصارف بأن تقوم بتخفيض العبء  تخفض من
 .13الضريبي من خلال آليات التجنب الضريبي

لى أن التجنب الضريبي يعد جهداً تقوم به المصارف إ Dakhil(2021) أشارت دراسة     
ة في التجنب مبشكل قانوني وآمن دون انتهاك القوانين الضريبية، إذ تهدف الآليات المستخد

الضريبي إلى الاستفادة من نقاط الضعف الموجودة في قوانين وأنظمة الضرائب، كما يمثل 
التجنب الضريبي جميع الإجراءات التي يتخذها المدراء لتخفيض الالتزامات المتعلقة 
بالضرائب بما يتوافق مع القوانين والتشريعات الضريبية عن طريق استغلال الضعف في 

 والتشريعات الضريبية لتحقيق وفورات ضريبية. القوانين 

وعة من بأنه مجم اختلفت الدراسات المحاسبية في تعريف التجنب الضريبي فقد عرف
الممارسات التي يقوم بها الممولين بهدف تخفيض العبء الضريبي على المصرف، وتكون 

 . 14تلك الممارسات في ضوء القانون الضريبي

                                                           
13 Suranto. S, & Widjaja. B, & Oktaviani.R, (2021). "The Effect of Corporate 

Governance on Tax Avoidance: The Role of Profitability as a Mediating 
Variable", Journal of Asian Finance, Economics and Business, 8(3). p220. 

 
14 Kasim. F & Saad, (2019). "Determinants of Corporate Tax Avoidance Strategies 
 among Multinational Corporation in Malaysia", International Journal of Research 
in Studies and Management, 6(5).p3. 
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تخفيض للضرائب تعزز من قيمة المصرف، إذ يتم استخدامه كأداة أنه أنشطة عرف أيضاً ب
 .15لتخفيض الضرائب مما ينتج عنه نقل الثروة من الحكومة إلى مساهمي المصرف

 يتبين من التعاريف السابقة بأن التجنب الضريبي يقوم على عدة نقاط أساسية هي: 

 تخفيض العبء الضريبي. -
 اتباع أساليب قانونية. -
 ن الثغرات في القوانين الضريبية.الاستفادة م -
 زيادة التدفق النقدي للشركة. -
 تعزيز قيمة المصرف. -

ترى الباحثة أن التجنب الضريبي يمكن أن يؤدي إلى تخفيض المدفوعات الضريبية للشركة 
مما يترتب عليه تحقيق وفورات نقدية وتوفير الموارد اللازمة لتطوير المصرف من خلال 

 .استثمار تلك الأموال
سيتم في هذا البحث قياس التجنب الضريبي من خلال مؤشر يتمثل بمعدل  

  الضريبة النقدي الفعال
ETR= Payment of Tax/ Profit Before Tax 

Payment of Taxالضريبة المدفوعة : 

Profit Before Taxالربح قبل الضريبة : 

                                                           
15 Kasim. F, & Saad. N, (2019). "Determinants of Corporate Tax Avoidance Strategies 
 among Multinational Corporation in Malaysia", International Journal of Research 
in Studies and Management, 6(5). P1. 
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لما ارتفع وبالتالي ك المؤشر يعبر عن نسبة الضريبة المدفوعة إلى الربح قبل الضريبة
 المؤشر انخفض التجنب الضريبي وكلما انخفض المؤشر ارتفع التجنب الضريبي.

 ثانياً: المؤشرات المالية للمصرف

o الرافعة الماليةFinancial Leverage 
الرافعة المالية هي أداة مالية تستخدم لزيادة القدرة الاستثمارية للشركة عن طريق اقتراض 

الرافعة المالية تتيح للشركة استخدام رأس مال أثل لتحقيق عوائد أكبر من الأموال، أي أن 
خلال الأموال المقترضة، ويتمثل في جانب الالتزامات والأصول الذي يوضح كافة وسائل 

 .16التمويل التي تقوم المصرف باستخدامها

لى يجب عمن أهم العوامل المحددة للاستراتيجية المالية هي اختيار التمويل الملائم ف
المصرف المفاضلة بين المصادر المتاحة واختيار الأنسب وذلك بما يحقق التوازن بين 
العائد والمخاطر، لذلك لا بد من وجود هيكل تمويلي يتضمن مزيج تمويلي متناسق من 
الناحية المالية وحجم الاستثمارات في الأصول ليكون لدى المصرف الهيكل المالي الأمثل 

 .17ة من الأموال بأقل تكلفة ممكنة مع تعظيم قيمة المنشأةالذي يضم مجموع

                                                           
16 Susanti. M, & Dewi. S, & Sufiyati. S, & Susanto. L, (2022). "The Effect of sales 

Growth, Profitability, and company size on leverage. Advances in social 

Science", education and Humanities Research, (65)5.p662. 

 
 
17 Berent.T, (2020). "The Financial leverage pardox", Argumenta oeconomica, 1(44).  

p311. 
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  وسيتم قياس الرافعة المالية بالعلاقة التالية:

Financial Leverage= Total Debt/ Total Assets 

Total Debtإجمالي الالتزامات : 

Total Assetsإجمالي الأصول : 

o  الربحيةProfitability 
وينقسم مفهوم الربحية إلى كلمتين هما الربح والقدرة إذ تعد الربحية سبب وجود المصارف 

أن مصطلح الربح يعني قدرة الكيان التجاري على تحقيق الأرباح أما القدرة فتدل على أداء 
الكيان التجاري التشغيلي وهي تمثل الهدف الأساسي لجميع المشاريع التجارية إذ بدون 

ية مهم لذا فإن قياس الربحية السابقة والحال تحقيق الربحية لن يستمر العمل لفترات طويلة
 تعمل المصارف على تحقيق هدفها في الربحية من خلال قرارين أساسيين هما:18للغاية

قرار الاستثمار: الذي يتعلق بمجموعة من القرارات المتعلقة باستخدام المصارف  -
ضحية التلمواردها المتاحة بالشكل الأمثل لتتمكن من تحقيق عائد مرتفع بدون 

 بالسيولة.
قرار التمويل: هو مجموعة من القرارات المتعلقة بكيفية إظهار مصادر التمويل  -

 اللازمة لتمويل الاستثمار

                                                           

(. "تحليل وقياس العوامل الداخلية المؤثرة على ربحية المصارف التجارية" ، مجلة الريادة 2022حسون. هالة، )18 
 .300(، ص 1)3والأعمال، 
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فالربحية تعد هدف استراتيجي تمكن المصرف من تحقيق النمو والاستمرار في 
  .19أعماله

 وسيتم قياس الربحية بالعلاقة التالية:

Profitability= Net Income/ Total Assets 

Net Incomeصافي الدخل : 

Total Assetsإجمالي الأصول : 

o  نمو الإيرادات التشغيليةOperating revenue growth 
يُعد نمو الإيرادات التشغيلية في المصارف من المؤشرات المالية الأساسية التي تعكس 

ي التشغيلية فنمو أداء المصرف وقدرته على تحقيق الأرباح، إن مصادر الإيرادات 
المصارف تتمثل بالرسوم والعمولات الدائنة، ويمكن زيادة الإيرادات التشغيلية في 
المصرف باستخدام التقنيات الحديثة مثل الخدمات المصرفية عبر الإنترنت، كما أن 
فتح فروع جديدة للمصرف يمكن أن يساهم في زيادة العملاء وبالتالي زيادة الإيرادات 

 .20رفالتشغيلية للمص

 وسيتم قياس نمو الإيرادات التشغيلية بالعلاقة التالية: 
1-1)/P1-1(P-1P Operating revenue growth= 

 : الإيرادات التشغيلية للسنة الحالية.1Pحيث أن:  
                                                           

19 Susanti. M, & Dewi. S, & Sufiyati. S, & Susanto. L, (2022). "The Effect of sales 
Growth, Profitability, and company size on leverage. Advances in social Science", 
education and Humanities Research, (65)5.p665 

20 Susanti. M, & Dewi. S, & Sufiyati. S, & Susanto. L, (2022). "The Effect of sales 
Growth, Profitability, and company size on leverage. Advances in social Science", 
education and Humanities Research, (65)5.p666 
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            1-1P.الإيرادات التشغيلية للسنة السابقة :  

 Research Methodology. منهجية البحث 9
صر، وهي )سوية، م الدراسة بالمصارف المدرجة في الأسواق المالية العربيةيتمثل مجتمع 

 ومن أجل تحقيق الأردن، الكويت، البحرين، السعودية، أبوظبي، العراق، سلطنة عمان(
ذ تم إ يتم الاعتماد على المنهج المسحي في هذه الدراسة أهداف البحث واختبار فرضياته
عام  وذلك خلال الفترة من ير المالية المنشورة للمصارفجمع البيانات الثانوية من التقار 

لى ، كما اعتمدت الباحثة عبسبب توافر البيانات خلال هذه الفترة 2022حتى عام  2018
 Eviewsأسلوب تحليل الانحدار الخطي المتعدد لتحليل البيانات مستخدمة في ذلك برنامج 

 والأساليب الإحصائية الوصفية.
قامت الباحثة بجمع كل البيانات المتاحة في المواقع الخاصة بالأسواق المالية، وقد بلغ 

وتم مشاهدة،  200مصرفاً لمدة خمس سنوات وبالتالي عدد المشاهدات  40حجم العينة 
ا م اعتماد المؤشرات المالية التالية )الرافعة المالية، الربحية، نمو الإيرادات التشغيلية( وهذا

 قيمة مؤشر التجنب الضريبي.تغيرات المستقلة، أما المتغير التابع فهو شكل الم
 . تحليل البيانات واختبار الفرضيات10

 الدراسة الوصفية لمتغيرات الدراسة. 1

التي ستوصلنا إلى بعض من و  مؤشرمتوسط كل  عن طريق دراسة تقوم الدراسة الوصفية
 40ويبلغ عددها  المصارفعينة من  لتمكن من الحصول علىوقد تم ا ،ج الدراسةنتائ

 ،لاستخراج نتائج البحث e-viewsوسيتم الاعتماد على برنامج  ،دول مختلفةمن مصرف 
 :هي على الشكل التالي المصارفو 

 وفق الدولةعينة الدراسة  مصارف( توزع 1الجدول )

 عدد المصارف الدولة
 4 سورية
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 10 مصر
 12 الأردن
 2 الكويت
 1 البحرين
 1 السعودية
 4 أبو ظبي

 3 سلطنة عمان
 3 العراق

 
الزمنية  للسلسلة مؤشر التجنب الضريبيويظهر الجدول التالي قيم الإحصاء الوصفي ل

 المدروسة 
 2022-2018بين عامي  مؤشر التجنب الضريبيالوصفي ل الإحصاءقيم ( 2الجدول )

ةعينة الدراس للبنوك  

name 
TAX_AVOID

ANCE 
FINANCIAL

_LEV 
OPERATING_REV_

GROWTH 
PROFITAB

ILITY 

Series 2018-2022  2018-2022  2018-2022  2018-
2022  

Observat
ions 200 200 200 200 

 Mean  0.234109  0.833050  0.124919  0.016844 
 Median  0.228942  0.865103  0.086230  0.011475 
 Maximu

m  0.837772  0.948959  2.454154  0.174644 
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 Minimu
m  0.000637  0.088934 -0.998996  0.000380 

 Std. 
Dev.  0.171608  0.137533  0.374192  0.023179 

 E-viewsالمصدر من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
خلال  مؤشر التجنب الضريبيبلغ متوسط مؤشر التجنب الضريبي )المتغير التابع(:  .1

ولكن قريب تجنب ضةةةةةريبي ، وتدل هذه القيمة على وجود 0.234109 فترة الدراسةةةةةة 
خلال  التجنب الضةةةةةةةةريبينحو أن المصةةةةةةةةارف متجهة و  0.25وهو  من الحد المعياري

 ضةةعف كتلة الضةةرائبوذلك عائد إلى  وهذا واضةةح من قيمة الوسةةيط الفترة المدروسةةة
 رف،المصةةةابعض السةةةنوات لدى بعض  أو المصةةةارفبعض في  المدفوعة تجاه الربح

 لشركةبنك اوهي تخص 0.837772  مؤشر التجنب الضريبيوقد بلغت أعلى قيمة ل
وليس لديه تجنب بحالة جيدة  بنكن الأ بينوهذا ي 2019في عام المصةرفية المصةرية 

في عام  بيمو سةةةةةةوريةوهي تخص بنك  0.000637بينما بلغت ادنى قيمة  ،ضةةةةةةريبي
نة بحجم ارتفاع الربح مقار وذلك بسةةبب  كبيرةتجنب وهذا يثبت ان البنك بحالة  2020

 .الضريبة المدفوعة
عينة  اتالسنو وفق متوسطات  مؤشر التجنب الضريبيويظهر الشكل التالي تغير قيمة 

 : الدراسة
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 وفق السنوات مؤشر التجنب الضريبي( متوسط 1الشكل )

.21

.22

.23

.24

.25

.26

.27

YEAR=2018 YEAR=2019 YEAR=2020 YEAR=2021 YEAR=2022

Mean of TAX_AVOIDANCE by YEAR

 

 E-viewsالمصدر من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
نخفض بشكل اإذ خلال فترة الدراسة،  انخفض مؤشر التجنب الضريبين أيبين الشكل أعلاه 

 ذإيمكن القول ارتفاع حالات التجنب الضريبي ذلك بو  2022 -2018بين عامي واضح 
 التجنب الضريبي إلىتتجه  المصارفوهذا دليل على ان  0.25ان القيم قد انخفضت عن 

 لأردنيةا المصارفشكلت إذ  2020ولكن هناك ارتفاع استثنائي في عام  مع مرور الزمن
 .2020اعلى القيم في عام 
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 ىإلالالتزامات مقسةةةةةةةةةةةوم  إجمالين مؤشةةةةةةةةةةةر الرافعة المالية يعبر عن إ الرافعة المالية: .2
ويظهر الجدول التالي قيم الإحصاء الوصفي لمؤشر الرافعة المالية  ،الأصول إجمالي

بلغ متوسةةةةةةةةةةةةط مؤشةةةةةةةةةةةةر الرافعة المالية خلال فترة و  ،ة المدروسةةةةةةةةةةةةةللسةةةةةةةةةةةةلسةةةةةةةةةةةةلة الزمني
دل وتفي المتوسةةةط العام  ارتفاع، وتدل هذه القيمة على وجود 0.833050  الدراسةةةة 

ذات رافعةةة مةةاليةةة  المصةةةةةةةةةةةةةةةارف معظمن أو  على خطر نتيجةةة ارتفةةاع حجم الالتزامةةات
فاع ارتوذلك عائد إلى  ،خلال الفترة المدروسةةةةةة وهذا واضةةةةةح من قيمة الوسةةةةةيطمرتفعة 

وقد بلغت أعلى قيمة لمؤشةةةةةةةةةةر الرافعة  المصةةةةةةةةةةارف،حجم الالتزامات بشةةةةةةةةةةكل عام في 
بين وهذا ي 2022في عام البنك الأهلي المصةةري وهي تخص 0.948958   المالية 

وهي  0.088934  بينما بلغت ادنى قيمة  ،التزامات كبيرةولديه  خطرةن البنك بحالة أ
ضةةةةةةةةةةةةةعيف في التزاماته ن البنك بين أوهذا ي 2018في عام دبي  الإماراتتخص بنك 

 .وودائعه
ينة ع ويظهر الشكل التالي تغير قيمة مؤشر الرافعة المالية وفق متوسطات السنوات

  :الدراسة

 تالسنوا ( متوسط مؤشر الرافعة المالية وفق1الشكل )
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بشكل انخفضت  إذ ،2021ن مؤشر الرافعة المالية انخفض حتى عام أيبين الشكل أعلاه 
ن القيم بقيت ضمن أونلاحظ  ،0.8قيم تقترب من  إلى 2021 -2019واضح بين عامي 

  المصارفبعض  ارتفاع التزاماتوهذا ما يدل على  0.81-0.85مجال 
 ،لبنكل الأصول إجمالي إلىقسمة صافي الربح  ن مؤشر الربحية يعبر عنإ الربحية: .3

للسةةةةةةةةلسةةةةةةةةلة الزمنية  ويظهر الجدول التالي قيم الإحصةةةةةةةةاء الوصةةةةةةةةفي لمؤشةةةةةةةةر الربحية
، وتدل هذه 0.016844بلغ متوسةةةةةط مؤشةةةةةر الربحية خلال فترة الدراسةةةةةة  ،المدروسةةةةةة

وأن نصةةةةةةةف المصةةةةةةةارف ذات ربحية مقاربة في المتوسةةةةةةةط العام  انخفاضالقيمة على 
خلال الفترة المدروسةةةةةةةةةةة وهذا واضةةةةةةةةةةح من قيمة الوسةةةةةةةةةةيط وذلك عائد إلى ثبات حجم 

 0.174643وقد بلغت أعلى قيمة لمؤشةةةةةةةر الربحية  ،خلال فترة الدراسةةةةةةةة المصةةةةةةةارف
ن البنك بحالة جيدة ولديه بين أيوهذا  2021في عام  سةةةةةةةةةةةةورية قطروهي تخص بنك 

بنك الوهي تخص 0.000380  بينما بلغت ادنى قيمة  ،الأرباحلتوليد  جيدة إمكانيات
ليس لةةديةةه القةةدرة على توليةةةد ن البنةةك يبين أوهةةذا  2020في عةةام  الأردنيالتجةةاري 

 .2020التي حدثت عام كورونا ، وذلك بسبب أزمة الأرباح
 ،قيمة مؤشر الربحية وفق متوسطات السنوات عينة الدراسةويظهر الشكل التالي تغير 

 وهو على الشكل التالي:

 ( متوسط مؤشر الربحية وفق السنوات1الشكل )
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 إلى، حيث ارتفع بشكل واضح 2021حتى عام  ارتفعيبين الشكل أعلاه ان مؤشر الربحية 
ولكن  ارفالمصفي  الأصولوتعتبر ضعيفة نسبيا وذلك بسبب كبر حجم  %2.0قاربت قيم 

من ناحية الربحية حتى ولو بنسب  مع الزمن المصارفيدل على تطور  هذا الارتفاع
  المصارفوخاصة من قبل بعض ، ضعيفة

نك يعبر عن تطور الب التشةةةةةغيليةنمو الإيرادات ن مؤشةةةةةر إ :نمو الإيرادات التشغغغغغيلية .4
نمو ويظهر الجدول التالي قيم الإحصةةةةةةةةةةةةةاء الوصةةةةةةةةةةةةةفي لمؤشةةةةةةةةةةةةةر  ،من عام إلى عام 

ادات نمو الإير بلغ متوسةةةةةط مؤشةةةةةر  ،مدروسةةةةةةللسةةةةةلسةةةةةلة الزمنية ال الإيرادات التشةةةةةغيلية
في  ارتفاع، وتدل هذه القيمة على وجود 0.124919خلال فترة الدراسةةةةةةةةة  التشةةةةةةةةغيلية

خلال الفترة المدروسةةةةة  قد حققت قيم منخفضةةةةة المصةةةةارف معظمالمتوسةةةةط العام وان 
 نمو الإيراداتوقةةد بلغةةت أعلى قيمةةة لمؤشةةةةةةةةةةةةةر  ،وهةةذا واضةةةةةةةةةةةةةح من قيمةةة الوسةةةةةةةةةةةةةيط

بين وهذا ي 2021في عام  المصةري الأهليوهي تخص بنك  2.454154  التشةغيلية
-  قيمةةةةةةة  بينمةةةةةةا بلغةةةةةةت ادنى ،2021حقق نمو جيةةةةةةد خلال عةةةةةةام ن البنةةةةةةك أ

 بينوهذا ي 2020في عام  المصةةةةةةريبنك تنمية الصةةةةةةادرات وهي تخص 0.998996
 .كورونا ، كما يعود ذلك لأزمةإيراداتهان البنك بحاجة لدعم 

 نواتوفق متوسطات الس نمو الإيرادات التشغيليةويظهر الشكل التالي تغير قيمة مؤشر 
 :عينة الدراسة

 وفق السنوات نمو الإيرادات التشغيلية( متوسط مؤشر 1الشكل )
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 2020و 2019بين عامي  انخفض نمو الإيرادات التشغيليةن مؤشر أيبين الشكل أعلاه 
عود ذلك وقد ي الأرباحمما يدل على تراجع أما قبل فكان مستقر ومرتفع وحقق قيم سالبة 

دل قيم مرتفعة وهذا ما ي إلىارتفع بشكل واضح  ومن ثم، أساسيكورونا بشكل  أزمة إلى
 .الأرباحمن ناحية حجم  المصارفعلى تطور 

 نماذج التأثيرات والاختبارات الإحصائية المتعلقة بها . 2
ثر اختيار نموذج الانحدار الأكلاختبار فرضية الدراسة تم الاعتماد على تحليل البيانات 

تناسباً معها من خلال اختبارات المقارنة بعد التحقق من الاختبارات الإحصائية الدالة على 
سلامة متغيرات الدراسة الداخلة في النموذج وفي المرحلة الأخيرة التحقق من سلامة النموذج 

 :، يختبر التحليل فرضية العدم الآتيةتخرج وبنائهالمس

  التجنب الضريبيفي  للمؤشرات الماليةلا يوجد أثر جوهري. 
 (غيليةنمو الإيرادات التش ،الرافعة المالية: ماليةالمؤشرات ال)باعتبار ولاختبار الفرضية 
  .متغيراً تابعاً  التجنب الضريبيمتغيرات مستقلة، و 

o  الزمنية المقطعية:شروط تطبيق السلاسل 
إن من أهم شروط تطبيق السلاسل الزمنية هي التأكد من أن متغيرات الدراسة ليس لديها 

 ،بالإضافة إلى عدم وجود ارتباط قوي بين المتغيرات المستقلة ،جذر للوحدة أو أنها مستقرة
 .بانل وفيما يلي التحقق من شروط

 : التجنب الضريبيمؤشر اختبار جذر الوحدة لمتغيرات نموذج  -
تم اختبار استقرار السلسلة الزمنية لكل متغير من متغيرات الدراسة خلال فترة 

والتأكد من مدى   Unit Rootالدراسة بالاعتماد على اختبارات جذر الوحدة
 ADF - Fisherاستقرار كل متغير على حدى عن طريق تطبيق اختبار 

Chi-square، ج:بار استقراريه متغيرات النموذيبين الجدول التالي نتائج اخت 
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 مؤشر التجنب الضريبينموذج متغيرات  استقراريه(: دراسة 3الجدول )
 **.Statistic Prob نوع المتغير متغيرات النموذج 

 0.000 143.482 تابع مؤشر التجنب الضريبي
 0.005 116.364 مستقل الرافعة المالية

 0.000 164.385 مستقل نمو الإيرادات التشغيلية
 0.000 216.583 مستقل الربحية

 E-Viewsمن إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
وحدة لكل من متغيرات الدراسة وبالتالي  الملاحظ من النتائج السابقة عدم وجود جذر

 .هي مستقرة يمكن اعتمادها بالنموذج
 مصفوفة الارتباط -

د المتغيرات المستقلة للتأكد من عدم وجو تستخدم مصفوفة الارتباط لإظهار العلاقة بين 
بها من النوع الكمي أي يناس وهيولاختبار المتغيرات المدروسة  ،ارتباط قوي فيما بينها

روط البيانات ووفق ش ،معامل الارتباط بيرسون الذي يقيس درجة العلاقة بين متغيرين كميين
قلة فيما بين المتغيرات المستهناك ارتباط تام أو شبه تام  المقطعية فأنه لا يجب أن يكون

بينها أي يتم استبعاد أحد المتغيرات الذي يرتبط ارتباطاً بأحد المتغيرات الأخرى بقيمة 
 .وفيما يلي مصفوفات الارتباط ،%90تتجاوز 

(: مصفوفة الارتباط لمتغيرات نموذج مؤشر التجنب الضريبي4الجدول )  

Probability 
PROFITABI

LITY 

OPERATIN
G_REV_GR

OWTH 

FINANCIAL
_LEV 

PROFITABILITY 1.000000   
 -----   
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OPERATING_R
EV_GROWTH 

0.139329 1.000000  

 0.0491 -----  
    

FINANCIAL_LEV -0.236456 -0.103021 1.000000 
 0.0007 0.1466 ----- 

 E-Viewsمن إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

نلاحظ من الجدول السابق أنه لا يوجد أي من المتغيرات ذات ارتباط تام أو فوق قيمة 
ومن  ،وهذا دليل على استقلالية المتغيرات وعدم ارتباطها ببعضها بشكل قوي جداً  90%

يكون  وبذلك ،ذلك يمكن إدخال جميع هذه المتغيرات في نماذج السلاسل الزمنية المقطعية
 ط الثاني من شروط بانل.قد تحقق الشر 

 ومما سبق نستنتج أن الشروط محققة ويمكننا إدخال كافة المتغيرات في الدراسة.
o :نماذج انحدار التأثيرات والمفاضلة بينها 

تزودنا نماذج بانل بثلاث نماذج انحدار وهي نموذج انحدار التأثيرات المجمعة والثابتة 
يل ليتم اتخاذ القرار في اعتماد أفضلها من ناحية تمثوالعشوائية ويتم المقارنة فيما بينها 

 وهي كما يلي:، البيانات
 نموذج انحدار التأثيرات المجمعة: -1

 كما يلي: وهي ،نورد النتائج التي تم الحصول عليها لنموذج انحدار التأثيرات المجمعة
التجنب مؤشر (: مخرجات تحليل نموذج انحدار التأثيرات المجمعة لنموذج 5الجدول )

  الضريبي
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          PROFITABILITY -1.795012 0.514246 -3.490568 0.0006 
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OPERATING 
REV_GROWTH 

-0.033991 0.031116 -1.092392 0.2760 

FINANCIAL_LEV 0.211173 0.086281 2.447500 0.0153 
C 0.092673 0.075508 1.227335 0.2212 
          R-squared 0.119914 F-statistic 8.901823 

Adjusted R-squared 0.106443 Prob(F-statistic) 0.000015 
 E-Viewsعداد الباحث بالاعتماد على برنامج إالمصدر من 

 Probنستنتج من الجدول السابق بأن النموذج ذو دلالة إحصائية بعد مقارنة قيمة 
أصغر  Probحيث ان قيمة  ،0.05مع قيمة مستوى الدلالة  (F-statistic)لاختبار 

 صائية هيحالإدلالة الونستنتج بأن المتغيرات المستقلة ذات  ،من قيمة مستوى الدلالة
وبالتالي  ،ليست ذات دلالة إحصائية نمو الإيرادات التشغيليةأما والرافعة المالية  الربحية

ر التجنب مؤشفي  مؤشرين ماليين فقطليمكن القول بأنه يوجد أثر ذو دلالة إحصائية 
 .%11.99بقوة تفسيرية  الضريبي

 نموذج انحدار التأثيرات الثابتة: -2
وهي كما  ،نورد النتائج التي تم الحصول عليها لنموذج انحدار التأثيرات الثابتة

 يلي:
مؤشر التجنب لنموذج  الثابتة(: مخرجات تحليل نموذج انحدار التأثيرات 6الجدول )

  الضريبي
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
          PROFITABILITY -1.603014 0.483790 -3.313450 0.0011 

OPERATING 
REV_GROWTH 

-0.020026 0.023899 -0.837958 0.4033 

FINANCIAL_LEV -0.050169 0.098456 -0.509557 0.6111 
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C 0.305406 0.083099 3.675217 0.0003 
           Effects Specification   
          Cross-section fixed (dummy variables)  
          R-squared 0.670032 F-statistic 7.590560 

Adjusted R-squared 0.581760 Prob(F-statistic) 0.000000 
 E-Viewsعداد الباحث بالاعتماد على برنامج إالمصدر من 

 Probنستنتج من الجدول السابق بأن النموذج ذو دلالة إحصائية بعد مقارنة قيمة 
أصغر  Probحيث ان قيمة  ،0.05مع قيمة مستوى الدلالة  (F-statistic)لاختبار 

صائية هي حالإدلالة الونستنتج بأن المتغيرات المستقلة ذات  ،من قيمة مستوى الدلالة
وبالتالي  ،ونمو الإيرادات التشغيلية ليست ذات دلالة إحصائيةالرافعة المالية الربحية أما 

في  ) الربحية(لمؤشر مالي واحد فقط يمكن القول بأنه يوجد أثر ذو دلالة إحصائية 
 .%67.00مؤشر التجنب الضريبي بقوة تفسيرية 

 نموذج انحدار التأثيرات العشوائية: -3
 وهي كما يلي: ،نورد النتائج التي تم الحصول عليها لنموذج انحدار التأثيرات العشوائية

 مؤشر التجنبلنموذج  العشوائية(: مخرجات تحليل نموذج انحدار التأثيرات 7الجدول )
  الضريبي

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
          PROFITABILITY -1.696841 0.453963 -3.737843 0.0002 

OPERATING_REV_GR
OWTH 

-0.025527 0.023359 -1.092780 0.2758 

FINANCIAL_LEV 0.038483 0.087252 0.441054 0.6597 
C 0.233822 0.076720 3.047727 0.0026 
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 Effects Specification   
          R-squared 0.075629 F-statistic 5.345360 

Adjusted R-squared 0.061480 Prob(F-statistic) 0.001468 
 E-Viewsعداد الباحث بالاعتماد على برنامج إالمصدر من 

 Probنستنتج من الجدول السابق بأن النموذج ذو دلالة إحصائية بعد مقارنة قيمة 
أصغر  Probحيث ان قيمة  ،0.05مع قيمة مستوى الدلالة  (F-statistic)لاختبار 

ونستنتج بأن المتغيرات المستقلة ذات دلالة إحصائية هي  ،من قيمة مستوى الدلالة
وبالتالي  ،الربحية أما الرافعة المالية ونمو الإيرادات التشغيلية ليست ذات دلالة إحصائية

ي ف)الربحية(  ؤشر مالي واحد فقطمئية ليمكن القول بأنه يوجد أثر ذو دلالة إحصا
 .%7.5مؤشر التجنب الضريبي بقوة تفسيرية 

 
 مرحلة المفاضلة بين النماذج: -4

 ،Hausmanواختبار  Fستتم المفاضلة بين النماذج الثلاث السابقة بواسطة اختبار 
 وهي على الشكل التالي:

تتم المفاضلة بين نموذج انحدار التأثيرات الثابتة ونموذج  :Fاختبار  −
 حيث تكون: Fالتأثيرات المجمعة من خلال اختبار 

 :مةءإن نموذج انحدار التأثيرات المجمعة هو النموذج الأكثر ملا الفرضية العدم 
 للبيانات. 

 مة ءلام: إن نموذج انحدار التأثيرات الثابتة هو النموذج الأكثر الفرضية البديلة
 للبيانات.

 كما يلي: وهو ،يظهر الجدول التالي اختبار فيشير
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 مؤشر التجنب الضريبيلنموذج  Fاختبار (: 8الجدول )
Effects Test Statistic d.f. Prob. 

     
     Cross-section F 6.711489 (39،157) 0.0000 

Cross-section Chi-square 196.204738 39 0.0000 
 

 E-Viewsالمصدر من أعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
 ،0.05مع قيمة مستوى الدلالة  Prob (F-statistic)لاختبار  Probبعد مقارنة قيمة 

وبذلك نقبل الفرضية البديلة القائلة  ،أصغر من قيمة مستوى الدلالة Probحيث أن قيمة 
  الأكثر ملائمة للبيانات.انحدار التأثيرات الثابتة هو النموذج بأن نموذج 
تتم المفاضلة بين نموذج انحدار التأثيرات الثابتة  :Hausmanاختبار  −

 حيث تكون: Hausmanونموذج التأثيرات العشوائية من خلال اختبار 
 :مة ءإن نموذج انحدار التأثيرات العشوائية هو النموذج الأكثر ملا فرضية العدم

 للبيانات.
 مة ءنموذج انحدار التأثيرات الثابتة هو النموذج الأكثر ملا: إن الفرضية البديلة

 .للبيانات
 مؤشر التجنب الضريبيلنموذج  Hausmanاختبار (: 9الجدول )

     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 

Statistic 
Chi-Sq. d.f. Prob. 

     
     Cross-section random 12.54638 3 0.0278 

 E-Viewsالمصدر من أعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
 ،0.05مع قيمة مستوى الدلالة  Prob (F-statistic)لاختبار  Probبعد مقارنة قيمة 

 آنبوبذلك نقبل الفرضية العدم القائلة  ،من قيمة مستوى الدلالة صغرأ Probحيث أن قيمة 
  هو النموذج الأكثر ملائمة للبيانات. الثابتةانحدار التأثيرات نموذج 

مة ءهو النموذج الأكثر ملا الثابتةانحدار التأثيرات ن نموذج أنستنتج مما سبق 
 للبيانات.
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o :بناء النماذج 
 ةقيمة معاملات النموذج للتأثيرات الثابت (6الجدول ) ثيرات الثابتةأالخاص بالتيظهر الجدول 

من تغير  %67.00أي أن حوالي  0.6700التحديد تبلغ قيمة معامل  ،والقدرة التفسيرية له
ت قيمة معامل وقد بلغ ،ةالماليمؤشرات الهو بسبب التغير في  مؤشر التجنب الضريبيقيمة 

وتعتبر هذه القيمة هي أدق من السابقة وبالتالي فإن النموذج  %58.17التحديد المعدلة 
، أما باقي القيمة فهي الضريبيمؤشر التجنب من التغير في  %58.17يفسر ما يقارب 

 لم يتم اختبارها في هذا البحث.عائدة لعوامل أخرى 
  :مؤشر التجنب الضريبيوفيما يلي دراسة أثر كل من المتغيرات المستقلة في قيمة 

o :بالنسبة للربحية 
( في مؤشر PROFITABILITY) للربحية الفرضية العدم: لا يوجد أثر جوهري -

 .التجنب الضريبي
مؤشر في  (PROFITABILITY) للربحية الفرضية البديلة: يوجد أثر جوهري -

 التجنب الضريبي.

وبالتالي  ،0.05وهي قيمة أصغر من مستوى الدلالة  0.0011تساوي  Probأن قيمة  تبين
 لربحيةل أثر جوهرينرفض الفرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة التي تقر بوجود 

(PROFITABILITY ) التجنب الضريبيمؤشر في. 

o  نمو الإيرادات التشغيليةبالنسبة: 
 نمو الإيرادات التشغيليةللا يوجد أثر جوهري  العدم: الفرضية -

(OPERATING_REV_GROWTH في )مؤشر التجنب الضريبي. 
 نمو الإيرادات التشغيليةلالفرضية البديلة: يوجد أثر جوهري  -

(OPERATING_REV_GROWTH في )مؤشر التجنب الضريبي. 
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وبالتالي  ،0.05وهي قيمة أكبر من مستوى الدلالة  0.4033تساوي  Probأن قيمة  تبين
 نمو الإيرادات التشغيليةلأثر جوهري نقبل الفرضية العدم التي تقر بعدم وجود 

(OPERATING_REV_GROWTH في )مؤشر التجنب الضريبي. 

o  الرافعة الماليةبالنسبة: 
مؤشر ( في FINANCIAL_LEV) الرافعة الماليةالفرضية العدم: لا يوجد أثر جوهري  -

 .التجنب الضريبي
مؤشر ( في FINANCIAL_LEV) الرافعة الماليةالفرضية البديلة: يوجد أثر جوهري  -

 .التجنب الضريبي

وبالتالي  ،0.05أكبر من مستوى الدلالة وهي قيمة  0.6111تساوي  Probأن قيمة تبين 
( FINANCIAL_LEV) لرافعة الماليةل أثر جوهرينقبل الفرضية العدم التي تقر بعدم وجود 

 .مؤشر التجنب الضريبيفي 

 :صيغة نموذج الانحدار 

أن جميع شروط تحليل الانحدار الخطي المتعدد محققة وأن بعض المتغيرات ما تبين بعد 
ا صيغة نموذج انحدار التأثيرات العشوائية كمالمستقل ذات معنوية إحصائية يمكننا كتابة 

 يلي:

)PROFITABILITY(1β+  0β=  Y 

Y     .0: المتغير التابعβ .1      : الثابتβ.ثوابت المتغيرات المستقلة : 

المالية  الرافعةيمكننا استخراج معادلة الانحدار الخطي المتعدد وقد تم استبعاد ومن الجدول 
ويكون  ،مؤشر التجنب الضريبيكونها لا تحمل أثر في قيمة  نمو الإيرادات التشغيليةو 

 النموذج على الشكل التالي:
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Y = 0.3054 -1.6030 (PROFITABILITY) 

لمرافقة له ا معامل الانحدارعلى المتغير التابع من خلال قيمة ير أثحجم التويمكن استنتاج 
ويكون  ،كلما ازداد التأثير على المتغير التابع معامل الانحداركبرت قيمة  حيث أنه كلما

 ،سالبة عندما تكون إشارة الثابت عكسياً عندما تكون إشارة الثابت موجبة و  طردياً هذا التأثير 
الرافعة وأن  ،لها تأثير سلبي في المتغير التابع الربحيةومن معادلتنا الأخيرة نستنتج أن 

استبعادها من النموذج بسبب عدم وجود دلالة احصائية ونمو الإيرادات التشغيلية تم  المالية
 .لها في المتغير التابع

 الاستنتاجات والتوصيات. 11

 بعد اختبار الفرضيات تمكنت الباحثة من الوصول للعديد من النتائج أهمها:

تبين أن الربحية في المصارف تؤثر في التجنب الضريبي، إذ أنها تؤثر بشكل عكسي  .1
ذلك بأن المصارف لا تحاول تخفيض التزاماتها ( ويفسر 1.6وتبلغ قيمة تأثيرها )

الضريبية عندما تحقق معدلات عالية من الربح بل تفضل بأن تقوم بدفع الضرائب 
 .المترتبة عليها

قوم ت ية في المصارف لا تؤثر في التجنب الضريبي ويفسر ذلك بأنتبين أن الرافعة المال .2
بتمويل أنشطتها التشغيلية والاستثمارية بالقروض والديون وفقاً لاحتياجات المصرف 

 التجنب الضريبي. لذلك أي أثر فيوليس 
هذا لا و تبين أن نمو الإيرادات التشغيلية في المصارف لا تؤثر في التجنب الضريبي  .3

باختلاف مجتمع البحث بين تلك الدراسة  ويفسر ذلكالدراسات السابقة  يتفق مع
 والدراسات السابقة.

 التوصيات:  
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المؤشرات المالية للمصرف وبشكل خاص الربحية تؤثر في التجنب الضريبي لذلك  .1
توصي الباحثة جميع المعنيين بالضرائب الانتباه إلى ربحية المصرف عند الرغبة 

 .الضريبي بكشف أو ضبط التجنب
يمكن دراسة أثر عوامل أخرى في التجنب الضريبي قبل الإدارة المالية والتشريع  .2

 الضريبي.
يمكن دراسة أثر المؤشرات المالية في التجنب الضريبي بالتطبيق على الشركات  .3

 غير المالية.
 يمكن دراسة أثر المؤشرات المالية في التجنب الضريبي بعد ضبط عمر المصرف. .4
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