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لعلاقة بين مؤشرات الاستقرار ل تحليلية دراسة
 مصرف بيبلوسالمصرفي والتنمية الاقتصادية في 

 

 *د. نبال دخّول

 علي عثمان**

 :ص البحثملخّ 
 

لال خ لاستقرار المصرفي في مصرف بيبلوسهدفت هذه الدراسة للتعرف على مؤشرات ا
 في سورية خلال قتتصدديةمؤشرات التنمية الاكذلك التعرف على  .2020-2008الفترة 

تحليل ل الفترة المدروسة، والتعرف على أسلوب ومفهوم الارتبدط القدنوني، وهدفت أيضد  
، 2020-2008 خلال الفترة قتتصدديةوالتنمية الا ستقرار المصرفيالعلاقتة بين مؤشرات الا

 وبندء نمدذج ريدضية تمثل هذه العلاقتة بدستخدام طريقة الارتبدط القدنوني.
 
 :م النتدئج التي تم التوصل إليهدأه
ومؤشر واحد  x12و x10و x9و x6تم حذف بعض من مؤشرات الاستقرار المصرفي  -

بسبب وجود ارتبدط متين جدا  بين تلك المتغيرات  y5من مؤشرات التنمية الاقتتصددية 
م حذف مؤشر وأيضد  ت السدبقة ومتغيرات الاستقرار المصرفي ومتغيرات التنمية الاقتتصددية

x5 .لأنه غير خدضع للتوزيع الطبيعي 
دلالة إحصدئية بين متغيرات الاستقرار المصرفي ومتغيرات التنمية  وذ وجود علاقتة -

إن  جدندو  ويمكن تمثيل هذه العلاقتة بثلاثة أزواج من المتغيرات القدنونية. حيث الاقتتصددية
أقتوى مؤشرات الاستقرار المصرفي ارتبدطد  بدلمركبدت القدنونية الممثلة لهد هو مؤشر رأسمدل 

-z، وأيضد  مؤشر U1مع  0.801الأسدسي إلى إجمدلي الأصول بعلاقتة عكسية قتدرهد 
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score  مع  0.702بعلاقتة عكسية قتدرهدU2 ونسبة السيولة السريعة بعلاقتة عكسية قتدرهد ،
وى مؤشرات التنمية الاقتتصددية المرتبطة بدلمركبدت القدنونية الممثلة وأقت ،U3مع  0.771

، والاستثمدر بعلاقتة عكسية V1مع  0.736لهد هو التضخم بعلاقتة عكسية جيدة قتدرهد 
 .V3مع  0.725والبطدلة بعلاقتة عكسية قتدرهد  V2مع  0.611قتدرهد 

رات لقدنونية الممثلة لمؤشإن أقتوى مؤشرات الاستقرار المصرفي ارتبدطد  بدلمتغيرات ا -
التنمية الاقتتصددية هو رأسمدل الأسدسي على إجمدلي الأصول بعلاقتة عكسية قتدرهد 

، ونسبة السيولة V2مع  0.686بعلاقتة عكسية  z-score، ومؤشر V1مع  0.798
، وأقتوى مؤشرات التنمية الاقتتصددية المرتبطة بدلمركبدت V3السريعة بعلاقتة عكسية مع 

القدنونية الممثلة للمؤشرات الاستقرار المصرفي هو التضخم بعلاقتة عكسية جيدة قتدرهد 
والبطدلة بعلاقتة عكسية  U2مع  0.597، والاستثمدر بعلاقتة عكسية U1مع  0.733
 .U3مع  0.7قتدرهد 

 
 

 نيالتحليل القدنو  –التنمية الاقتتصددية  –الاستقرار المصرفي الكلمات المفتاحية: 
 
 
 
 
 
 

  
 سورية –جدمعة اللاذقتية  –كلية الاقتتصدد  –* مدرس في قتسم الإحصدء والبرمجة 

تصدد كلية الاقت –اختصدص السكدن والتنمية  –طدلب مدجستير في قتسم الإحصدء والبرمجة  **
 سورية    -جدمعة اللاذقتية  –
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An analytical Study of the Relationship Between 
Indicators of Banking Stability and Economic 

development at Byblos Bank 

 

* Dr. Nibal Dakhoul 

** Ali Osman 

Abstract: 
 

This study aims to identify the indicators of banking stability in 

Byblos Bank over the period 2008–2020, as well as to examine the 

indicators of economic development in Syria during the same 

period. Furthermore, it seeks to explore the concept and 

methodology of canonical correlation analysis, with a primary 

objective of analyzing the relationship between banking stability 

indicators and economic development indicators throughout the 

specified timeframe. To achieve this, mathematical models 

representing this relationship were constructed using canonical 

correlation analysis. 

 

Key findings of the study include:   

- Several banking stability indicators (x6, x9, x10, x12) and one 

economic development indicator (y5) were excluded from the 

analysis due to strong multicollinearity with other variables within 
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their respective sets. Additionally, indicator x5 was removed as it 

did not conform to the assumption of normal distribution.   

- A statistically significant relationship was found between the 

banking stability variables and economic development variables. 

This relationship was represented through three pairs of canonical 

variates. The strongest banking stability indicators associated with 

their corresponding canonical variates are: Tier 1 Capital to Total 

Assets, which showed a strong inverse correlation of -0.801 with U1; 

the Z-score, with an inverse correlation of -0.702 with U2; and the 

quick liquidity ratio, inversely correlated at -0.771 with U3. Among 

the economic development indicators, inflation demonstrated the 

strongest inverse correlation of -0.736 with V1, followed by 

investment (-0.611 with V2) and unemployment (-0.725 with V3).   

- Moreover, the most influential banking stability indicators in 

relation to the canonical variates representing economic 

development are Tier 1 Capital to Total Assets (inverse correlation 

of -0.798 with V1), Z-score (-0.686 with V2), and quick liquidity ratio 

(inversely correlated with V3). Conversely, the most significant 

economic development indicators linked to the canonical variates 

representing banking stability are inflation (-0.733 with U1), 

investment (-0.597 with U2), and unemployment (-0.700 with U3). 

Keywords: 

 Banking Stability – Economic Development – Canonical Correlation 
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 :مقدمة

تمثل المصدرف عصب الحيدة في الاقتتصدد كمد أن استقرار القطدع المصرفي يعتبر أسدس استقرار 
عدم وجود استقرار في المصدرف أو أحدهد سوف يؤدي إلى حدوث الاقتتصدد ونموه حيث إن 

أزمدت مصرفية والتي بدورهد سوف تؤثر على عملية التنمية الاقتتصددية وذلك من خلال الدور 
 ،به المصدرف في تحريك الموارد المدلية الى القطدعدت الاقتتصددية التي هي بحدجة لهدعالذي تل

دتج نعكس بدوره على زيددة الطدقتة الإنتدجية والصرفي سوف ينالم القطدع استقرار وبدلتدلي فإن
المحلي الإجمدلي ونمو التكوين الرأسمدلي الثدبت وتحسين الميزان التجدري من خلال زيددة 

المحدفظة  جديدة وكذلك تنموية الصددرات وتخفيض نسبة البطدلة نتيجة إنشدء مشدريع استثمدرية
لية أمدم العملات الأجنبية وذلك من خلال السيدسدت التي على استقرار سعر صرف العملة المح

 تقوم بهد المصدرف وبدلتدلي المحدفظة على استقرار الأسعدر في الاقتتصدد.
 رفيصالتي تقيس درجة الاستقرار المومن هذا المنطلق تم وضع واستخدام العديد من المؤشرات 

راءات اللازمة والتصحيحية وتعتبر وتكون بمثدبة جهدز إنذار مبكر لاتخدذ الإجمصدرف في ال
وبأنه على درجة عدلية من الاستقرار من عدمه، ومن  مصرفمؤشرات عن السلامة المصرفية لل

والذي  z-scoreمؤشر  مصدرفالمصرفي لل بين أحدث المؤشرات المستخدمة لقيدس الاستقرار
ستخدمهد ؤشرات التي يفهو أحد الم ،يستخدم على نطدق واسع في الكتدبدت المصرفية التجريبية

مة ، وكذلك استخدام مؤشرات السلاإدارة الشؤونالبنك الدولي في قتدعدة بيدندته لقيدس مدى سلامة 
المدلية التي تدل على مدى سلامة واستقرار القطدع المصرفي، كمد تعد أحد أهم الوسدئل المتعدرف 

 ،درفالمراكز المدلية للمص عليهد دوليد  والتي أوصى بدستخدامهد صندوق النقد العربي لفحص
ودراسة علاقتة تلك المؤشرات لمصرف بيبلوس مع مؤشرات التنمية الاقتتصددية المتمثلة بمؤشرات 

لاستقرار ا وأخيرا  )التضخم، الندتج المحلي، البطدلة، الاستثمدر، سعر الصرف، الميزان التجدري(، 
المصرفي هو مطلب أسدسي للتنمية الاقتتصددية السليمة وذلك لأن عدم الاستقرار المصرفي ينطوي 
على تكدليف بدهظة للاقتتصدد، حيث لوحظ في العديد من البلدان التي بدأت في التركيز بشكل 

 .كبير على الاستقرار المصرفي عند تنفيذ سيدسدتهد الاقتتصددية
 :مشكلة البحث 

ينت الدراسدت والنظريدت السدبقة وجود علاقتة بين الاستقرار المصرفي والتنمية الاقتتصددية ب - 
للجدل بين الاقتتصدديين من حيث طبيعتهد وشدتهد واتجدههد، إن  ولطدلمد كدنت هذه العلاقتة مثدرا  



 لوسمصرف بيبلعلاقة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي والتنمية الاقتصادية في ل تحليلية دراسة

114 
 

تندولت  يجدلية العلاقتة بين الاستقرار المصرفي والتنمية الاقتتصددية بشكل عدم، وقتلة الدراسدت الت
وكذلك  ،عن أهمية الاستقرار المصرفي في اقتتصددات الدول عمومد   هذه العلاقتة في سورية، فضلا  

الاختلالات المدلية التي تنشأ نتيجة الصدمدت والتي تؤثر في عمليدت التنمية الاقتتصددية، جعل 
تنمية رات المن الضروري بمكدن إجراء دراسة لدراسة علاقتة مؤشرات الاستقرار المصرفي بمتغي

 .الاقتتصددية
 :وبهذا تكمن مشكلة البحث في التسدؤل الرئيسي التدلي -

صرف مهل هندك علاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي ومتغيرات التنمية الاقتتصددية في 
  .بيبلوس

 :ومن التسدؤل الرئيسي تتفرع مجموعة من الأسئلة الفرعية
 .المصرفي والاستثمدرهل يوجد علاقتة بين مؤشرات الاستقرار  -
 .هل يوجد علاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي والندتج المحلي الإجمدلي -
 .هل يوجد علاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي وسعر الصرف -
 .هل يوجد علاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي والبطدلة -
 .هل يوجد علاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي والتضخم -
  ميزان التجدري.هل يوجد علاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي وال -

 :وأهدافه أهمية البحث
يستمد هذا البحث أهميته النظرية من خلال المكدنة التي يحظى بهد الاستقرار  أهمية البحث:

ونه كالمصرفي في سورية مع تتطور السوق المدلية السورية، أمد الأهمية العملية للبحث فتأتي من 
، رف بيبلوسمصوالتنمية الاقتتصددية في  يقوم بدراسة العلاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي

مر الذي يسهم في تحديد حجم ودرجة قتوة تلك العلاقتة وكيفية الاستفددة منهد في تحسين وتطوير الأ
سدت السدبقة االقطدع المصرفي ودعم عملية التنمية الاقتتصددية، وبذلك يشكل إضدفة علمية إلى الدر 

  .في هذا المجدل
وكذلك أهمية نتدئج هذا البحث لصدنعي السيدسدت المدلية والاقتتصددية من خلال إظهدر أهمية 

   ة.الاستقرار المصرفي وعلاقتته بدلتنمية الاقتتصددي
 :يهدف البحث الحدلي إلى دراسة النقدط التدلية :أهداف البحث

  .بيبلوسلمصرف دراسة الاستقرار المصرفي  -
  2020-2008خلال المدة رف التجدري بيبلوس تحليل مؤشرات الاستقرار المصرفي في المص -
 .توضيح أهم مؤشرات التنمية الاقتتصددية في سورية ودراسة تطورهد خلال فترة الدراسة -
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صرف في مومؤشرات التنمية الاقتتصددية  دراسة العلاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي -
 .بيبلوس

 :فرضيات البحث
تبدط معنوي بين معدملات الار لا يوجد معدمل ارتبدط قتدنوني  الفرضية الرئيسية الأولى: -

  القدنوني.
ي علاقتة ذات دلالة معنوية بين مؤشرات الاستقرار المصرف لا يوجد الفرضية الرئيسية الثدنية: -

 .مصرف بيبلوسومتغيرات التنمية الاقتتصددية في 
 البحث: يةمنهج

سيتم استخدام المنهج الوصفي التحليلي في انجدز الجدنب النظري من هذا البحث من خلال 
طلاع على عدد من المراجع والدراسدت السدبقة بدللغة العربية واللغة الأجنبية التي تندولت هذا الإ

تد م، بدلاعتمدد على بيدندت سلسلة زمنية تالموضوع والمنهجيدت المستخدمة )الارتبدط القدنوني(
مأخوذة من التقدرير المدلية السنوية لمصرف بيبلوس ومن المجموعة  2020و 2008بين عدمي 

لاختبدر  spss v25 الإحصدئية الصددرة عن المكتب المركزي للإحصدء وتحليلهد بدستخدام برندمج
 .فرضية البحث

 لبحث:ل يةزمانالو  يةمكانالحدود ال
التنمية و  الجمهورية العربية السورية بيبلوس فيمصرف  تتمثل الحدود المكدنية للبحث في

 .2020-2008 الاقتتصددية والحدود الزمدنية بين عدمي
 المتغيرات المستقلة والتابعة:
 تتمثل متغيرات البحث بدلتدلي:

المتغيرات التدبعة: مؤشرات التنمية الاقتتصددية وتشمل: الندتج المحلي والبطدلة والاستثمدر وسعر 
 والميزان التجدري.الصرف والتضخم 

تقرار وتشمل: مؤشر الاس لمصرف بيبلوس المتغيرات المستقلة: مؤشرات الاستقرار المصرفي
(، مؤشرات السلامة المدلية )نسب السيولة، جودة الأصول، كفدية رأسمدل، z-scoreالمدلي )

 نسب الربحية(.
 الدراسات السابقة:
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المالي للمصارف الإسلامية والتقليدية في  قياس الاستقرار (2011) قتندوز وبلقدسمدراسة  -1
 [1] .السعودية

هدفت هذه الدراسة الى قتيدس مدى استقرار المصدرف السعودية بمد فيهد المصدرف الإسلامية 
حيث شهدت هذه  2009-2005والمصدرف التقليدية وذلك من خلال بيدندت ربع سنوية تمتد من 

دراسة ثلاث أنواع من المتغيرات على مستوى المصدرف الفترة حدوث الازمة المدلية العدلمية وتم 
الفردية وعلى مستوى الاقتتصددي الكلي وعلى المستوى القطدع المصرفي حيث تم صيدغة نموذج 

 لقيدس الاستقرار المدلي في السعودية.
وجود علاقتة طردية معنوية بين نسبة القروض الأصول ومؤشر الاستقرار  وتوصل البدحثدن الى:

 ،وجود علاقتة عكسية بين مؤشر تندفسية المصدرف وبين معدل ومؤشر الاستقرار المصرفي ،المدلي
 المصدرف الإسلامية الصغيرة أكثر استقرارا  من المصدرف السعودية التقليدية الكبيرة.

لقياس الاستقرار المالي للمصارف  z-scoreمدى ملائمة مؤشر  (2016دراسة الحموي ) -2
 [2] السورية الخاصة التقليدية.

لقيدس الاستقرار المدلي للمصدرف  z-scoreيهدف هذا البحث الى دراسة مدى ملائمة مؤشر 
السورية التقليدية الخدصة من خلال بندء نموذج انحدار متعدد خلال الفترة الممتدة من الربع الأول 

 .2014والربع الرابع  2010
( لقيدس الاستقرار المدلي للمصدرف السورية z-scoreملائمة مؤشر) توصلت البدحثة الى الاتي:

وجود علاقتة  ،تمتع جميع المصدرف السورية الخدصة التقليدية بدلاستقرار المدلي، الخدصة التقليدية
وقتية لقيمته الس( والقيمة الدفترية للسهم نسبة z-scoreطردية معنوية بين كل من مؤشر الاستقرار)

( z-scoreوجود علاقتة عكسية معنوية بين كل من مؤشر الاستقرار )، وكفدية رأسمدل المصرفي
وكل من مؤشرات الأداء المصرفي الأسدسية: معدل التغطية، نسبة السيولة والربحية الممثلة بنسبة 

 العدئد على حقوق الملكية.
 Financial stability and economic growth (،2011، وآخرون (Aborدراسة  -3

 [3] الاقتصادي. والنمو اليالاستقرار الم
 تبحث الدراسة في العلاقتة بين الاستقرار المدلي والنمو الاقتتصددي في جنوب افريقيد.

توصلت الدراسة إلى ان الاستقرار المدلي يؤثر إيجدبيد على النمو الاقتتصددي من حيث ان كفدية 
وجودة الأصول لهد تأثيرات كبيرة على معدل نمو الندتج المحلي الإجمدلي على رأسمدل والسيولة 

 المدى الطويل والقصير.



 
 السياحية جامعة حمص                               سلسلة العلوم الاقتصاية ومجلة            

 ل ود.نبال دخ                علي عثمان                        2025عام  14العدد  47المجلد      

117 
 

 Dhal)،2011 )Financial stability, economic growth, Inflationدراسة  -4
and Monetary policy Linkages in India الاستقرار المالي والنمو الاقتصادي ،

 [4] السياسة النقدية في الهند.والتضخم وروابط 
هدف البحث إلى دراسة الاستقرار المدلي والنمو الاقتتصددي والتضخم وروابط السيدسة النقدية في 
الهند، حيث قتدم البدحث بدراسة القضديد المتعلقة بصلات الاستقرار المدلي مع النمو الاقتتصددي 

( الذي يشتمل VARالتلقدئي المتجه ) والتضخم ولهذا الغرض استخدمت الدراسة نموذج الانحدار
على الندتج والتضخم وأسعدر الفدئدة ومؤشرات استقرار القطدع المصرفي من مؤشرات كفدية رأسمدل 

 وجودة الأصول وكفدءة الإدارة والأربدح والسيولة.
صلت الدراسة إلى أن الاستقرار المدلي ومؤشرات الاقتتصدد الكلي يمكن أن تشترك في علاقتة تو 

 سببية ذات دلالة إحصدئية ثندئية الاتجده.
بعد الاطلاع على مضمون الدراسدت السدبقة ونتدئجهد نلاحظ أنهد تتفق مع البحث الحدلي في 

ة والتأثير المتبددل بين الاستقرار المصرفي وعدد من العوامل المحددضرورة تحليل هيكلية العلاقتدت 
ل أو بعضهد إلا أن هذه الدراسدت تختلف عن البحث له، سواء من خلال دراسة أثر أحد هذه العوام

حصدئي المستخدمة في الدراسة وكذلك هندك أحد الدراسدت من حيث أسدليب التحليل الإالحدلي 
تطرقتت إلى أدوات السيدسة النقدية وهو الذي لم تتطرق له هذه الدراسة وأيضد  الاختلاف من حيث 

 أيضد  في الجمهورية العربية السورية. ست الزمدن والمكدن بدستثندء دراسة الحموي در 
فقط البحث الحدلي يختلف عمد قتدم من قتبل من أبحدث في أنه ينطلق في تحليله من الوقتع 
المصرفي في مصرف بيبلوس ويسعى بدستخدام تحليل الارتبدط القدنوني )كأفضل وسيلة لدراسة 

ة مع رار المصرفي وعلاقتته المتبددلالعلاقتة بين مجموعتين من المتغيرات( إلى دراسة دور الاستق
 .مؤشرات التنمية الاقتتصددية

 الدراسة النظرية:
 مؤشرات الاستقرار المصرفي:

 (:Z_Scoreمؤشر الاستقرار المصرفي ) -1
ي ر المدلي فرات لقيدس حدلة الاستقرامن أفضل المؤشو  الأكثر استعمدلا   يعتبر هذا المؤشر

عدد  ، ويقيس هذا المؤشرمصرفحتمدل إعسدر الالمصدرف، بدعتبدره يستخدم كمؤشر لا
في عوائد موجودات المصرف التي يجب أن تهبط بأقتل من قتيمتهد المتوقتعة  فدت المعيدريةاالانحر 

قتبل أن تستنفذ حقوق الملكية ويصبح المصرف غير قتددر على الوفدء بدلتزامدته المدلية )التعثر 
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 كدنت قتيمته كبيرة دل على أن احتمدلية تعرض المدلي( فهو يقيس مدى استقرار المصرف فكلمد
لى أنه أكثر استقرارا    [5]. المصرف للتعثر والفشل المدلي أقتل وا 

 فعة المدلية( علىاتحسب هذه النسبة من خلال قتسمة مجموع )معدل العدئد على الأصول والر 
 :الانحراف المعيدري للعدئد على الأصول وبهذا تكون النسبة على النحو التدلي

Z=𝑅𝑂𝐴+𝐾(.. ... ...  1رقتم العلاقتة )

𝜎𝑅𝑂𝐴
 

 .افعة المدلية وتسدوي حقوق الملكية إلى إجمدلي الأصولتشير إلى الر  Kحيث: 
ROA معدل العدئد على الأصول. تسدوي 

 :سة( خلال فترة الدراZ-scoreوفيمد يلي سنقوم بتحليل مؤشر الاستقرار المدلي )
 لمصرف بيبلوس Z-scoreمؤشر الاستقرار المصرفي ( 1جدول رقم )

 مصرف بيبلوس
معدل العائد  السنة

 على الأصول
 Zمؤشر  الانحراف المعياري الرافعة المالية

score 
2008 0.75% 0.0805 0.007643 11.5 
2009 0.54% 0.0704 0.007643 9.9 
2010 0.44% 0.1031 0.007643 14.1 
2011 -0.93% 0.1412 0.007643 17.3 
2012 -3.44% 0.1484 0.029150 3.91 
2013 -7.13% 0.1483 0.029150 2.64 
2014 -3.71% 0.1466 0.029150 3.76 
2015 -1.91% 0.1963 0.029150 6.08 
2016 -4.9% 0.2889 0.029150 8.2 
2017 1.43% 0.3306 0.029150 11.83 
2018 1.51% 0.2942 0.029150 10.6 
2019 1.16% 0.2797 0.029150 10 
2020 -2.86% 0.3965 0.029150 12.6 

المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية المنشورة على موقع سوق دمشق 
 للأوراق المالية.
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حتى  2008خلال الفترة من عدم  ( أن مستوى الاستقرار المدلي كدن جيدا  1يلاحظ من الجدول )
ويعود ذلك إلى ارتفدع معدل الرافعة  17.3حيث بلغ  2011خلال عدم  وخصوصد   2011عدم 

المدلية مقدرنة بدلأعوام السدبقة وعلى الرغم من انخفدض معدل العدئد على الأصول بشكل كبير 
نلاحظ انخفدض مستوى  لاحقةأمد بدلنسبة لسنوات ال 2011خلال عدم  %0.93-والذي بلغ  جدا  

ليسجل مستوى  2014حتى  2012خلال الأعوام من  الاستقرار المدلي بشكل ملحوظ وخصوصد  
خلال الأعوام المذكورة ويعود سبب انخفدض مستوى  3الاستقرار المدلي أدنى مستوى له تقريبد 

مصرف لالاستقرار بشكل عدم خلال هذه سنوات لانخفدض مستوى العدئد على الأصول وتحقيق ا
 لخسدئر في بعض السنوات.

 مؤشرات كفاية رأسمال  -2
تعبر كفدية رأسمدل عن قتدرة المؤسسدت المدلية ولاسيمد المصدرف، على مواجهة التقلبدت 

 والصدمدت التي من الممكن أن تصيب بنود الميزانيدت العمومية لهذه المؤسسدت.
( من خلال قتسمة رأسمدل 2: تحسب نسبة كفدية رأسمدل وفق اتفدقتية بدزل )نسبة كفدية رأسمدل -أ

التنظيمي إلى الأصول المرجحة بدلمخدطر، وتبين هذه النسبة العلاقتة بين مصددر رأسمدل 
المصرف والمخدطر المحيطة بموجوداته وأية عمليدت أخرى، كمد أن هذه النسبة تعد أداة مهمة 

على تسديد التزامدته ومواجهة أية خسدئر قتد تحدث في المستقبل. لقيدس ملاءة المصرف وقتدرته 
ففي الوقتت الذي تعد المخصصدت خط الدفدع الأول في مواجهة المخدطر المتوقتعة، فإن رأسمدل 

 خط الدفدع الأول في مواجهة كدفة المخدطر المتوقتعة وغير المتوقتعة التي قتد تواجه المصرف.

رأسمدل التنظيميدية رأسمدل=( ...... نسبة كف2)العلاقتة رقتم 
الأصول المرجحة بدلمخدطر
 %8 ≤ 100 ×    

رأسمدل الأسدسي إلى إجمدلي الأصول: تظهر هذه النسبة مدى تغطية رأسمدل الأسدسي  -ب
( هذه النسبة بحيث ألا تقل عن 3لإجمدلي أصول المصرف، والتي حددت متطلبدت لجنة بدزل )

3% .[6] 

رأسمدل الأسدسي= رأسمدل الأسدسي إلى إجمدلي الأصول( ...... نسبة 3العلاقتة رقتم )
إجمدلي الأصول

  100 ×  

وفيمد يلي سنقوم بتحليل نسب مؤشرات كفدية رأسمدل )نسبة كفدية رأسمدل، نسبة رأسمدل الأسدسي 
 .ل(و صإلى إجمدلي الأ

 مصرف بيبلوس. ل الجدول التدلي يبين نتدئج تحليل مؤشرات كفدية رأسمدل
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 مؤشرات كفاية رأسمال لمصرف بيبلوس (2) جدول رقم
 مصرف بيبلوس 

رأسمال التنظيمي إلى الأصول المرجحة  السنة
 بالمخاطر

رأسمال الأساسي إلى إجمالي 
 الأصول.

2008 11.16% 7.78% 
2009 8.44% 6.82% 
2010 13.26% 9.75% 
2011 17.95% 12.57% 
2012 19.93% 14.14% 
2013 22.96% 14.13% 
2014 24.22% 13.49% 
2015 43.62% 18.81% 
2016 34.44% 28.06% 
2017 39.68% 32.14% 
2018 35.22% 29% 
2019 30.14% 27.52% 
2020 42.13% 38.5% 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية المنشورة على موقع سوق دمشق للأوراق المالية.
أن نسبة رأسمدل التنظيمي إلى الأصول المرجحة بدلمخدطر في ( 2-6يلاحظ من الجدول رقتم )

( أن تكون هذه النسبة 2في جميع السنوات والتي حددت لجنة بدزل ) %8هي أكبر من  المصرف
 متدنة هذه النسبة في المصرف إذ بقيت هذه النسبة أعلى وبدلتدلي يتضح جليد   %8أكبر أو تسدوي 

 .من النسبة الموصي بهد دوليد  
 %3بدلنسبة لرأسمدل الأسدسي إلى إجمدلي الأصول فإن النسبة في المصرف هي أكبر من  أمد

 %3( هذه النسبة بحيث ألا تقل عن 3في جميع السنوات والتي حددت متطلبدت لجنة بدزل )
كمد في النسبة السدبقة يتضح متدنة هذه النسبة في المصرف إذ بقيت هذه النسبة أعلى من  وأيضد  

 .صي بهد دوليد  النسبة المو 
 جودة الأصول  تامؤشر  -3
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مخدطر الأصول: وتمثل نسبة الأصول المرجحة بدلمخدطر إلى إجمدلي الأصول، إذ أن  -أ
 [6]ارتفدع هذه النسبة يؤشر أن هندك مشدكل في كفدية رأسمدل. 

 الأصول المرجحة بدلمخدطر( ......  نسبة مخدطر الأصول=4)رقتم العلاقتة 
إجمدلي الأصول

 ×100 

عكس هذه النسبة تالمبدشرة  إلى إجمدلي التسهيلات المبدشرة نسبة التسهيلات الائتمدنية المتعثرة -ب
ة الممنوحم المقترضين بخدمة القروض اجودة القروض الممنوحة من قتبل المصدرف ومدى التز 

 وهي من أهم النسب المعبرة عن جودة الأصول. لهم، 
 لمبدشرةا إلى إجمدلي التسهيلات المبدشرة التسهيلات الائتمدنية المتعثرةنسبة  .( ..5) العلاقتة رقتم

التسهيلات الأئتمدنية المتعثرة المبدشرة =
 إجمدلي التسهيلات المبدشرة

 100 × 

إلى إجمدلي الأصول تعكس هذه النسبة مدى تفعيل الدور  المبدشرة نسبة إجمدلي التسهيلات -ت
الوسدطة المدلية بين القطدعدت الاقتتصددية ذات الفدئض الأسدسي للمصدرف المتمثل في 
 [7] والقطدعدت الاقتتصددية ذات العجز.

إجمدلي التسهيلات المبدشرة=إلى إجمدلي الأصول المبدشرة نسبة إجمدلي التسهيلات ... (6)رقتم العلاقتة 
إجمدلي الأصول

 
 100 × 

سهيلات نسبة الت مخدطر الأصول،وفيمد يلي سنقوم بتحليل نسب مؤشرات جودة الأصول )نسبة 
جمدلي المبدشرة، نسبة إجمدلي التسهيلات إلى إ إلى إجمدلي التسهيلات المبدشرة الائتمدنية المتعثرة

 الأصول(.
 

 الجدول التدلي يبين نتدئج تحليل مؤشرات جودة الأصول لمصرف بيبلوس.
  مؤشرات جودة الأصول لمصرف بيبلوس (3جدول رقم )

 مصرف بيبلوس 
نسبة الرافعة  السنة

 المالية
نسبة إجمالي التسهيلات  مخاطر الأصول

المتعثرة إلى  ةالائتماني
 إجمالي التسهيلات

نسبة إجمالي 
التسهيلات إلى 
 إجمالي الأصول

2008 0.0805 69.8% 0.99% 40.1% 
2009 0.0704 80.8% 0.76% 49.8% 
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2010 0.1031 76.2% 1.3% 52.6% 
2011 0.1412 78.5% 4.32% 51.1% 
2012 0.1484 73.9% 39.12% 39.2% 
2013 0.1483 64.1% 53.55% 25.2% 
2014 0.1466 57.6% 45% 22.7% 
2015 0.1963 72.6% 39.07% 22.4% 
2016 0.2889 82.3% 46.92% 16.6% 
2017 0.3306 81.8% 38.97% 22.1% 
2018 0.2942 79.2% 44.31% 30.4% 
2019 0.2797 94.8% 35.79% 35.7% 
2020 0.3965 93.2% 52.28% 16.5% 

المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية المنشورة على موقع سوق دمشق 
 للأوراق المالية.

ت المتعثرة إلى إجمدلي التسهيلا ة( نسبة إجمدلي التسهيلات الائتمدني2-9نلاحظ من الجدول رقتم )
كدنت منخفضة وهذا مؤشر جيد أمد بدلنسبة لسنوات الأخيرة  2011حتى  2008خلال الأعوام من 

 %53.55حيث وصلت أعلى نسبة في مصرف بيبلوس إلى  فإن هذه النسبة كدنت مرتفعة جدا  
ويعود سبب هذا الارتفدع نتيجة لعدم قتدرة عدد كبير من المقترضين على السداد  2.13في عدم 

 أو بسبب عدم رغبتهم في سداد تلك القروض. 
أمد بمد يخص نسبة إجمدلي التسهيلات إلى إجمدلي الأصول فكدنت هذه النسبة مرتفعة خلال 

في عدم  %52.6حيث بلغت أعلى نسبة في مصرف بيبلوس  2011إلى  2008ام من الأعو 
 2020أخذت هذه النسبة في الانخفدض بشكل كبير وخدصة في عدم  2012مع بداية أمد  2010

وقتد يكون السبب في انخفدض هذه النسبة هو إحجدم المصدرف عن تقديم التسهيلات الائتمدنية أو 
 ض الممنوحة ممد سبب في انخفدض هذه النسبة.تخفيض مبدلغ وكميدت القرو 

 ت السيولة امؤشر  -4
يقصد بدلسيولة هي مقدرة المصرف على الوفدء بسحوبدت المودعين من جدنب، ومن جدنب آخر 
تلبية احتيدجدت المقرضين في الوقتت المندسب دون اللجوء إلى بيع أوراق مدلية بخسدئر كبيرة أو 

ة، وبدلتدلي التعرض إلى العديد من المخدطر جراء نقص السيولة الاقتتراض بمعدلات فدئدة مرتفع
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اللازمة، كمد يعد توفر السيولة من العوامل الضرورية لدى المصرف كونهد تزيد من ثقة المودعين 
والدائنين، وتجنب المصرف بيع أية أصول لا يرغب في بيعهد أو اللجوء إلى الأسواق المدلية ودفع 

 [6]ويل الحدصل فيهد. تكدليف إضدفية بهدف تم
 :ويمكن التعرف على وضع السيولة لدى المصرف من خلال عدة نسب منهد

: تقيس حجم الأموال السدئلة لدى المصرف مقدرنة نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الأصول -أ
مع إجمدلي موجودات المصرف، وتسدوي النقد والأرصدة والإيداعدت لدى المصرف المركزي 

 الأخرى مقسومد على إجمدلي الأصول.والمصدرف 

الأصول السدئلة=نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الأصول  ...... (7رقتم العلاقتة )
إجمدلي الأصول
  100 × 

يشير ارتفدع هذه النسبة إلى درجة سيولة عدلية يتمتع بهد المصرف وعلى ضعف استغلال مصددر 
 [8]الأموال المتوفرة لديه. 

السريعة: وتدل على قتدرة المصرف على مواجهة سحوبدت الودائع بدلاعتمدد نسبة السيولة  -ب
على الأموال الجدهزة لديه وتسدوي النقد والأرصدة لدى المصرف والمصدرف المركزية مقسومد على 
الحسدبدت الجدرية. وارتفدع هذه النسبة يدل على وضع سيولة أفضل بدلنسبة للمصرف عند التعرض 

 [8]. %100يث يجب ألا تقل هذه النسبة عن للسحب من ودائعه ح

 النقد والأرصدة لدى المصرف والمصدرف المركزيةنسبة السيولة السريعة= ...... (8رقتم العلاقتة )
الحسدبدت الجدرية

  100 × 

: يعد ارتفدع هذه النسبة من المؤشرات الجيدة، من نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الودائع -ج
حيث مواجهة المخدطر، كونهد تعكس قتدرة المصرف على مواجهة أي سحوبدت غير متوقتعة 

دى المستخدمة في قتيدس السيولة المتوفرة ل وبصرف النظر عن النسبةللمطلوبدت قتصيرة الأجل، 
دطر وقتدرته على مواجهة المخ مصرف،في ال فإن جميعهد تعطي دلالة على وضع السيولة المصرف

 [6]التي قتد تنجم عن نقص السيولة لأي سبب من الأسبدب.

الأصول السدئلة= نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الودائع ...... (9رقتم العلاقتة )
إجمدلي الودائع
  100 × 

، صوللأنسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي اوفيمد يلي سنقوم بتحليل نسب مؤشرات السيولة )
 نسبة السيولة السريعة، نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الودائع(.
 الجدول التدلي يبين نتدئج تحليل مؤشرات السيولة لمصرف بيبلوس.
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 مؤشرات السيولة لمصرف بيبلوس (4جدول رقم )
 مصرف بيبلوس 
 

 السنة
نسبة الأصول 

السائلة إلى إجمالي 
 الأصول

نسبة السيولة 
 السريعة

الأصول السائلة نسبة 
 إلى إجمالي الودائع

2008 45.7% 127.8% 51.5% 
2009 36.8% 82.9% 41.2% 
2010 36.7% 91.1% 43.1% 
2011 30.1% 132.2% 37.6% 
2012 48.6% 157.8% 75.2% 
2013 60.3% 230.3% 81.9% 
2014 64.8% 146.7% 80.9% 
2015 67.4% 298% 93.3% 
2016 73.2% 162.9% 129.4% 
2017 68.8% 191.7% 108% 
2018 61.5% 132.7% 92.3% 
2019 54% 133.8% 88.3% 
2020 73.4% 155.7% 133.7% 

المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية المنشورة على موقع سوق دمشق 
 للأوراق المالية.

أن نسبة الأصول السدئلة  2011حتى  2008( خلال الأعوام من 2-12يلاحظ من الجدول رقتم )
 لتصل أخذت هذه النسبة في الارتفدع  2012ومع بداية عدم كدنت منخفضة إلى إجمدلي الأصول 

بسبب توقتف وقتد يكون سبب هذا الارتفدع  %73.4حيث بلغت  2020إلى أعلى مستوى في عدم 
 ميعمرتفعة في ج الممنوحة أمد بمد يخص نسبة السيولة السريعة فكدنت أو تخفيض القروض
ممد هو مطلوب أمد نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الودائع أخذت  أعلىالسنوات فكدنت النسبة 

ويمكنه المصرف من خلال ذلك الارتفدع من مواجهة خطر السيولة  2012منذ عدم في الارتفدع 
 متوقتعة للمطلوبدت قتصيرة الأجل.الندتج عن السحوبدت غير 
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 ت الربحية امؤشر  -5
تأتي أهمية هذا النوع من المؤشرات بكونهد تعكس الأثر المزدوج للكفدءة والإنتدجية على ربحية 
الأصول، والعدئد على حقوق الملكية من خلال الرافعة المدلية، وكمد أن انخفدض هذه النسبة يمكن 

ربحية المؤسسدت المدلية يجب تجدوزهد، فإن ارتفدع هذه النسب أن يدل على وجود معوقتدت في 
 بشكل كبير قتد يعكس سيدسة استثمدرية في محدفظ مدلية عدلية المخدطر، ومن هذه المؤشرات:

الأصول: وهذه النسبة تعكس كفدءة المصرف في مراقتبة التكدليف، أو  معدل العدئد على -أ
كليهمد معد، وتقدس هذه النسبة بصدفي الأربدح إلى إجمدلي الاستخدام الكفء لأصول المصرف أو 

 [6] الأصول.

صدفي الربح بعد الضريبةالأصول= معدل العدئد على ...... (10رقتم العلاقتة )
إجمدلي الأصول

  100 × 

معدل العدئد على حقوق الملكية: تقيس هذه النسبة معدل العدئد على مصددر الأموال الداخلية  -ب
تسدعد عملية تحليل هذه النسبة في تحديد الاتجدهدت التي يمكن العمل عليهد من في المصدرف، و 

جدنب الإدارة لتحسين هذا المعدل مستقبلا، وتقدس هذه النسبة بصدفي الأربدح إلى حقوق الملكية. 
[7] 

=معدل العدئد على حقوق الملكية ...... (11رقتم العلاقتة )
 صافي الربح بعد الضريبة

حقوق الملكية
   100 × 

لى الأصول، معدل العدئد ع معدل العدئد علىوفيمد يلي سنقوم بتحليل نسب مؤشرات الربحية )
 حقوق الملكية(.

 الجدول التدلي يبين نتدئج تحليل مؤشرات الربحية لمصرف بيبلوس

 مؤشرات الربحية لمصرف بيبلوس (5جدول رقم )

 مصرف بيبلوس 
 العائد على حقوق الملكيةمعدل  الأصولمعدل العائد على  لسنةا

2008 0.75% 9.27% 
2009 0.54% 7.68% 
2010 0.44% 4.31% 
2011 -0.93% -6.59% 
2012 -3.44% -23.17% 
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2013 -7.13% -48.06% 
2014 -3.71% -25.2% 
2015 -1.91% -9.74% 
2016 -4.9% -17.97% 
2017 1.43% 4.32% 
2018 1.51% 5.24% 
2019 1.1645% 4.16% 
2020 -2.865% -7.23% 

المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية المنشورة على موقع سوق دمشق 
 للأوراق المالية.

ومعدل  معدل العدئد على الأصولكدن  2010حتى  2008خلال الأعوام من  يلاحظ من الجدول
ومعدل  أخذ معدل العدئد على الأصول 2011دخول عدم ومع  كدن جيدا   العدئد على حقوق الملكية
حوالي  2013في عدم في الانخفدض حتى وصل إلى أدنى انخفدض  العدئد على حقوق الملكية

يعود لعدم الاستخدام الكفء لأصول المصرف  على التوالي وذلك أيضد   %48.06-و 7.13%-
أو قتد يكون السبب لعدم قتدرة المقترضين على السداد والملاحظ أيضد  من خلال زيددة نسبة 
التسهيلات الائتمدنية المتعثرة على إجمدلي التسهيلات الائتمدنية المبدشرة حيث وصلت في عدم 

هذه النسبة هو إحجدم المصدرف وقتد يكون السبب في انخفدض  %53.55إلى حوالي  2013
عن تقديم التسهيلات الائتمدنية أو تخفيض مبدلغ وكميدت القروض الممنوحة، حيث انخفضت 

 2016نسبة إجمدلي التسهيلات الائتمدنية المبدشرة إلى إجمدلي الأصول حيث وصلت في عدم 
 نواتعض السممد سبب في انخفدض أربدح المصرف أو تحقيقه خسدئر في ب %16.6إلى حوالي 

وكذلك احتفدظ مصرف بيبلوس بسيولة نقدية عدلية أدت إلى تضدءل فرص استغلال مصددر 
الأموال المتوفرة لديه والذي بدوره أدى إلى انخفدض مستوى العدئد حيث احتفظ المصرف بسيولة 

في بعض السنوات وفي سنوات أخرى زادت عن  %150مرتفعة جدا  )السيولة السريعة( تزيد عن 
 ومعدل العدئد على حقوق الملكية معدل العدئد على الأصولأخذ  2017ولكن في عدم ، 200%

على  %5.24و  %1.51حيث بلغت  2018في التحسن حتى وصلت إلى أعلى نسبة في عدم 
 التوالي.
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 مؤشرات التنمية الاقتصادية:
تغييرات  اثتعرف على أنهد العملية التي يتم من خلالهد إحد مفهوم التنمية الاقتتصددية:

هيكلية في الاقتتصدد الوطني بهدف إحداث زيددة الطدقتة الإنتدجية للموارد الاقتتصددية، وهي 
العملية التي يعد الهدف الرئيس لهد رفع مستوى الدخل القومي، ممد يؤدي إلى ارتفدع في 

 ددية.في مختلف القطدعدت الاقتتصمتوسط نصيب دخل الفرد، ورفع إنتدجية فروع الإنتدج 
[9] 

تنبع أهمية التنمية الاقتتصددية من كونهد تهدف إلى نقل المجتمعدت من مجتمعدت متخلفة تتصف 
بدنتشدر الأمية والفقر والبطدلة، مع عدم إمكدنيتهد استغلال الموارد التي لديهد بشكل جيد، وانخفدض 

نولوجي والثقدفي التكقتدرة أفرادهد على إشبدع حدجدتهم الرئيسية، إلى مجتمعدت متقدمة تتسم بدلتطور 
مكدنية كبيرة في استغلال الموارد المتدحة بدلشكل الأمثل،  والعلمي، وذات قتدرة إنتدجية عدلية، وا 

، ولذلك لا بد من دراسة تطور مؤشرات وعلى أعلى مستوى ممكن من الإشبدع لحدجدت أفرادهد
سيرهد، ونظرا  صلة في أداءه وتفالتنمية الاقتتصددية للتعرف على الأسبدب الكدمنة وراء التغيرات الحد

( التدلي يبين لند تطور قتيم 6والجدول رقتم ) لتعدد هذه المؤشرات سنقتصر على عرض أهمهد،
  :2020و 2008مؤشرات التنمية الاقتتصددية بين عدمي 

 مؤشرات التنمية الاقتصادية في سورية (6جدول رقم )
الناتج  التضخم السنة

المحلي 
بسعر 
 المنتج

معدل 
 البطالة

سعر  الاستثمار
صرف 
العملات 
الأجنبية 
 )الدولار(

صافي 
الميزان 
 التجاري

2008 132.4 1341 11% 266488 46.5 -2762.7 

2009 136.11 1420 8.1% 297100 46.7 -4780.8 

2010 142.1 1480 8.6% 337422 46.5 -5154 
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2011 149 1537 14.9% 381394 48.3 -9369.6 

2012 204.59 1132 34.9% 185935 64.7 -9205.5 

2013 387.94 834 40.6% 196164 108.9 -7243.1 

2014 364.7 748 44.5% 126939 154.2 -7132.5 

2015 540 724 48.4% 267745 237.2 -4371.6 

2016 773 671 36.1% 236073 460.6 -2479.7 

2017 781.5 666 32.6% 393864 492.5 -3461.7 

2018 811.2 675 30.3% 464201 436.5 -4467.8 

2019 1091 683 31.23% 403924 436.5 -4200.5 

2020 1583 657 20.9% 447815 879.7 -2368.9 

 المصدر: المكتب المركزي للإحصدء.
على أنه ارتفدع في المستوى العدم للأسعدر الندتج عن وجود فجوة  عرف التضخمالتضخم:  -1

 ،المداخيل المتدحة للإنفدق والسبب في ذلك يمكن أن يكون عدملا نقديد  بين السلع الحدضرة وحجم 
فقد ينتج ارتفدع الأسعدر عن الزيددة في المداخيل المتدحة التي تصدحب الزيددة في كمية النقود أو 

 [10]. سرعة تداولهد
هلك أسعدر المستتفدع المستمر في الأرقتدم القيدسية لسلة ( الار 6حيث نجد من بيدندت الجدول رقتم )

 . %89.61إلى حوالي  2013حيث وصل معدل التضخم السنوي إلى أعلى قتيمة له في عدم 
يعد الندتج المحلي الإجمدلي أحد متغيرات الاقتتصدد الكلي الأكثر : الندتج المحلي الإجمدلي -2

مد إذا كدن ياستخدامد  من قتبل صندع القرار لقيدس النشدط الاقتتصددي، والحكم على قتوة الاقتتصدد ف
 [11] .في حدلة نمو أو انكمدش

معدلات نمو سنوية سلبية، حيث  تراجع الندتج المحلي الإجمدلي مسجلا   2011عدم  حلولمع 
وذلك نتيجة الانخفدض في قتطدع  %26.35حوالي  2012سجل أعلى نسبة نمو سلبية في عدم 
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 ، فضلا  عنالاستثمدراتنتيجة إغلاق بعض الشركدت وانخفدض و  الصندعة الاستخراجية،
 .الانخفدض في الإيرادات من السيدحة الأجنبية والداخلية

البطدلة بأنهد: الحدلة التي تشمل الأشخدص الذين هم عرّفت منظمة العمل الدولية البطدلة:  -3
في سن العمل والقددرين عليه والراغبين فيه والبدحثين عنه والذين يقبلون به عند مستوى الأجر 

 [12] .ولا يجدونه السدئد
وحتى  2008نلاحظ من الجدول السدبق أن معدلات البطدلة كدنت منخفضة إلى حد مد من عدم 

ويعود السبب في انخفدض معدلات البطدلة إلى الوضع الاقتتصددي الجيد قتبل عدم  2010عدم 
ا  كبيرا  ر حيث كدنت معدل الاستثمدرات مرتفعة في تلك الفترة حيث إن الاستثمدرات تلعب دو  2011

في امتصدص جزء كبير من الوافدين الجدد لسوق العمل وبدلتدلي امتصدص البطدلة والتقليل من 
 حدتهد.

 2015في عدم  %48.4بدأ معدل البطدلة بدلارتفدع حيث وصل إلى معدل  2011ومع بداية عدم 
 .وذلك نتيجة تبعدت الوضع الاقتتصددي السيء

بأنه التضحية بإنفدق مدلي معين الآن في مقدبل عدئد متوقتع  عرف الاستثمدرالاستثمدر:  -4
نتظدر بثمن التضحية والحرمدن والا مثلا  محدوثه في المستقبل وبذلك يصبح هذا العدئد المتوقتع 

 [13]. رطيلة فترة الاستثمد
حيث  2011حتى  2008نلاحظ من الجدول السدبق ارتفدع معدلات الاستثمدر خلال الفترة من 

أمد في السنوات مد  %13.57إلى أعلى ارتفدع  2010في سورية عدم  الاستثمدر وصل معدل
انخفض الاستثمدر في سورية بشكل كبير حيث وصل أدنى انخفدض له في عدم  2011بعد 

 . %35.29-حيث سجل معدل نمو سلبي مرتفع قتدره  2014
عبدرة عن عدد الوحدات النقدية من العملة المحلية  ر الصرف بأنهععرف سسعر الصرف:  -5

التي تعددل وحدة واحدة من العملات الأجنبية أو بدلعكس، عدد الوحدات النقدية من العملة الأجنبية 
 [14]التي يمكن مبددلتهد بعملة واحدة أو أكثر بدلعملة المحلية. 

 2008لسورية في الأعوام من عدم استقرار سعر الصرف الليرة انلاحظ من خلال الجدول السدبق  
 2012ل.س مقدبل الدولار الواحد، أمد في بداية عدم  46،5، حيث سجل حوالي 2010حتى عدم 

الى  2012بدأ سعر الصرف الليرة السورية أمدم الدولار الأمريكي بدلارتفدع حيث وصل في عدم 
بشكل كبير  2020عدم ل.س مقدبل الدولار الواحد وواصل سعر الصرف بدلارتفدع حتى  64،7
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عن عدم  %101ليرة سورية مقدبل الدولار الواحد أي بنسبة ارتفدع  879.7حيث وصل إلى 
2019.  

ذلك الجزء من ميزان المدفوعدت لدولة مد الذي يتعلق بدلبضدئع  بأنه يعرفالميزان التجدري:  -6
 [15]. رة أو مستوردةدأو الأشيدء الملموسة سواء كدنت مص

صدفي الميزان التجدري سجل اتجدهد  تندزليد  ممدثلا  لمؤشرات الاقتتصدد  الجدول السدبق أننلاحظ من 
فقد سجل  2014حتى عدم  2011الكلي الأخرى، حيث ازدادت نسبة العجز في السنوات من عدم 

 مليون دولار. 9369حوالي  2011أعلى نسبة عجز في الميزان التجدري في عدم 
 

 النتائج والمناقشة:
لدراسة العلاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي والتنمية الاقتتصددية في سورية سنعتمد أسلوب 

 التحليل القدنوني، لذلك لا بد من التطرق إلى مدهيته:
 مفهوم التحليل القانوني:

وطرحت الصيغة العدمة لتحليل  Hotellingإن أول من أشدر إلى تحليل الارتبدط القدنوني هو 
حيث إنّ تحليل الارتبدط القدنوني أحد  Gettensالارتبدط القدنوني بتطبيقدت متعددة من قتبل 

أسدليب التحليل متعددة المتغيرات، وهو يعتبر الأداة الأهم في تحليل الارتبدط بين مجموعتين من 
 المتغيرات.

يث المفهوم شبيه إلى حد مد بدلانحدار المتعدّد من ندحية أخرى يعتبر الارتبدط القدنوني من ح
حيث إن الارتبدط القدنوني يتيح فرصة دراسة العلاقتة بمجموعة من المتغيرات التدبعة مع مجموعة 
من المتغيرات المستقلّة وهو يهدف إلى قتيدس قتوة العلاقتة بين مجموعتين من المتغيرات المستقلّة 

 ي من خلال إنشدءه لتراكيب خطية تمثل المتغيرات المستقلّةوالتدبعة ويتوافق مع التحليل العدمل
والتدبعة. كمد يشدبه تحليل التمديز كونه يسدعد في إيجدد دوال يكون فيهد الارتبدط بين المتغيرات 
الداخلة في هذه الدوال أكبر مد يمكن، وهذا مد سيتم تطبيقه على البيدندت وبعد التحقق من شروط 

 ني.تطبيق التحليل القدنو 
كمد يعد تحليل الارتبدط القدنوني من أهم التقنيدت المتدحة لدراسة وتحليل العلاقتة بين مجموعتين 
من المتغيرات )تدبعة ومستقلة( حيث يتم تشكيل مركب لكل مجموعة ودراسة العلاقتة بين أزواج 

نونيين، دالتراكيب الخطية التي يتألف كل منهد من تركيبين خطيين يسميدن تدبعين أو مركبين قت
 والارتبدط بين كل متغيرين يسمى الارتبدط القدنوني. 
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ويتم استخراج أزواج التراكيب الخطية بحيث يكون الارتبدط بين المركبين القدنونيين أعظميد ، ويدل 
مربع معدمل الارتبدط القدنوني على شدة الارتبدط بين هذين المركبين الخطيين، ويستخدم تحليل 

 :[16]في تحقيق عدة أهداف الارتبدط القدنوني 
 لتحديد قتوة العلاقتة التي يمكن أن توجد بين مجموعتين من المتغيرات. -
لاستخراج الأمثدل والأوزان القدنونية لكل مجموعة من المتغيرات، بحيث يكون الارتبدط بين كل  -

 زوج خطي أعظميد .
ة لكل قتيدس المسدهمة النسبي تفسير طبيعة العلاقتة الخطية بين مجموعدت المتغيرات، من خلال -

 متغير في المركبدت القدنونية المستخرجة.
 

 خطوات التحليل القانوني:
 تحديد مجموعة المتغيرات المستقلة ومجموعة المتغيرات التابعة:-1

لاختبدر فرضية البحث بتطبيق التحليل القدنوني، نفترض أن مؤشرات الاستقرار المصرفي هي 
، Y، ومؤشرات التنمية الاقتتصددية هي مجموعة المتغيرات التدبعة xمجموعة المتغيرات المستقلة 

 المبينة بدلجدول التدلي:
 (: مؤشرات الاستقرار المصرفي ومؤشرات التنمية الاقتصادية7الجدول )

 الرمز التدبع المتغير الرمز المتغير المستقل

 Y1 التضخم Z-SCORE X1مؤشر 

رأسمدل التنظيمي إلى الأصول المرجحة 
 بدلمخدطر

X2 الندتج المحلي Y2 

 Y3 البطدلة X3 رأسمدل الأسدسي إلى إجمدلي الأصول

 Y4 الاستثمدر X4 مخدطر الأصول

 نسبة إجمدلي التسهيلات الائتمدنية المتعثرة
 إلى إجمدلي التسهيلات

X5 سعر الصرف Y5 
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نسبة إجمدلي التسهيلات إلى إجمدلي 
 الأصول

X6 الميزان التجدري Y6 

   X7 نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الأصول

   X8 نسبة السيولة السريعة

   X9 نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الودائع

   X10 معدل العدئد على الأصول 

   X11 العدئد على حقوق الملكيةمعدل 

   X12 الرافعة المدلية 

 المصدر: من إعداد الباحث
 مصفوفة الارتباط الذاتي لمجموعة المتغيرات المستقلة ومجموعة المتغيرات التابعة: -2

سنقوم بتشكيل مصفوفة الارتبدط الذاتي لكل من مجموعة المتغيرات المستقلة ومجموعة المتغيرات 
ونحذف أحد المتغيرين الذين يكون الارتبدط بينهد تدم أو شبه تدم ضمن كل مجموعة التدبعة، 

 متغيرات للإبقدء على المتغيرات اللازمة للدراسة.
 ( نتعرف على قتيم معدملات الارتبدط الذاتي للمتغيرات المستقلة:8ومن الجدول رقتم )

 بين المتغيرات المستقلة بيرسون معاملات ارتباط (8جدول رقم )
Correlations 

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 

X1

2 

X

1 

Pearson 

Correlatio

n 

1 -

.111

- 

.126 .545 -

.592

-* 

.455 -

.431

- 

-

.498

- 

-

.256

- 

.650

* 

.725

** 

.1

30 

Sig. (2-

tailed) 

 
.718 .683 .054 .033 .118 .141 .083 .398 .016 .005 .6

71 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 
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X

2 

Pearson 

Correlatio

n 

-

.111

- 

1 .869

** 

.348 .764

** 

-

.821

-** 

.853

** 

.636

* 

.873

** 

-

.112

- 

-

.089

- 

.8

73

** 

Sig. (2-

tailed) 

.718 
 

.000 .244 .002 .001 .000 .019 .000 .715 .772 .0

00 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

X

3 

Pearson 

Correlatio

n 

.126 .869

** 

1 .638

* 

.681

* 

-

.699

-** 

.747

** 

.242 .882

** 

.032 .085 .9

99

** 

Sig. (2-

tailed) 

.683 .000 
 

.019 .010 .008 .003 .426 .000 .916 .782 .0

00 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

X

4 

Pearson 

Correlatio

n 

.545 .348 .638

* 

1 .017 -

.007

- 

.076 -

.243

- 

.351 .415 .526 .6

30

* 

Sig. (2-

tailed) 

.054 .244 .019 
 

.956 .983 .806 .424 .239 .159 .065 .0

21 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

X

5 

Pearson 

Correlatio

n 

-

.592

-* 

.764

** 

.681

* 

.017 1 -

.879

-** 

.875

** 

.582

* 

.852

** 

-

.557

-* 

-

.590

-* 

.6

84

** 

Sig. (2-

tailed) 

.033 .002 .010 .956 
 

.000 .000 .037 .000 .048 .034 .0

10 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

X

6 

Pearson 

Correlatio

n 

.455 -

.821

-** 

-

.699

-** 

-

.007

- 

-

.879

-** 

1 -

.986

-** 

-

.628

-* 

-

.920

-** 

.470 .411 -

.7

02

-** 

Sig. (2-

tailed) 

.118 .001 .008 .983 .000 
 

.000 .021 .000 .105 .163 .0

07 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 
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X

7 

Pearson 

Correlatio

n 

-

.431

- 

.853

** 

.747

** 

.076 .875

** 

-

.986

-** 

1 .587

* 

.943

** 

-

.372

- 

-

.315

- 

.7

47

** 

Sig. (2-

tailed) 

.141 .000 .003 .806 .000 .000 
 

.035 .000 .210 .295 .0

03 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

X

8 

Pearson 

Correlatio

n 

-

.498

- 

.636

* 

.242 -

.243

- 

.582

* 

-

.628

-* 

.587

* 

1 .457 -

.454

- 

-

.500

- 

.2

49 

Sig. (2-

tailed) 

.083 .019 .426 .424 .037 .021 .035 
 

.116 .119 .082 .4

12 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

X

9 

Pearson 

Correlatio

n 

-

.256

- 

.873

** 

.882

** 

.351 .852

** 

-

.920

-** 

.943

** 

.457 1 -

.332

- 

-

.235

- 

.8

82

** 

Sig. (2-

tailed) 

.398 .000 .000 .239 .000 .000 .000 .116 
 

.268 .440 .0

00 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

X

10 

Pearson 

Correlatio

n 

.650

* 

-

.112

- 

.032 .415 -

.557

-* 

.470 -

.372

- 

-

.454

- 

-

.332

- 

1 .948

** 

.0

18 

Sig. (2-

tailed) 

.016 .715 .916 .159 .048 .105 .210 .119 .268 
 

.000 .9

52 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

X

11 

Pearson 

Correlatio

n 

.725

** 

-

.089

- 

.085 .526 -

.590

-* 

.411 -

.315

- 

-

.500

- 

-

.235

- 

.948

** 

1 .0

71 

Sig. (2-

tailed) 

.005 .772 .782 .065 .034 .163 .295 .082 .440 .000 
 

.8

18 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

X

12 

Pearson 

Correlatio

n 

.130 .873

** 

.999

** 

.630

* 

.684

** 

-

.702

-** 

.747

** 

.249 .882

** 

.018 .071 1 
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Sig. (2-

tailed) 

.671 .000 .000 .021 .010 .007 .003 .412 .000 .952 .818 
 

N 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
)نسبة  x6و )نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الأصول( x7فنلاحظ أن الارتبدط متين جدا  بين 

 )نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الأصول( x7 إجمدلي التسهيلات إلى إجمدلي الأصول( وبين
)نسبة إجمدلي التسهيلات إلى إجمدلي  x6)نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الودائع( وبين  x9و

)معدل العدئد على الأصول(  x10)نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الودائع( وبين  x9الأصول( و
)رأسمدل الأسدسي إلى إجمدلي الأصول(  x3)معدل العدئد على حقوق الملكية( وبين  x11و
)نسبة إجمدلي التسهيلات إلى إجمدلي الأصول(  x6)الرافعة المدلية( لذلك سنقوم بحذف  x12و
 x12)معدل العدئد على الأصول( و x10والسدئلة إلى إجمدلي الأصول( )نسبة الأصول  x9و

وجود ارتبدط متين جدا  بين تلك المتغيرات السدبقة ومتغيرات الاستقرار  بسبب )الرافعة المدلية(
)نسبة إجمدلي  x6)نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الودائع( و x9 على ونبقي المصرفي

)رأسمدل  x3)معدل العدئد على حقوق الملكية( و x11التسهيلات إلى إجمدلي الأصول(  و
)رأسمدل  x2(، Z-SCORE)مؤشر  x1 وبذلك يتبقى لديند: الأسدسي إلى إجمدلي الأصول(،

 x4 ،)رأسمدل الأسدسي إلى إجمدلي الأصول( x3  التنظيمي إلى الأصول المرجحة بدلمخدطر(،
 x8 ،)نسبة إجمدلي التسهيلات الإئتمدنية المتعثرة إلى إجمدلي التسهيلات( x5 ر الأصول(،)مخدط

)معدل العدئد  x11، )نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الودائع( x9 )نسبة السيولة السريعة(،
 على حقوق الملكية(  في مصفوفة مجموعة المتغيرات المستقلة.

 (.9الذاتي لمجموعة المتغيرات التدبعة والمبينة بدلجدول رقتم )وبدلنسبة لمصفوفة الارتبدط 
معاملات الارتباط بين المتغيرات التابعة (9جدول رقم )  

Correlations 

 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 

Y1 Pearson 

Correlation 

1 -.774-** .262 .555* .977** .578* 

Sig. (2-tailed)  .002 .388 .049 .000 .039 

N 13 13 13 13 13 13 
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Y2 Pearson 

Correlation 

-.774-** 1 -.764-
** 

-.088- -.739-** -.405- 

Sig. (2-tailed) .002  .002 .774 .004 .170 

N 13 13 13 13 13 13 

Y3 Pearson 

Correlation 

.262 -.764-** 1 -.408- .202 -.126- 

Sig. (2-tailed) .388 .002  .166 .507 .683 

N 13 13 13 13 13 13 

Y4 Pearson 

Correlation 

.555* -.088- -.408- 1 .569* .389 

Sig. (2-tailed) .049 .774 .166  .042 .188 

N 13 13 13 13 13 13 

Y5 Pearson 

Correlation 

.977** -.739-** .202 .569* 1 .618* 

Sig. (2-tailed) .000 .004 .507 .042  .024 

N 13 13 13 13 13 13 

Y6 Pearson 

Correlation 

.578* -.405- -.126- .389 .618* 1 

Sig. (2-tailed) .039 .170 .683 .188 .024  

N 13 13 13 13 13 13 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
 y5 لذلك سنقوم بحذف، )سعر الصرف( y5)التضخم( و y1فنلاحظ أن الارتبدط متين جدا  بين 

  وبذلك يتبقى لديند: y1 ونبقي المتغير الأقتل أهمية
y1 )التضخم( ،y2 )الندتج المحلي( ، y3 )البطدلة(،y4 )الاستثمدر( ،y6 .)الميزان التجدري( 
 اختبدر التوزيع الطبيعي للمتغيرات المستقلة والتدبعة: -3

ات بدلتأكد من أن المتغير بعد التأكد من علاقتة الارتبدط الخطي ضمن كل مجموعة متغيرات نقوم 
 تتبع للتوزيع الطبيعي بدختبدر فرضية العدم التدلية:

H0.لا يوجد فرق بين توزيع متغيرات الدراسة وبين التوزيع الطبيعي : 
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 اختبار التوزيع الطبيعي للبيانات المستقلة والتابعة (10جدول رقم )
Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnova 

Statistic Df Sig. 

X1 .160 13 .200* 

X2 .133 13 .200* 

X3 .234 13 .049 

X4 .160 13 .200* 

X5 .284 13 .005 

X8 .229 13 .060 

X9 .134 13 .200* 

X11 .225 13 .071 

Y1 .178 13 .200* 

Y2 .269 13 .011 

Y3 .186 13 .200* 

Y4 .139 13 .200* 

Y6 .192 13 .200* 

*. This is a lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
 x5و x3و y2ومن خلال نتدئج التحليل نجد أن جميع المتغيرات تخضع للتوزيع الطبيعي مد عدا 

لمعرفة أي من تلك  M-esttimatorsغير خدضعين للتوزيع الطبيعي ولكن سوف نطبق اختبدر 
 ( نتيجة هذا الاختبدر:11ويبين الجدول رقتم ) المؤشرات قتريبة من التوزيع الطبيعي

 (11جدول رقم )
M-Estimators 

 

Huber's M-

Estimatora 

Tukey's 

Biweightb 

Hampel's M-

Estimatorc 

Andrews' 

Waved 

X3 18.0116 17.7243 18.5976 17.7293 

X5 38.3651 43.7651 39.4590 43.7643 

Y2 779.2611 704.3020 727.8964 704.5103 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
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فيمد بينهد ممد يشير إلى أنهد تتوزع  ( متقدربةy2و x3فنلاحظ قتيم المتوسطدت المقدرة لكل من )
متبدعدة وبدلتدلي توزيعهد  x5توزيع قتريب من التوزيع الطبيعي. أمد قتيم المتوسطدت المقدرة للمتغير 

 بعيد عن التوزيع الطبيعي الأمر الذي يبرر استبعددهد من التحليل القدنوني.
( تتبع x1 ،x2 ، x4 ،x8، x9، x11 ،y1 ،y3، y4، y6وبعد أن توصلند إلى أن المتغيرات )

)الندتج المحلي(  y2)رأسمدل الأسدسي إلى إجمدلي الأصول( و x3التوزيع الطبيعي والمتغيرين 
قتريبدن من التوزيع الطبيعي، لذلك سنعتمد نتدئج الارتبدط القدنوني المعيدري للحصول على النمدذج 

 القدنونية المعيدرية.
 النمدذج القدنونية المعيدرية:

 بلوس(.)مصرف بيلا يوجد معدمل ارتبدط قتدنوني معنوي بين معدملات الارتبدط القدنونية  -
 x1، x2 ،x3 ،x4، x8 ،x9 ،x11 ،y1 ،y2، y3، y4 ،y6بإدخدل بيدندت متغيرات الدراسة 

 (:12نحصل على النتدئج الموضحة بدلجدول رقتم ) spss v.27وتحليلهد بدستخدام برندمج 
معاملات الارتباط القانونية بين مؤشرات الاستقرار المصرفي ومؤشرات  (12الجدول رقم )

ةالتنمية الاقتصادي  
Canonical Correlations 

 

Correla

tion 

Eigenv

alue 

Wilks 

Statistic F 

Num 

D.F 

Denom 

D.F. Sig. 

1 .996 129.84

9 

.000 4.303 35.000 6.636 .029 

2 .977 20.840 .000 3.493 24.000 8.187 .034 

3 .966 13.805 .005 3.451 15.000 8.683 .035 

4 .910 4.828 .070 2.784 8.000 8.000 .084 

5 .770 1.457 .407 2.429 3.000 5.000 .181 

H0 for Wilks test is that the correlations in the current and 

following rows are zero 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر:      
   إلى أن Wilks_lambdaوالتي تبين وجود خمس معدملات ارتبدط قتدنونية، وتشير نتدئج اختبدر 

𝑝5، 𝑝4   أي أنهد لا تختلف جوهريد  عن الصفر  %5معدملات غير معنوية عند مستوى دلالة
 ، وتشير نتدئج الاختبدر إلى أنوبدلتدلي نستغني عنهد وعن الأزواج القدنونية المقدبلة لهمد

𝑝1، 𝑝2 ، 𝑝3 قتدنونية معنوية ارتبدط ثلاث معدملات ، أي أنه يوجد %5عند مستوى دلالة  ينمعنوي 



 
 السياحية جامعة حمص                               سلسلة العلوم الاقتصاية ومجلة            

 ل ود.نبال دخ                علي عثمان                        2025عام  14العدد  47المجلد      

139 
 

(، 𝑈1، 𝑉1من المركبدت القدنونية هي ) ثلاثة أزواجممثلة ب معدملات الارتبدط القدنونيةبين 
(𝑈2، 𝑉2) (𝑈3، 𝑉3) أي أنه: ونقبل الفرضية البديلة الرئيسية الأولىفرضية ال، وبدلتدلي نرفض 

 .معدملات الارتبدط القدنونيةبين قتدنونية معنوية ارتبدط ثلاث معدملات يوجد 
وبعد التأكد من وجود ارتبدط معنوي بين مجموعة المتغيرات المستقلة ومجموعة المتغيرات التدبعة، 

 عة.المعيدرية لمجموعتي المتغيرات المستقلة والتدبيتوجب عليند الحصول على المعدملات القدنونية 
 ( يمكنند استخراج المركبدت القدنونية كدلتدلي:14( والجدول رقتم )13ومن خلال الجدول رقتم ) 

 المعاملات القانونية المعيارية لمركبات المتغيرات المستقلة (13الجدول رقم )
Set 1 Standardized Canonical Correlation Coefficients 

Variable U1 U2 U3 

X1 .476 -.713- .058 

X2 -.781- -.926- -.817- 

X3 -2.127- 1.563 2.180 

X4 .053 -.703- -.230- 

X8 .267 -.387- -.198- 

X9 2.051 -.260- -1.722- 

X11 .427 -.227- -.359- 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
 

 المعاملات القانونية المعيارية لمركبات المتغيرات التابعة (14الجدول رقم )
Set 2 Unstandardized Canonical Correlation Coefficients 

Variable V1 V2 V3 

Y1 .000 -.002- -.002- 

Y2 .003 -.010- -.005- 

Y3 .010 -.200- -.150- 

Y4 .000 .000 .000 

Y6 .000 .000 .000 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
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 وبدلتدلي يمكنند كتدبة النمدذج المعيدرية للأزواج القدنونية كدلتدلي:
𝑈1 =0.476x1-0.781x2-2.127x3+0.53x4+.267x8+2.051x9+0.427x11 
𝑉1 = 0Y1+0.003Y2+0.010Y3+0Y4+0Y6 

ات دلالة معنوية علاقتة ذ يوجد وبدلتدلي نرفض الفرضية الرئيسية الثدنية ونقبل البديلة لهد ونقول
 مصرف بيبلوس.بين مؤشرات الاستقرار المصرفي ومتغيرات التنمية الاقتتصددية في 

𝑝1( الزوج القدنوني الأول، وهمد مرتبطدن بمعدمل ارتبدط قتدنوني 𝑈1، 𝑉1)يمثل المركبدن  = 996 
التدبعة تفسر من قتبل من التبديندت الحدصلة في مجموعة المتغيرات  %99.6ويشير إلى أن 

 مجموعة المتغيرات المستقلة.
𝑈2 =-0.713x1-0.926x2+1.563x3-0.703x4-0.387x8-0.260x9-0.227x11 

𝑉2 = -0.002Y1-0.1Y2-0.2Y3+0Y4+0Y6 
𝑝2الزوج القدنوني الثدني، وهمد مرتبطدن بمعدمل ارتبدط قتدنوني  (𝑈2، 𝑉2) يمثل المركبدن =

التبديندت الحدصلة في مجموعة المتغيرات التدبعة تفسر من  من %97.7ويشير إلى أن  0.977
 قتبل مجموعة المتغيرات المستقلة.

U3 =  0.058x1 − 0.817x2 + 2.180x3 − 0.230x4 − 0.198x8 − 1.722x9
− 0.359x11 

V3 =  −0.002Y1 − 0.005Y2 − 0.150Y3 + 0Y4 + 0Y6 
𝑝3الزوج القدنوني الثدلث، وهمد مرتبطدن بمعدمل ارتبدط قتدنوني  (𝑈3، 𝑉3) يمثل المركبدن =

من التبديندت الحدصلة في مجموعة المتغيرات التدبعة تفسر من  %96.6ويشير إلى أن  0.966
 قتبل مجموعة المتغيرات المستقلة.

 :تقييم النمدذج القدنونية -4
ين تشير التحميلات القدنونية المبدشرة إلى معدملات ارتبدط ب: التحميلات القدنونية المبدشرة والعدبرة

المتغيرات والمركبدت القدنونية الممثلة لهد وذلك بدلنسبة لكل من المتغيرات المستقلة والعدبرة، للتعرف 
، وأقتوى المتغيرات التدبعة ارتبدطد  بكل مركب 𝑈𝐾 مركبعلى أقتوى المتغيرات المستقلة ارتبدطد  بكل 

𝑉𝐾. 
أمد التحميلات القدنونية العدبرة تشير إلى معدملات الارتبدط بين المتغيرات والمركبدت القدنونية 
الممثلة لمتغيرات المجموعة الأخرى، وذلك للتعرف على أقتوى المتغيرات التدبعة ارتبدطد  بكل مركب 

𝑈𝐾 وأقتوى المتغيرات المستقلة ارتبدطد  بكل مركب ،𝑉𝐾 .[17] 
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( سوف نقوم بحسدب كفدءة التحميلات القدنونية 16( والجدول رقتم )15الجدول رقتم )من خلال 
 المبدشرة للمتغيرات المستقلة والتدبعة.

التحميلات المباشرة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي والمركبات القانونية  (15الجدول رقم )
 الممثلة لها

Set 1 Canonical Loadings 

Variable U1 U2 U3 

X1 -.025- -.702- .578 

X2 -.743- -.185- -.605- 

X3 -.801- -.122- -.267- 

X4 -.436- -.533- .164 

X8 -.270- -.077- -.771- 

X9 -.589- .124 -.613- 

X11 .074 -.643- .325 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
)راسمدل الأسدسي إلى إجمدلي  X3هو المتغير  𝑈1إن أقتوى المتغيرات المستقلة ارتبدطد  بدلمركب 

-X1 (Z، وأضعف المتغيرات ارتبدطد  به هو المتغير 0.801الأصول(  بعلاقتة عكسية قتدرهد 
SCORE ارتبدطد  بدلمركب  ، وأقتوى المتغيرات المستقلة0.025( بعلاقتة عكسية ضعيفة قتدرهد𝑈2 

وأضعف المتغيرات ارتبدطد  به  ،0.702( بعلاقتة عكسية قتدرهد Z-SCORE) X1هو المتغير 
، وأقتوى المتغيرات 0.077بعلاقتة عكسية ضعيفة قتدرهد  ،)نسبة السيولة السريعة( X8هو المتغير 

)نسبة السيولة السريعة( بعلاقتة عكسية قتدرهد  X8هو المتغير  𝑈3ارتبدطد  بدلمركب  المستقلة
بعلاقتة طردية ضعيفة  ،الأصول( )مخدطر X4، وأضعف المتغيرات ارتبدطد  به هو المتغير 0.771
 .0.164قتدرهد 

نتعرف على معدملات الارتبدط بين المتغيرات التدبعة والمركبدت القدنونية  (16)ومن الجدول رقتم 
 الممثلة لهد:
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التحميلات المباشرة بين مؤشرات التنمية الاقتصادية والمركبات القانونية  (16الجدول رقم )
 الممثلة لها

Set 2 Canonical Loadings 

Variable V1 V2 V3 

Y1 -.736- -.127- -.281- 

Y2 .690 -.245- .626 

Y3 -.440- .381 -.725- 

Y4 -.556- -.611- .403 

Y6 -.014- -.322- -.386- 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
خم( بعلاقتة عكسية ض)الت Y1هو المتغير  V1 إن أقتوى المتغيرات التدبعة ارتبدطد  بدلمركب القدنوني

)الميزان التجدري( بعلاقتة عكسية  Y6، وأضعف المتغيرات ارتبدطد  به هو المتغير 0.736قتدرهد 
 Y4هو المتغير  V3المتغيرات المستقلة ارتبدطد  بدلمركب  وأقتوى ،0.014 ضعيفة قتدرهد

 Y1، وأضعف المتغيرات ارتبدطد  به هو المتغير 0.611)الاستثمدر( بعلاقتة عكسية قتدرهد 
 V3المتغيرات المستقلة ارتبدطد  بدلمركب  وأقتوى ، 0.127)التضخم( بعلاقتة عكسية ضعيفة قتدرهد 

 ، وأضعف المتغيرات ارتبدطد  به هو المتغير0.725)البطدلة( بعلاقتة عكسية قتدرهد  Y3هو المتغير 
Y1  0.281)التضخم( بعلاقتة عكسية ضعيفة قتدرهد. 

 (:18( و)17ومن ثم ننتقل إلى التحميلات القدنونية العدبرة المبينة في الجدولين رقتم )
التحميلات العابرة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي والمركبات القانونية  (17جدول رقم )

 الممثلة للمجموعة المقابلة
Set 1 Cross Loadings 

Variable V1 V2 V3 

X1 -.024- -.686- .558 

X2 -.740- -.181- -.584- 

X3 -.798- -.119- -.258- 

X4 -.434- -.520- .158 

X8 -.269- -.075- -.745- 

X9 -.587- .121 -.592- 

X11 .073 -.628- .314 
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 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
 X3هو المتغير  V1 المتغيرات المستقلة ارتبدطد  بدلمركب القدنونيوالتي تشير إلى أن أقتوى 

، وأضعف المتغيرات 0.798)رأسمدل الأسدسي على إجمدلي الأصول( بعلاقتة عكسية مقدارهد 
أقتوى  بينمد ،0.024 ( بعلاقتة عكسية قتدرهدZ-SCORE) X1المستقلة ارتبدطد  به هو المتغير 

( بعلاقتة عكسية Z-SCORE) X1هو المتغير  V2 بدلمركب القدنونيالمتغيرات المستقلة ارتبدطد  
)نسبة السيولة السريعة(  X8، وأضعف المتغيرات المستقلة ارتبدطد  به هو المتغير 0.686مقدارهد 

 .0.075بعلاقتة عكسية قتدرهد 
لة )نسبة السيو  X8هو المتغير  V3أقتوى المتغيرات المستقلة ارتبدطد  بدلمركب القدنوني  بينمد

 X4، وأضعف المتغيرات المستقلة ارتبدطد  به هو المتغير 0.745السريعة( بعلاقتة عكسية مقدارهد 
 .0.158)مخدطر الأصول( بعلاقتة طردية ضعيفة قتدرهد 

التحميلات العابرة بين مؤشرات التنمية الاقتصادية والمركبات القانونية  (18جدول رقم )
 الممثلة للمجموعة المقابلة

Set 2 Cross Loadings 

Variable 1 2 3 

Y1 -.733- -.124- -.271- 

Y2 .687 -.239- .604 

Y3 -.438- .372 -.700- 

Y4 -.554- -.597- .389 

Y6 -.014- -.315- -.373- 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
هو المتغير  𝑈1ارتبدطد  بدلمركب القدنوني وبدلنسبة للمتغيرات التدبعة فإن أقتوى المتغيرات التدبعة 

Y1  وأضعف المتغيرات التدبعة ارتبدطد  به هو المتغير 0.733)التضخم( بعلاقتة عكسية مقدارهد ،
Y6 أقتوى المتغيرات التدبعة ارتبدطد   بينمد ،0.014 )الميزان التجدري( بعلاقتة عكسية ضعيفة قتدرهد

، وأضعف 0.597)الاستثمدر( بعلاقتة عكسية مقدارهد  Y4هو المتغير  𝑈2بدلمركب القدنوني 
 0.124)التضخم( بعلاقتة عكسية ضعيفة قتدرهد  Y1المتغيرات التدبعة ارتبدطد  به هو المتغير 

)البطدلة( بعلاقتة  Y3هو المتغير  𝑈3أقتوى المتغيرات التدبعة ارتبدطد  بدلمركب القدنوني  بينمد
)التضخم( بعلاقتة  Y1ت التدبعة ارتبدطد  به هو المتغير ، وأضعف المتغيرا0.700عكسية مقدارهد 

 .0.271عكسية ضعيفة قتدرهد 
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الكفدءة المبدشرة والكفدءة العدبرة: يتم تقييم كفدءة المركب القدنوني بدستخدام التحميلات المبدشرة  -
 وهي تعبر عن النسبة المئوية التي يفسرهد المركب القدنوني من التبدين الحدصل في مجموعة
المتغيرات المكونة له، وتحسب من متوسط مربعدت التحميلات المبدشرة لكل مركب على حدى مع 
عندصر مجموعة المتغيرات المكونة له، وتسمى الكفدءة المبدشرة، وأيضد  يتم تقييم كفدءة المركب 

التبدين  نبدستخدام التحميلات العدبرة وهي تعبر عن النسبة المئوية التي يفسرهد المركب القدنوني م
الحدصل في مجموعة المتغيرات المقدبلة له، وتحسب من متوسط مربعدت التحميلات العدبرة لكل 

 [16] مركب على حدا مع عندصر مجموعة المتغيرات المقدبلة له، وتسمى الكفدءة العدبرة.
 (:19حسدب الكفدءة المبدشرة والعدبرة من خلال الجدول رقتم ) -

 ةوالعابر  كفاءة المركبات القانونية باستخدام التحميلات المباشرةتقييم  (19الجدول رقم )
Proportion of Variance Explained 

Canonical 

Variable 

Set 1 by 

Self 

Set 1 by 

Set 2 

Set 2 by 

Self 

Set 2 by 

Set 1 

1 .258 .256 .304 .302 

2 .180 .172 .140 .133 

3 .268 .250 .262 .244 

 spss.27مخرجدت البرندمج الإحصدئي المصدر: 
على الترتيب،  0.268و 0.180و 0.258تسدوي  𝑈1 ،𝑈2  ،𝑈3الكفدءة المبدشرة للمركبدت  -

من التبديندت الحدصلة في  %25.8أي تفسر التغيرات الحدصلة في مؤشرات الاستقرار المصرفي 
𝑈1من التبديندت الحدصل في  %18، و𝑈2 من التبديندت الحدصل في  %26.8و𝑈3. 
على الترتيب، أي  0.262و 0.140و 0.304تسدوي  𝑉1 ،𝑉2 𝑉3الكفدءة المبدشرة للمركبدت  -

من التبديندت الحدصلة في  %30.4تفسر التغيرات الحدصلة في قتيمة مؤشرات التنمية الاقتتصددية 
 .𝑉3من التبديندت الحدصلة في  %26.2و 𝑉2من التبديندت الحدصلة في  %14، و𝑉1المركب 

على الترتيب، أي  0.25و 0.172و 0.256تسدوي  𝑉1 ،𝑉2 ،𝑉3الكفدءة العدبرة للمركبدت  -
من التبدين الحدصل في المركب  %25.6تفسر التغيرات الحدصلة في مؤشرات الاستقرار المصرفي 

𝑉1من التبدين الحدصل في  %17.2، و𝑉2 ي من التبدين الحدصل ف %25و𝑉3. 
على الترتيب،  0.244و 0.133و 0.302تسدوي  𝑈1 ،𝑈2 𝑈3إن الكفدءة العدبرة للمركبدت  -

من التبدين الحدصل  %30.2أي تفسر التغيرات الحدصلة في قتيمة مؤشرات التنمية الاقتتصددية 
 .𝑈3من التبدين الحدصل في  %24.4و 𝑈2من التبدين الحدصل في  %13.3، و𝑈1في 
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 النتائج:
واحد من  مؤشرو  x12و x10و x9و x6 من مؤشرات الاستقرار المصرفيبعض تم حذف  -1

وجود ارتبدط متين جدا  بين تلك المتغيرات السدبقة ومتغيرات  بسبب  y5مؤشرات التنمية الاقتتصددية 
لأنه غير خدضع للتوزيع  x5تم حذف مؤشر و  الاستقرار المصرفي ومتغيرات التنمية الاقتتصددية

 .الطبيعي
بينت نتدئج تحليل الارتبدط القدنوني على وجود علاقتة ذات دلالة معنوية بين مؤشرات الاستقرار  -2

، يعبر عنهد من خلال ثلاثة أزواج من المركبدت القدنونية، المصرفي ومؤشرات التنمية الاقتتصددية
𝑝1وهي متينة جدا :  = 𝑝2للزوج القدنوني الأول و  0.996 = للزوج القدنوني الثدني   0.977

𝑝3و =  .للزوج القدنوني الثدلث 0.966
-Z)مؤشر  U3 U2 U1تتكون مجموعة المتغيرات المستقلة والمتمثلة في المركبدت القدنونية  -3

SCORE رأسمدل التنظيمي إلى الأصول المرجحة بدلمخدطر، مخدطر الأصول، نسبة إجمدلي ،
إجمدلي التسهيلات، نسبة إجمدلي التسهيلات إلى إجمدلي التسهيلات الائتمدنية المتعثرة إلى 

الأصول، نسبة الأصول السدئلة إلى إجمدلي الأصول، نسبة السيولة السريعة، نسبة الأصول 
 السدئلة إلى إجمدلي الودائع، معدل العدئد على حقوق(.

)التضخم،  V3 V2 V1تتكون مجموعة المتغيرات التدبعة والمتمثلة في المركبدت القدنونية  -4
 .الندتج المحلي، البطدلة، الاستثمدر، الميزان التجدري(

إن أقتوى مؤشرات الاستقرار المصرفي ارتبدطد  بدلمركبدت القدنونية الممثلة لهد هو مؤشر رأسمدل  -5
 z-score، وأيضد  مؤشر U1مع  0.801الأسدسي إلى إجمدلي الأصول بعلاقتة عكسية قتدرهد 

مع  0.771، ونسبة السيولة السريعة بعلاقتة عكسية قتدرهد U2مع  0.702بعلاقتة عكسية قتدرهد 
U3،  وأقتوى مؤشرات التنمية الاقتتصددية المرتبطة بدلمركبدت القدنونية الممثلة لهد هو التضخم

 V2مع  0.611، والاستثمدر بعلاقتة عكسية قتدرهد V1مع  0.736بعلاقتة عكسية جيدة قتدرهد 
 .V3مع  0.725والبطدلة بعلاقتة عكسية قتدرهد 

إن أقتوى مؤشرات الاستقرار المصرفي ارتبدط بدلمتغيرات القدنونية الممثلة لمؤشرات التنمية  -6
، V1مع  0.798الاقتتصددية هو رأسمدل الأسدسي على إجمدلي الأصول بعلاقتة عكسية قتدرهد 

، ونسبة السيولة السريعة بعلاقتة عكسية مع V2مع  0.686بعلاقتة عكسية  z-scoreومؤشر 
V3 وأقتوى مؤشرات التنمية الاقتتصددية المرتبطة بدلمركبدت القدنونية الممثلة للمؤشرات الاستقرار ،
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، والاستثمدر بعلاقتة عكسية U1مع  0.733المصرفي هو التضخم بعلاقتة عكسية جيدة قتدرهد 
 .U3مع  0.7والبطدلة بعلاقتة عكسية قتدرهد  U2مع  0.597

 التوصيات:
التي تم التوصل إليهد من قتبل المعنيين بدتخدذ القرار في توجيه العلاقتة الاستفددة من النمدذج  -1

المتبددلة بين القطدع المصرفي والقطدع الاقتتصددي بدلشكل الذي يدعم عملية التنمية الاقتتصددية 
 في سورية.

التوسع في دراسة العلاقتة بين مؤشرات الاستقرار المصرفي ومؤشرات التنمية الاقتتصددية  -2
عدد أكبر من المؤشرات ليتم بندء نموذجد  ريدضيد  أعم وأشمل يوضح ويفسر العلاقتة المتبددلة لتشمل 

بين هدتين المجموعتين من المؤشرات، وبدلتدلي يمكن الاستفددة من أجل التخطيط لرسم مستقبل 
 أفضل لكل من هدتين المجموعتين من المؤشرات. 

قتيد الدراسة للتحكم في نسب مؤشرات الاستقرار لا بد من وجود إدارة سليمة في المصدرف  -3
المصرفي لأن ارتفدع أو انخفدض في بعض هذه النسب قتد يؤثر على ربحية وأمدن المصرف 
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