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  وذلك فمخاطر الائتمان الداخلي  الخاصةةةةةةةة   المصةةةةةةةةار  ف   العواملأثر  تحديد الدراسةةةةةةةة   ل  هدفت
ولتحسيق ذلك قام ال احث  جمع ال يانات اللازم  عن جميع  .المصةةةةةةةةةار  التسليدي  السةةةةةةةةةوري  الخاصةةةةةةةةة 

المصةةةةار  التسليدي  المدرج  ف  سةةةةوق دمقةةةةق لةوراق المالي  وال الع عددها أحد عقةةةةر مصةةةةرفا  وذلك 
 م، وتحليلها  حصائيا . 2024 – 2019خلال الفترة 

لم اقرة من خلال نس   التسهيلات الائتماني  امخاطر الائتمان ل ف  تمثِ ر التا ع والمُ دُرِسّ سلوك المتغيّ 
وكذلك من خلال نسةةةةةةة   مخصةةةةةةة   ،NPLغير المنتج  من  جمال  التسةةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةةرة 

المسةةةتسل   ، والمتغيّراتPROVالخسةةةائر الائتماني  المتوقع  من  جمال  التسةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةرة 
حسوق الملكي ، مؤقةةةةر السةةةةيول ، مؤقةةةةر السرو ، معدل  مؤقةةةةر التركز السطاع ، مؤقةةةةر المتمثل  ف 

 العائد عل  الأصول المعدل، حجم المصر ، مؤقر التنويع المصرف ، معدل نمو الائتمان.
ت نتةائ  دراسةةةةةةةةةةةةةةتنةا أني العوامةل الةداخلية  المؤثرة ف  مخةاطر الائتمةان لم تختل   قةةةةةةةةةةةةةةكةل ك ير أظهر  

   اختلا  المؤقر المعتمد ف  قياس مخاطر الائتمان، حيثُ كانت أهم النتائ  كما يل :  
   ئتمانف  مخاطر الا لمعدل نمو التسةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةرةوجود أثر  يجا   ذُّو دلال   حصةةةائي 

  .ف  المصار  التسليدي  السوري  الخاص  خلال فترة الدراس 
   حجم المصةةةةر ، ومؤقةةةةر عدل، لمعدل العائد عل  الأصةةةةول المُ وجود أثر سةةةةل   ذُّو دلال   حصةةةةائي

 ف  مخاطر الائتمان ف  المصار  التسليدي  السوري  الخاص  خلال فترة الدراس . التركز السطاع 
التسةةةةةةةةةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةةةةةةةةةرة غير ، مخاطر الائتمانالداخلي  ل المحددات :المفتاحيةكلمات ال

 الخسائر الائتماني  المتوقع ، المصار  التسليدي  السوري  الخاص .المنتج ، مخص  
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Abstract: 
This study aimed to determine the impact of bank internal factors on credit 
risk in Syrian private traditionnel banks. To achieve this, the researcher 
collected and statistically analyzed data on all eleven traditionnel banks listed 
on the Damascus Securities Exchange during the period 2019–2024. 
The behavior of the dependent variable, credit risk, was studied through the 
ratio of non-performing direct credit facilities to total direct credit facilities 
(NPL), as well as through the ratio of provision for expected credit losses to 
total direct credit facilities (PROV), and the independent variables represented 
by the sectoral concentration index, equity index, liquidity index, loan index, 
adjusted return on assets, bank size, bank diversification index, and credit 
growth rate. 
The results of our study showed that the internal factors affecting credit risk 
did not differ significantly depending on the index used to measure credit risk, 
with the most important results being as follows: 
• There is a statistically significant positive effect of the growth rate of direct 
credit facilities on credit risk in traditional Syrian private banks during the study 
period. 
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• There is a statistically significant negative impact of the adjusted return on 
assets, bank size, and sectoral concentration index on credit risk in traditional 
Syrian private banks during the study period. 
 
 
Key Words : Internal determinants of credit risk, non-performing direct credit 
facilities, provision for expected credit losses, Syrian private traditional banks 

 
 
 مقدمة: ال

مهم  رئيسةةةةةةةةةةةةة  ف  عمل أد مصةةةةةةةةةةةةةر  وذلك لدور الوسةةةةةةةةةةةةةاط  الذد تلع ُ   الإقرا عملي   تُعت ر     
المصةةةةار  ف  الاقتصةةةةاد  ين أصةةةةحاا المدخرات بالمودعون  و ين من هم  حاج   ل  هذ  المدخرات 

؛ السرو   محفظ الذد تسوم  ِ  المصةةار  مقةةاكل متعلس   دور الوسةةاط قد ينقةةع عن  .بالمسترضةةون 
 Diamondب؛ حيث يسول لسةةة ا الأسةةةاس ف  فقةةةل أو  فلاس المؤسةةةسةةةات المالي تُعد ا هذ  المقةةةاكل

and Dybvig, 1986   عدّ مخاطر محافظ السرو  مسةةةةةةةغل   الغ  ت :"واضةةةةةةةعوا النظري  المصةةةةةةةرفي
 لسرو  المصةةةةةةةةةةةةةار  حيازة  جزئيا  الأخيرة كانت مرت ط   المصةةةةةةةةةةةةةار الأهمي . فمعظم حالات  فلاس 

ع قواعد تُوسّ  المصار محفوف   المخاطر والت  تعثّرت عن السداد. علاوة عل  ذلك، كانت العديد من 
ودائعها  نقةةةةاط وسةةةةرع  لتمويل هذ  السرو  المحفوف   المخاطر. من حيث الم دأ، قد لا ت دو حالات 

 فلاس القةةةةةةةركات الأخر ، ولكن ف  الواقع، يُمكن أن تُلحق هذ   أسةةةةةةةوأ من حالات المصةةةةةةةار  فلاس 
  “.المصار  من حيث تعطيل الاستثمارات المُر ح  لعملاء  ضررا  ك يرا  الحالات 

ه  "  Bhatt et. al., 2023ب حسةةةةةةةةةةةةةةةا  ني مخةةاطر محفظةة  السرو  بالمخةةاطر الائتمةةانيةة      
ف  الوقت المحدد،  الإضةةةةةةةةاف   ل  احتمال تعثر  كليا  أو جزئيا  احتمال عدم سةةةةةةةةداد السر  المصةةةةةةةةرف  

 ". العميل أو الطر  المسا ل عن السداد
 ني المصةةةةةةار  التسليدي  الخاصةةةةةة  ف  سةةةةةةوري  كغيرها من المصةةةةةةار  ف  جميع أنحاء العالم تتعر    

 يمي  والتنظ لجميع أنواع المخاطر  ما فيها مخاطر الائتمان، وتحظ  هذ  المخاطر  متا ع  السةةةلطات
دليلٍ عل  ذلك  لزام المصةةةةةةةر  المركزد للمصةةةةةةةار   تمثل    مصةةةةةةةر  سةةةةةةةوري  المركزد وخيرُ الرقا ي  مُ 

حيثُ التزمت جميع المصةةةةةار   ؛(IFRS 9)التسليدي  الخاصةةةةة   تط يق المعيار الدول  للتسارير المالي  
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لهذا المعيار أثر ، حيثُ كان 2019عام التسليدي  الخاصةةة  العامل  ف  سةةةوري   تط يق هذا المعيار منذُ 
ت  كانت والالديون غير المنتج  بالتسةةةةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةةةةرة غير المنتج    تصةةةةةةةةةني عل  ألي  

/  9  تاريخ 4/ م ن / ا  597قرار مجلس النسد والتسلي  رقم ب المصار  تعتمد ف  تصنيفها عل  
 المخصةةةةةصةةةةةات وتكوين الديون مخاطر تصةةةةةني   نظام الخاصةةةةة  والنماذج التعليماتب 2009/  12

 عل  ألي  تقةةةةةةةةةةةةةةكيلالمعيار ر   والسرارات المُعدل  ل ع   نود ، أيضةةةةةةةةةةةةةةا  أثي  ها الخا  والاحتياطيات
  Incurred Lossبالمحسس  عل  نه  الخسةةةةائر ف دلا  من الاعتماد السرو ؛ مخصةةةةصةةةةات خسةةةةائر 

ددة تماني  محالذد ينظر  ل  الماضةةةة ، والذد يتطلا تسةةةةجيل المخصةةةةصةةةةات فسط  عد وقوع أحداث ائ
أن تسةةةتند المخصةةةصةةةات  ل  تسديرات الخسةةةائر الائتماني  ، فسد تطلا المعيار تجعل السةةةداد غير مرج 

 .، والت  من المتوقع أن تتغير  مرور الوقت مع تطور المخاطر الائتماني بالمتوقع   المستس لي 
 ناء  عل  ما تسدم فإني مخاطر الائتمان تحظ   متا ع  من السةةةلطات الرقا ي  والإقةةةرافي ، فضةةةلا  عن   

ذلك فإن هد  المصةةةةةةةار  الخاصةةةةةةة  الأسةةةةةةةاس الر حي  يتطلا أن تكون هذ  المخاطر معدوم  أو ف  
مصار  لحدها الأدن  لما لهذ  المخاطر من تغثير عل  الر حي  من خلال المخصصات الت  تقكلها ا

لمسا ل  حالات التعثر  الإضةةةةاف   ل  خسةةةةارة الدخل من الفوائد عن السرو  الممنوح  والذد يعت ر من 
والت  أجراها  (Bushi,2016)قةةير الدراسةةات ومنها دراسةة  . أيضةةا  تُ مصةةادر الر حي  للمصةةار  أهم

المال،  كفاي  رأسنسةةةةة   عل  السطاع المصةةةةةرف  ف  أل انيا  ل  وجود أثر سةةةةةل   لمخاطر الائتمان ف  
   .    الائتمان لمس  ات مخاطروهذ  النتيج  قد تزيد من اهتمام  دارة المصار  ف  فهم أك ر 

مل   والعوامل الخارجي  بعوا المصار سد عزا ال احثون العديد من العوامل الداخلي  بالعوامل الخاص  ل  
لأني عوامل الاقتصاد الكل  لا يمكن لإدارة  ة لمخاطر الائتمان، ونظرا  د  حدِ مُ الاقتصاد الكل   كعوامل 

ئتمان مخاطر الاالمؤثرة ف   العوامل الداخلي ستغت  هذ  الدراس  لل حث ف   ؛المصار  التحكم  ها
 للدراس ، الرئيس الهد  ولتحسيق  وصفها عوامل يمكن السيطرة عليها من ق ل  دارات المصار ، 

رات الأساسي  ثم سنسوم غيّ تالدراس ، والم ومنهجي  ،الدراس  مقكل الدراسات السا س ،  سيتناول ال احث
   تحليل تلك المتغيرات واخت ار الفرضيات للوصول  ل  أهم الاستنتاجات واقتراح أهم التوصيات.   

 الدراسات السابقة:مراجعة 
محدِّدات مخاطر الائتمان ف  عقةةةةةةةةةةةةرة من المصةةةةةةةةةةةةار   (Tehulu and Olana,2014) د ر س     

. و اسةةةةةةةةةةةةةةتخدام نموذج م2011-2007التجاري  بالحكومي  والخاصةةةةةةةةةةةةةة   ف  أثيو يا وذلك خلال الفترة 
لت random effects GLS regressionالانحدار الخط  المعمم ذد التغثيرات العقةةةوائي  ب   توصةةةي
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ي  لكل من معدل نمو الائتمان وحجم المصةةةةةةةر  ف  الدراسةةةةةةة   ل  وجود أثر سةةةةةةةل   ذّو ديلال   حصةةةةةةةائ
-تمي التع ير عنها من خلال نس   مخص  خسائر السرو   ل   جمال  السرو  – مخاطر الائتمان

، وكذلك وجود أثر  يجا   ذّو ديلال   حصةةةةةةائي  لكل من كفاءة التقةةةةةةغيل والملكي  ف  مخاطر الائتمان، 
وكفاي  رأس المال سةةةل يا  ف  مخاطر الائتمان ولكن  غير ديال  ينما كان أثر سةةةيول  المصةةةر  والر حي  

د  ب   حصةةةةةةةةةةةةةةةةائيةةا .  ل  تحةةديةةد العوامةةل المؤثرة ف  السرو  المتعثرة ( Makri et. al., 2014ع مةة 
دول  ضمن منطس  اليورو وذلك ق يل  دء  14مصر  ينقطون ف   180بالسرو  غير المنتج   ف  

من خلال اسةةةةةةةةةةةةةةتخةةةةةدام طريسةةةةة  العزوم المعممةةةةة  للفروق م.   2008-2000الركود الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةةةةادد 
فيما يتعلق -  أظهرت نتائ  الدراسةةةةةةةة difference Generalized Method of the Momentsب

وجود أثر سةةةةةةل   ديال  حصةةةةةةائيا  لمعدل العائد عل  حسوق الملكي  ف  - العوامل الخاصةةةةةة   المصةةةةةةار 
 عل  الأصةةةةةةةةةةةول  يجا يا  ف  السرو  المتعثرة ولكن معدل السرو  المتعثرة  ينما كان أثر معدل العائد 

غير ديال  حصةةائيا ، أقةةارت نتائ  الدراسةة  أيضةةا   ل  أني نسةة   السرو   ل  الودائع ومعدل كفاي  رأس 
 Shkodra)اخت   رت دراسةةةةةةةة   المال تؤثر سةةةةةةةةل ا  ف  السرو  المتعثرة لكن  غثر غير ديال  حصةةةةةةةةائيا .

and Ismajli,2017)   أثر مجموع  من العوامل ف  مخاطر الائتمان وذلك ف  س ع  من المصار
. و اسةةةةةةةةةةتخدام تسني  الانحدار المتعدد وفق م2015-2006التجاري  العامل  ف  كوسةةةةةةةةةةوفو خلال الفترة 

لت الدراسةةةة   ل  مجموع  من النتائ  منها: وجود أثر  يجا    طريس  المر عات الصةةةةغر  العادي ؛ توصةةةةي
ير عنها تمي التع  - ا  لمعدل العائد عل  حسوق الملكي  ومعدل الودائع ف  مخاطر الائتمانديال  حصةةةةةائي

، أيضةةةةا  وجود أثر سةةةةل   ديال  حصةةةةائيا  لنسةةةة   - NPL نسةةةة   السرو  المتعثرة  ل   جمال  السرو  
صةةةةةةةةةةةةةةول عدم الكفاءة ومعدل نمو الائتمان ف  مخاطر الائتمان،  ينما كان أثر معدل العائد عل  الأ

ا نسةةةةة   السرو   ل  الودائع  ومعدل الائتمان سةةةةةل يا  ف  مخاطر الائتمان ولكنُ  غير ديال  حصةةةةةائيا ، أمي
بن شننننة، ب ه د     ونسةةةة   الملاءة فسد كان أثرها  يجا يا  ف  مخاطر الائتمان ولكنُ  غير ديال  حصةةةةائيا .

من المصةةةةةار  الجزائري  خلال   ل  تحديد المحددات المصةةةةةرفي  لمخاطر الائتمان ف  تسةةةةةع   2022
م، تمي قياس مخاطر الائتمان من خلال نسةةةةةة   مخصةةةةةة  خسةةةةةةائر الائتمان  ل  2019- 2007الفترة 

 جمال  السرو ، و اسةةةةةةةةةةةةتخدام نموذج التغثرات الثا ت  أظهرت نتائ  الدراسةةةةةةةةةةةة  وجود أثر سةةةةةةةةةةةةل   ديال 
ر يضا  أقارت النتائ   ل  وجود أث حصائيا  لحجم المصر  ونس   عدم الكفاءة ف  مخاطر الائتمان، أ

 يجا   ديال  حصائيا  لمعدل الفائدة عل  الودائع ف  مخاطر الائتمان  ينما كان أثر معدل نمو الائتمان 
ومعدل الفائدة عل  السرو  ف  مخاطر الائتمان سةةةل   وغير ديال  حصةةةائيا   وأثر نسةةة   كفاءة الإدارة 

 Barra and)  حةةةةث  من جهتةةةة  تنةةةةاول  طر الائتمةةةةان. يجةةةةا   وغير ديال  حصةةةةةةةةةةةةةةةةةائيةةةةا  ف  مخةةةةا
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Ruggiero, 2023)  ف  مخاطر الائتمان ف   يطاليا مصةةةةةةر دراسةةةةةة  دور العوامل الخاصةةةةةة   كل 
، المصةةةةةةةةةةةةار ، وذلك من خلال دراسةةةةةةةةةةةة  مجموعتين مختلفتين من م2015- 1994وذلك خلال الفترة 

و اسةةةةتخدام  .والقةةةةع ي  ، ف  أسةةةةواق محلي  مختلف بالتجاري  المصةةةةار  التعاوني  وغير التعاوني  وهما: 
وجود أثر سةةةةةةةةةةل   ديال  حصةةةةةةةةةةائيا  لكل من سةةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةة  النتائ  التجري ي  نموذج التغثيرات الثا ت  أظهرت 

مخاطر الائتمان والت  تمي  ف تكالي  الوسةةةةةةةةةةةةاط  و الائتمان، سةةةةةةةةةةةةوق رأس المال، وحجم قوة ، و الائتمان
 ينما كان أثر حجم المصةةةةةةةةةةةةةةر   .NPLرة  ل   جمال  السرو  التع ير عنها  نسةةةةةةةةةةةةةة   السرو  المتعث

 .Khan et)لسد د ر س  والر حي  وكفاءة المصةةةةةةر   يجا يا  وغير ديال  حصةةةةةةائيا  ف  مخاطر الائتمان. 
al., 2023 محددات مخاطر الائتمان ومخاطر التقةةغيل ف  ثلاث  من المصةةار  ال اكسةةتاني  خلال  

. وقد تمي التع ير عن مخاطر الائتمان ومخاطر التقةةغيل من خلال نسةة   الديون م2016-2000الفترة 
ل أثر  يجا   ديا أظهرت النتائ  وجود ل   جمال  الأصةةةةةةةةةةةةةةول. و اسةةةةةةةةةةةةةةتخدام نموذج التغثيرات الثا ت  

  حصائيا  لكل من نس   التسهيلات الائتماني  الم اقرة غير المنتج  بالسرو  المتعثرة ، ونس   الكفاءة
التقةةةةةغيلي  ب جمال  المصةةةةةاري  التقةةةةةغيلي  /  جمال  الأصةةةةةول ، ونسةةةةة   الديون  ل  حسوق الملكي  ف  
مخاطر الائتمان ومخاطر التقةةةةةةةةغيل. كما ت ين وجود أثر  يجا   غير ديال  حصةةةةةةةةائيا  لنسةةةةةةةة   سةةةةةةةةيول  

لت  ا اختلفت نتائ  الدراسةةةةةةةة  الأصةةةةةةةةول بالسرو  / الودائع  ف  مخاطر الائتمان ومخاطر التقةةةةةةةةغيل.
م 2021-2012مصةةةةةةةةةةةةةةر  هندد خلال الفترة  31  ف  Antony and Suresh,2023أجراها ب

وفسا  لمسياس مخاطر الائتمان المعتمد ف  الدراس ، ف استخدام نموذج التغثيرات الثا ت  ومن خلال قياس 
مخاطر الائتمان من خلال نسةةةةة   السرو  غير المنتج   ل   جمال  السرو ؛ أظهرت الدراسةةةةة  وجود 

ل العائد عل  الأصول، وحجم المصر ، ونس   الكفاءة التقغيلي  أثر سل   ديال  حصائيا  لكل من معد
ومعدل التضةةةةةةةةةةخم ف  مخاطر الائتمان، وكان أثر عمر المصةةةةةةةةةةر ، وملكي  المصةةةةةةةةةةر  ومعدل النمو 
السةةنود ف  النات  المحل  الإجمال   يجا يا  وديال  حصةةائيا  ف  مخاطر الائتمان. وأقةةارت الدراسةة   ل  

الملكي  / الأصول  ونس   هامش دخل الفائدة تؤثر سل ا  ف  مخاطر الائتمان  حسوقبأني نس   الرسمل  
لكن  غثر غير ديال  حصةةةائيا ، وأني نسةةة   التنويع المصةةةرف  تؤثر  قةةةكل  يجا   وغير ديل  حصةةةائيا  ف  
مخاطر الائتمان. وعندما تمي قياس مخاطر الائتمان من خلال نسةةةةة   مخصةةةةة  خسةةةةةائر السرو   ل  

السرو  أظهرت النتائ  وجود أثر سةةةةةل   ديال  حصةةةةةائيا  لكل من معدل العائد عل  الأصةةةةةول،  جمال  
ونسةةةةةةةةةة   الكفاءة التقةةةةةةةةةةغيلي  ف  مخاطر الائتمان، وكان أثر هامش دخل الفائدة، والتنويع المصةةةةةةةةةةرف ، 

وأقةارت  .ومعدل النمو السةنود ف  النات  المحل  الإجمال   يجا يا  وديال  حصةائيا  ف  مخاطر الائتمان
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حسوق الملكي  / الأصول ، وحجم المصر  وملكي  المصر  تؤثر سل ا  بالدراس   ل  أني نس   الرسمل  
ف  مخاطر الائتمان لكن  غثر غير ديال  حصةةةائيا ، وأني عمر المصةةةر  ومعدل التضةةةخم يؤثران  قةةةكل 

محددات   Aryal and singh,2024د ر س  ب يجا   وغير ديل  حصةةةةةةةةةةةةةةائيا  ف  مخاطر الائتمان. 
م. ريكزت 2022 – 2013خلال الفترة  التجاري  الني الي  عقةةةةةةةةةةرة من المصةةةةةةةةةةار مخاطر الائتمان ف  
تخدام مصر . و اسالعوامل الاقتصادي  الكلي  والعوامل الخاص   كل  دراس  عل الدراس   قكل أساس 

الخاصةةةةةةةةة   فيما يتعلق  العوامل الدراسةةةةةةةةة نتائ  نموذج التغثيرات العقةةةةةةةةةوائي  ف  تحليل ال يانات أظهرت 
وجود أثر  يجا   ديال  حصةةةةائيا  لحجم المصةةةةر  ومعدل العائد عل  الأصةةةةول ف  مخاطر   المصةةةةر 

الائتمان،  ينما كان أثر جودة الأصةةةةةول وعمر المصةةةةةر  سةةةةةل   وديال  حصةةةةةائيا  ف  مخاطر الائتمان، 
  الائتمان لكن  غير ديال  حصائيا . وقد لوحظ وجود تغثير  يجا   لمعدل كفاي  رأس المال ف  مخاطر

 انقسنننننمت بينالمؤثرة ف  مخاطر الائتمان العوامل الداخلية  إنَّ الدراسنننننات السنننننابقة الت  تناولت   
ات ، ودراسننسننابقا   ذُكِر  دراسننات بحثت ف  تيثير مجمو ة من النسننم المالية ف  مخاطر الائتمان كما 

ف  محفظة الائتمان ف  مخاطر الائتمان وا تمدت  لى النسم  القطا   أخرى بحثت ف  أثر التركز
من الدراسنننننات الت  تناولت أثر التركز القطا   ف  محفظة الائتمان ف   المالية كمتغيّرات ضنننننابطة.

 مخاطر الائتمان نجد:
د        ل  اخت ةةةار أثر التركز السطةةةاع  ف  محفظةةة  قرو  ف  دراسةةةةةةةةةةةةةةتةةة   (Hassert,2013)هةةة 

والت  تمي قياسةةةةةها من خلال نسةةةةة   مخصةةةةةصةةةةةات خسةةةةةائر السرو   ل   مخاطر الائتمان ف المصةةةةةر  
مِلت الدراسةةةةةةةةة   جمال  السرو  وكذلك نسةةةةةةةةة   السرو  غير المنتج   ل   جمال  السرو   466، قةةةةةةةةةي

. أظهرت نتائ  الدراسةةةة  م2011-2007مصةةةةر  من أك ر المصةةةةار  المدرج  ف  العالم خلال الفترة 
دراسةةةةةةةة  ؛ فوفسا  للمخاطر الائتماني   ين التركز السطاع  ف  محفظ  السرو  و عدم وجود علاق  جوهر 

ر الائتمان مخاط ف والظرو  الاقتصةةةةةةادي  الكلي  لها تغثير أك ر   المصةةةةةةر رات الخاصةةةةةة  المتغيّ فإني 
  مسياس جديد لسياس Chen et al, 2013ط و ر  ب السرو .  التركز السطاع  ف  محفظ مسارن   
-riskهيرقةةمان المعدل حسةةا المخاطر ب لالسطاع  ف  محفظ  الائتمان؛ وهو مؤقةةر هيرفنداالتركز 

adjusted HHI ذ  المسياس الجديد المخاطر المنتظم  لمختل  السطاعات  عين الاعت ار  . حيثُ أ خ 
ث  ف  أثر التركز السطاع  ف  محفظ  الائتمان وفق المس اس يمن خلال ترجيحها  معامل  يتا. ثمي   ح 

م؛ 2011 – 2007مصةةرفا  صةةينيا  مُدرج ف  سةةوق الأوراق المالي  خلال الفترة  16الجديد ف  مخاطر 
حيثُ تمي قياس مخاطر الائتمان من خلال نسةةةةةة   السرو  غير المنتج   ل   جمال  السرو ، وقارنت 

جدت الدراسةةةةة  وقد وي الدراسةةةةة  نتائ  المسياس الجديد  نتائ  مسياس هيرفندال هيرقةةةةةمان العادد/التسليدد. 



في مخاطر الائتمان المصرفي المؤثرة الداخلية العوامل  
(على المصارف التقليدية السورية الخاصة تطبيقية ةدراس)  

 

162 

السطاع  ف  مخاطر الائتمان للمصةةةةةةار  المدروسةةةةةة ، وأني   حصةةةةةةائيا  للتركزأني هناك أثر  يجا   ديال 
المسياس المسترح الجديد أفضةةةةةةةةةةةةة   ل  نتائ  أفضةةةةةةةةةةةةةل من حيث رصةةةةةةةةةةةةةد التغيُّر ف  المخاطر المنتظم  

  حصائيا  لحجم المصار  المدروسنتائ  الدراس  وجود أثر سل   غير ديال   للسطاعات. أيضا  أظهرت
ونسةةة   حسوق الملكي  ف  مخاطر الائتمان،  ينما كان أثر نسةةة   السرو   ل  الودائع كمسياس للسةةةيول  

د  بسةةةةةل يا  ف  مخاطر الائتمان وديال  حصةةةةةائيا .  أني أثر التركز السطاع  ف  مخاطر ( Rijn,2013و ج 
 350الناقةةةةةةةةةةةةةةئ ، فف  دراسةةةةةةةةةةةةةةة  أجراها عل   يانات أك ر الائتمان يختل   ين الدول المتسدم  والدول 

م كانت العلاق  غير ديال   حصائيا   ين  2011 – 2007دول  خلال الفترة  60مصر  ف  العالم من 
دت ا ومع ذلكتركز محفظ  السرو  للقةةةركات والمخاطر المصةةةرفي   النسةةة   لجميع الدول،  لدراسةةة  وجي
د     أن تركز محفظ  قرو  القةةةةةةةةةةركات يؤدد  ل  مخاطر أقل ف  الدول المتسدم .  ,Ho et al)و ج 

مصر  من حيث الحجم ف  هونع  100ف  دراس  تمي تط يسها عل   يانات ر ع سنوي  لأك ر  (2018
قطاعيا  تمتلك  ؛  ني المصةةةةةةةةةةةةةةار  الت  تمتلك محفظ  قرو  مُركزة2017- 2000كونع خلال الفترة 

د  ال احث   فيما يتعلق –نسةةةةةةة   مخصةةةةةةةصةةةةةةةات أقل لخسةةةةةةةائر السرو  بمخاطر ائتماني  أقل . كذلك وج 
وجود أثر  جا   ديال  حصةةةةائ   للحجم ونسةةةة   الودائع  ل  الأصةةةةول ف  مخاطر - المتغيّرات الضةةةةا ط 

     .   مخاطر الائتمانالائتمان وكذلك وجود أثر سل   ديال  حصائيا  لنس   السرو   ل  الأصول ف
 

 مشكلة الدراسة:
التجاري ، وأن محفظ  السرو  عادة   المصةةةةار  النظر  ل  أن الإقرا  هو النقةةةةاط الرئيس لمعظم   

،  الإضاف   ل  الدخل النات  عنها والذد يُعد أحد المصادر 2المصر من أصول  جزءا  هاما  ما تُقكل 
  . ه  مخاطر الائتمان المصار ، يُمكن السول  ن أهم المخاطر الت  تواجهها المصار الرئيس  لدخل 

 ل  احتمةال عةدم وفةاء المستر  أو  يقةةةةةةةةةةةةةةير خطر الائتمةان  :"  ني Bhatt et. al., 2023يسول ب
 المؤسةةةةةةةةةسةةةةةةةةة  المالي  خسةةةةةةةةةارة مالي . تُعدُ  يُكِ دللقةةةةةةةةةروط المحددة، مما قد  وفسا  الطر  المسا ل  التزامات  

السرو  المصةةةدر الأك ر لخطر الائتمان،  لا أن هناك مصةةةادر عديدة لهذا الخطر ف  جميع عمليات 
والجوانا المُدرج  وغير   Trading Booksالحسا ات تجاري  الطا ع بالمؤسس  المالي ،  ما ف  ذلك 

                                                           

 لع وسط  قيم   جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة  ل   جمال  الأصول ف  المصار  التسليدي  السوري  الخاص   
  2خلال فترة الدراس  %33. 
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الأخر ،  ئتماني والمؤسسات الا للمصار لأهمي  خطر الائتمان  ونظرا  المُدرج  ف  الميزاني  العمومي . 
 ".ين غ  وضع تدا ير فعّال  لرصد هذا الخطر والسيطرة علي 

عل  خطر الائتمان تتطلا معرف  العوامل المؤثرة في ؛ و قةةةةةةةةةةكل خا  العوامل الت    ني السةةةةةةةةةةيطرة   
 ، و التال  فإني مقةةةةةةةكل  الدراسةةةةةةة  الحالي  تكمن ف فيهايمكن لإدارات المصةةةةةةةار  التحكم  ها أو التغثير 

الائتمان ف  المصةةةةةةةةةار  المؤثرة ف  مخاطر   بالعوامل الخاصةةةةةةةةة   المصةةةةةةةةةار  العوامل الداخلي  حديدت
يمكن التعامل معها من ق ل  دارات  عوامل / محددات وصةةةةةةفها  التسليدي  الخاصةةةةةة  العامل  ف  سةةةةةةوري 

ترات فالمصةةةةةةةةةةةةار  لأنها ناتج  عن قرارات المديرين السائمين عل  رأس هذ  المصةةةةةةةةةةةةار   المجمل ف  
 سا س . و التال  يمكن لل احث صياغ  مقكل  الدراس  من خلال السؤال الرئيس التال :

الائتمان ف  المصنننننار   المؤثرة ف  مخاطر( بالمصنننننار )العوامل الخاصنننننة  العوامل الداخليةماه  
 التقليدية الخاصة العاملة ف  سورية؟

 أهدا  الدراسة:
 ه د    هذا ال حث  ل  ما يل :   

  عام  قكلٍ ف  مخاطر الائتمان  الداخلي  المؤثرة العوامل دراس. 
   وري .سمخاطر الائتمان ف  المصار  التسليدي  الخاص  العامل  ف   يان العوامل المؤثرة ف 
  معرف  ما  ذا كانت العوامل المؤثرة ف  مخاطر الائتمان تختل   اختلا  مسياس مخاطر

 الائتمان المُعتمد.
  معرف  عل المصار  والمستثمرين  ومديرينالسلطات الرقا ي   عدةلمساالخروج  توصيات 

دي  المصار  التسلي مخاطر الائتمان ف الت  كان لها الأثر المهم ف  التغثير ف   العوامل
 .العامل  ف  سوري الخاص  
 أهمية الدراسة:

ل لمُ تُسةةةةةةةةهم هذ  الدراسةةةةةةةة  ف  سةةةةةةةةدّ ثغرةٍ جوهري  ف  الأد يات من خلال تسديم تحليلٍ     حدّدات مُفصةةةةةةةةّ
فمن خلال دراسةةةةةةةةةةةةةة  هذ  العوامل ومعرف  المؤثر منها ف  مخاطر  .مخاطر الائتمان ف  اقتصةةةةةةةةةةةةةةادٍ نامٍ 

الائتمان سةةةةةةةيتم وضةةةةةةةع رؤ  قييم  تسةةةةةةةهم ف  توجي  قرارات السةةةةةةةلطات الرقا ي  وتعزز ممارسةةةةةةةات  دارة 
م ع المصرف  السورد ويدعمخاطر الائتمان ف  المصار ، مما يعزز ف  نهاي  المطا  استسرار السطا

  قدرت  عل  الصمود.  
 فرضيات الدراسة:

 غت وفق الصورة العدمية  لى النحو الآت :فرضيات الدراسة الت  صيَّ  اختبُِر ت
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 لا يوجد أثر ذُّو دلال   حصائي  لكل من:
 مؤقر التركز السطاع  ف  محفظ  التسهيلات الائتماني  الم اقرة HHI. 
  مؤقر حسوق الملكي EI. 
  مؤقر السيول LI. 
 معدل العائد عل  الأصول المعدل ROAA. 
  حجم المصر BS. 
  مؤقر التنويع المصرف BD. 
  نمو الائتمانمعدل CG. 
 – 2019مخاطر الائتمان ف  المصةةةةةةةةةةةةةار  التسليدي  الخاصةةةةةةةةةةةةة  العامل  ف  سةةةةةةةةةةةةةوري  خلال الفترة   ف

 من خلال:مع را  عنها  ،م2024
  نسةةةةةةة   التسةةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةةرة غير المنتج  من  جمال  التسةةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةةرة

NPL. 
  نس   مخص  الخسائر الائتماني  المتوقع  من  جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرةPROV. 

 مُجتمع و ينة الدراسة:
يتمثل مجتمع الدراسةة  ف  المصةةار  التسليدي  السةةوري  الخاصةة ؛ وال الع عددها أحد  عقةةر مصةةرفا ،   

وتمي اعت ار م،  2024 – 2019وقد تمي تط يق الدراس  عل   يانات جميع هذ  المصار  خلال الفترة 
 ست في  جميع المصةةةةار  التسليدي  الخاصةةةة ط ي العام الذد  ُ  كعام  داي  للدراسةةةة  وذلك لأني  2019عام 

حيثُ عملت المصار  عل  تسييم احتمال  خفاق الز ائن عن تسديد  IFRS9العامل  ف  سوري  معيار 
ان لتط يق هذا ك التزاماتهم  اسةةتخدام نظام تصةةني  داخل  مغاير ل لي  المت ع  ق ل تط يق المعيار؛ و

ير المنتج  والمخصةةةةصةةةةات للتسةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةرة المعيار أثر ك ير ف  آلي  حسةةةةاا الديون غ
تمي اسةةةتثناء  يانات مصةةةر  سةةةوري  والخلي  لعام  ف  حسةةةاا مخاطر الائتمان. عناصةةةر أسةةةاسةةةي  وه  
   .2024فسط وذلك لأني المصر  لم يفص  عن نتائ  أعمال  النهائي  لعام  2024

 نوع البيانات المستخدمة ضمن الدراسة:
  أو ما يسةةةةةم  ال يانات unbalanced Panel Dataموزون  ب غير اسةةةةةتخدم ال احث  يانات  انل   

حيثُ تحتود هذ  ال يانات عل  مزي  من  يانات السةةةةةةةةةةةةةةلسةةةةةةةةةةةةةةل  الزمني   غير الموزون الطولي  المُجمع  
حود توال يانات المسطعي ، فه  تعط   يانات عن مجموع  من المفردات ع ر سةةةةلسةةةةل  زمني ، أد أنيها 
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ت سةةةسةةةلسةةةل  زمني  لكل  يانات مسطعي  عن كل مفردة ف  العين  موضةةةع الدراسةةة . فلكل مصةةةر  لدينا 
أحد عقةةةةةر  ولدينا- اسةةةةةتثناء مصةةةةةر  سةةةةةوري  والخلي  خمس مقةةةةةاهدات-زمني   بسةةةةةلسةةةةةل   مقةةةةةاهدات

مقةةةةاهدة خلال  65 لكل متغيرمصةةةةر  بأحد عقةةةةر مسطع  ليكون عدد المقةةةةاهدات الطولي  المجمع  
 .  دراس فترة ال

 
 

 مصدر البيانات ضمن الدَّراسة:
ف  الحصةةةةةةةول عل  ال يانات الثانوي   DSEاعت م د  ال احث عل  موقع سةةةةةةةوق دمقةةةةةةةق لةوراق المالي    

-2019الخاصةةة   موضةةةوع الدراسةةة ، حيثُ جُمِعت التسارير السةةةنوي  للمصةةةار  المدروسةةة  خلال الفترة 
الميزانيات العمومي  وقوائم الدخل والإفصةةةةةاحات  من  ياناتال، وتم الحصةةةةةول منها عل   ع  م2024

 لتسهيلات الائتماني  الم اقرة.   تفصيل  ند ا   وخاص  فيما يتعلقم  تمِ المُ 
 منهج الدراسة وأسلوم التحليل الإحصائ  لبيانات الدراسة: 

 هد  الإجا   عل  سةؤال ال حث، اعتمدنا عل  تحليل ال يانات من خلال الاعتماد عل  أداة الاقتصةاد 
اسةةةةةةةتخدام أسةةةةةةةلوا   وذلك من خلال Panel dataالسطاعي  ب–السياسةةةةةةة ، مصةةةةةةةفوف  ال يانات الزمني  

التةةغثيرات   ونموذج FEM ، ونموذج التةةغثيرات الثةةا تةة  بPRMنموذج الانحةةدار التجميع  ب النمةةذجةة ؛
اخت ةةةار  الائتمةةةان. تمي اسةةةةةةةةةةةةةةتخةةةداممخةةةاطر ف   العوامةةةل الةةةداخليةةة   لاخت ةةةار أثر REMالعقةةةةةةةةةةةةةةوائيةةة  ب

Breusch-pagan  ،ت ار اخ وأيضةةةةةةا  للمفاضةةةةةةل   ين نموذج الانحدار التجميع  والنموذجين ا خرين
Husman Test   لحالات الت  ا وذلك ف للمفاضةةةةل   ين نموذج التغثيرات الثا ت  والتغثيرات العقةةةةوائي

ف    E-Views 12ب كانت نتائ  الاخت ار الأول تُقةةةةةةةير  ل  ضةةةةةةةرورة ذلك. تمي الاعتماد عل   رنام 
 2024 – 2019تحليل  يانات الدراس ، والمتمثل  ف   حد  عقر مصر  تسليدد خا  خلال الفترة 

 م.
  :متغيّرات الدراسة وكيفية قياسها
 مجمو تين:صُنِّف ت متغيّرات الدراسة إلى 

 (:Dependent Variableالمجمو ة الأولى: المتغيّر التابع )
رو  وقد اعتمدت الدراسات السا س  نس   الس تمي اعت ار مخاطر الائتمان المتغيّر التا ع ف  الدراس ،   

غير المنتج  بالتسهيلات الائتماني  الم اقرة غير المنتج    ل   جمال  السرو  بالتسهيلات الائتماني  
و  خسائر السر  مخص الم اقرة  كمسياس لمخاطر الائتمان، أيضا  اعتمدت  ع  الدراسات نس   
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وف  الجدول التال  يسةةةةةةةةةةةةةةتعر  ال احث كيفي  قياس  تمان. ل   جمال  السرو  كمسياس لمخاطر الائ
 مخاطر الائتمان ف  الدراسات السا س :

 
 
 
 

 (: قياس مخاطر الائتمان ف  الدراسات السابقة*1جدول رقم )
الدراسات الت  استخدمت نس   
التسهيلات الائتماني  الم اقرة 
غير المنتج  من  جمال  

التسهيلات الائتماني  الم اقرة 
NPL 

الدراسات الت  استخدمت نس   
مخص  خسائر التسهيلات 
الائتماني  الم اقرة من  جمال  
التسهيلات الائتماني  الم اقرة 

PROV 

الدراسات الت  استخدمت 
 المؤقرين معا  

 Shkodra andب
Ismajli,2017  

 Tehulu andب
Olana,2014  

  Hassert,2013ب

  Ho et al, 2018ب  Makri et. al., 2014ب
 ,Antony and Sureshب

2023  
 ,Barra and Ruggieroب

2023  
 Aryal andب

singh,2024  
 

   2022ب ن قن ،   .Chen et al, 2013ب
 مراجع  الأد يات السا س *المصدر: 

أكثر خطورة يكون لدي  مخصةةةةةة   قروضةةةةةةةا  الذد يُسدم   : "  ني المصةةةةةةةر Hassert,2013يسول ب  
ئر خسةةةا أقل خطورة، فسةةةيكون لدي  مخصةةة  قروضةةةا  الذد يُسدم  المصةةةر خسةةةائر قرو  أعل . أما 

 "لمخاطر الائتمان.مسياسا  جيدا  أقل. لذلك، تُعت ر مخصصات خسائر السرو   قرو 
 الخسةةةةةةةارة" نموذج المعيارهذا  يسةةةةةةةت دلب IFRS9  ني تط يق المعيار الدول  لإعداد التسارير المالي   

قد غيير من   الائتماني  المتوقع " الخسةةةةةارة"  نموذج 39 رقم الدول  المحاسةةةةة   معيار ضةةةةةمن "المتك دة
طريس  حسةةاا الديون غير المنتج  / غير العامل  ف  المصةةار  التسليدي  الخاصةة  العامل  ف  سةةوري ؛ 



 السياحية مجلة جامعة حمص                                    سلسلة العلوم الاقتصاية و            
 هناوي نورسد. وائل                                       2026عام  10العدد  48المجلد   

167 

صُنِفت  حيثُ  597ر مجلس النسد والتسلي  رقم سا سا  كانت الديون غير المنتج  تُصن   ناء  عل  قرا
يوما   90دون المسةةةةةةةتو   عدد أيام تغخر عن السةةةةةةةداد من  ل  ديون  موجا السرار الديون غير المنتج  

 .يوما  فغكثر 360من وديون رديئ   359يوما   ل   180ف  تحصةةةةيلها من  وديون مقةةةةكوك 179 ل  
 عدد تحدد دون المسةةةةةةةةتو   الديون؛ حيثُ 902وفسا  للسرار  تصةةةةةةةةني  للديون غير المنتج  عادة  وقد تمي 

يوما   ل   270والديون المقةةةةةةكوك ف  تحصةةةةةةيلها من  269يوما   ل   180أيام تغخر عن السةةةةةةداد من 
 ؛2019 عل   يانات عام قكل فعل   عند تط يق المعيار .يوما  فغكثر 450والديون الرديئ  من  449

التسةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةرة المُصةةةةةةنف  ضةةةةةةمن المرحل  الثالث   أصةةةةةة حت الديون غير المنتج  تسا ل
 Behn andيسول ب مصةةةةةةةةةةةر ، وف  هذا الصةةةةةةةةةةةددضةةةةةةةةةةةمن نظام التصةةةةةةةةةةةني  الداخل  الخا   كل 

Couaillier, 2023":    ثم  مخاو  من أن الاعتماد عل  النماذج الداخلي  والصةةةةةلاحيات الممنوح
، مما ف  ممارسات المخصصات   تسدير الخسائر المتوقع  قد يُؤدد  ل  مزيد من الت اينف للمصار 

يث رأس من حالأقل  المصار قد يتعار  مع هد  تعزيز القفافي . وعل  وج  الخصو ، قد تميل 
 ل  التسليل من تسدير الخسةةةةةائر المتوقع ، لتسليل احتياجات المخصةةةةةصةةةةةات و التال  الحفاظ عل   المال
 ". المالرأس 

الدراسةةةةات نسةةةة   مخصةةةة  خسةةةةائر السرو   ل   جمال  السرو  كمسياس لمخاطر الائتمان  تعتمد  
عند عدم توفر  يانات عن الديون غير المنتج ، وعندما يتم اعتماد كلا المؤقةةةةةرين ف  الدراسةةةةةات عادة  

سةةةةةةةةةةةةةة ةةا الاختلا   ل  أن عز    حيةةثُ Hassert,2013تختل  النتةةائ  وذلةةك كمةةا ف  دراسةةةةةةةةةةةةةةة  ب
  .مخصصات كافي  لمسا ل  تسهيلاتها الم اقرة بقروضها  غير المنتج  لم تقكلالمصار  

لا المؤقةةةةرين المعتمدين ف  الدراسةةةةات السةةةةا س  وذلك لمعرف  اعتمدنا ف  قياس مخاطر الائتمان عل  كِ 
 س المعتمد لهذ  المخاطر.  ما  ذا كانت العوامل المؤثرة ف  مخاطر الائتمان تختل   اختلا  المسيا

التسهيلات الائتماني  الم اقرة غير المنتج  من  جمال  التسهيلات    متوسط نس  2يُ ين لنا الجدول ب 
مخص  الخسائر الائتماني  المتوقع  من  جمال  التسهيلات  ومتوسط نس   NPL الائتماني  الم اقرة

 الدراس  عل  النحو ا ت : فترةللمصار  المدروس  خلال  PROVالم اقرة الائتماني  
 *للمصار  المدروسة خلال مدة الدراسة NPL(: متوسط نسبة 2جدول رقم )

 العام
متوسط نس   

NPL 
متوسط نس   

PROV 
PROV/ NPL  عدد المصار 

2024 29.2% 9.69% 33.18% 10 
2023 32.7% 12.05% 36.85% 11 
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2022 31.4% 11.97% 38.12% 11 
2021 36.9% 15.73% 42.63% 11 
2020 36.8% 17.93% 48.72% 11 
2019 30.5% 15.31% 50.20% 11 

 *المصدر: من  عداد ال احث

 
 *المصدر: من  عداد ال احث

 للمصار  المدروسة خلال قترة الدراسة PROV -NPL  (: تطور نسم 1الشكل رقم )
 
أعلا  كي  أني نسةةةةة   التسةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةرة غير والقةةةةةكل   2رقم بالجدول يت يّن من خلال  

 ل   2019ف  عام  %30.5قد ارتفعت من  NPLالمنتج  من  جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة 
 %20و نسةةةةةةةةةةةةةة   بفترة جائح  كورونا  التوال   عل  2021و 2020ف  عام   %36.9و % 36.8

، ثمي ارتفعت  قةةةةةةةةةةةةةةكل طفي  ف  عام %31.4لتصةةةةةةةةةةةةةةل  ل   2022وتنخف  ف  عام  تسري ا ، لتعاود
. يُلاحظ أيضا  أن سلوك المتغيّر التا ع الأخر 2024ف  عام  %29.2، و عدها انخفضت  ل  2023

PROVE  قد كان مقةةةةةةةةةةةا ها  لسةةةةةةةةةةةلوك المتغيّرNPL  انخفا   خلال فترة  –من حيث التسلا بارتفاع
ليدي  السةوري  الخاصة  لم تقةكل مخصةصةات كافي  لمواجه  الدراسة ، عل  الرغم من أني المصةار  التس
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تسهيلاتها الائتماني  الم اقرة غير المنتج ؛ فف  أفضل الأحوال خلال فترة الدراس  قد  لع وسط  نس   
،  %50.20مخصةةةة  الخسةةةةائر الائتماني  المتوقع   ل  التسةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةرة غير المنتج  

غير  لم اقرةا المخصصات  ل  التسهيلات الائتماني يل المصار   ل  تخفي  نس   كما ظهر جليا  مي 
   المنتج  طيل  فترة الدراس . 

 
 
 

 (:independent Variableالمجمو ة الثانية: المتغيّرات المستقلة )
وه  تمثل العوامل الخاصةة   المصةةار  والمؤثرة ف  مخاطر الائتمان، حيثُ تناولت الدراسةةات السةةا س  

الت   ف  دراسةةةتنا العوامل وتناولناالعديد من العوامل الت  يمكن أن يكون لها أثر ف  مخاطر الائتمان، 
لما أثارت  من  السا س ،لدراسات الأكثر جدلي   ين االأكثر استخداما  ف  الدراسات السا س  و   غنها رأيناها

 تناقضات ف  نتائ  هذ  الدراسات.
 التركز القطا   ف  محفظة التسهيلات الائتمانية المباشرة:

 لها تتعر  قد الت  المخاطر تعري  مخاطر التركز  غنها يمكن  2021إسنننننننننما يل،وفسا  لِ ب  
 أو الجغرافي  المناطق أو السطاعات أو العملاء صةةةةةةعيد سةةةةةةواء  عل  التنويع، عدم جراء المؤسةةةةةةسةةةةةة 

 .العملات الضمانات أو أو الأدوات
عل  السرو  الممنوحةة   اعتمةةادا   خطر التركز ف  محفظةة  السرو ف  هةةذا ال حةةث  اسةةةةةةةةةةةةةةتخةةدمنةةا   

بالتركز السطاع   وهو النوع من التركز ف  محفظ  التسةةةهيلات  لمختل  قطاعات النقةةةاط الاقتصةةةادد
الائتماني  الم اقةةةةةةةةرة الذد تناولت  جميع الدراسةةةةةةةةات السةةةةةةةةا س  الت  تناولت خطر التركز ومنها دراسةةةةةةةةات 

 . Hassert,2013  (Ho et al, 2018 )(Chen et al, 2013)ب
الأد يات  ف  الجدلي أحد النساقةةةةات  المصةةةةار مسا ل التنويع ف  محافظ قرو   التركزلا تزال آثار   

المصرفي . يجادل الرأد التسليدد ف  نظري  التمويل الحديث   غن محفظ  الائتمان ذات التركز السطاع  
لك داخل تالارت اطات العالي  للتخل  عن السةةةةةةةةةةةةةةداد العال  تميل  ل  زيادة مخاطر الائتمان  سةةةةةةةةةةةةةة ا 

نوع يجا أن ت المصةةار نظري  المصةةرفي  التسليدي   ل  أن تقةةير ال (.Ho et al, 2018بالسطاعات 
ا مع نظري   لتسلل منقروضةةةةةةةةةةةةةةها   ,Chen et alبالمحفظ  مخاطر الائتمان، وهو ما يتفق أيضةةةةةةةةةةةةةة 

من ناحي  أخر ، تن  نظري  التمويل المؤسةةةةةةةسةةةةةةة  عل  أن القةةةةةةةركات سةةةةةةةو  تتمتع  فوائد  . 2013
ل  يها خ رة فيها أو عأنقةةةةطتها عل  قطاعات محددة لد ضةةةةافي  ناجم  عن انخفا  التكلف   ذا ركزت 
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ديال   وجود أثر  يجةةا   Chen et al, 2013بلسةةد أث ةةت   .Chen et al, 2013ب هةةا درايةة  
  Hassert,2013 حصائيا  للتركز السطاع  ف  محفظ  السرو  ف  مخاطر الائتمان، أيضا  أث ت ب

لكنُ  غير ديال  حصةةةةةةةةةةةةةةائيا ،  ينما كانت نتائ   ئتمانوجود أثر  يجا   للتركز السطاع  ف  مخاطر الا
حيثُ أث تت الدراس  وجود أثر سل    المؤسس ؛متفس  مع نظري  التمويل ( Ho et al, 2018دراس  ب

السطاع  ف  مخاطر الائتمان. ومن ثمي فالعلاق  المنتظرة من هذ  النسةةةةةةةةة   غير ديال  حصةةةةةةةةةائيا  للتركز 
والذد اسةةةةةةتخدمت  دراسةةةةةةات  HHI هيرقةةةةةةمان– لمؤقةةةةةةر هيرفندا من خلالمحددة. وتسُاس هذ  النسةةةةةة   

 Hassert,2013  (Ho et al, 2018 )(Chen et al, 2013)ب
 وفق التال :  

HHI= (%𝑺𝟏
𝟐) + (%𝑺𝟐

𝟐) +...........    +(%𝑺𝒏
𝟐) 

نس   مئوي  من التسهيلات الائتماني  الم اقرة الممنوح  لكل قطاع ف  محفظ   S%حيثُ تمثل قيم  
 ل  عدد السطاعات وهو ف  دراستنا حسا  فصاحات المصار   nالتسهيلات الائتماني  الم اقرة، وتقير 

أفراد وخدمات وأخر  .  ني قيم  -حكوم  وقطاع عام-زراع -عسارات-تجارة-صناع -قطاعات بمال  7
  وذلك ف  حال تركزت تسهيلات المصر  ف  قطاع %100ب 1تتراوح  ين حد أعل  يساود المؤقر 

1واحد، و ين حد أدن  يساود 

𝑁
 وذلك ف  حال كانت تسهيلات المصر  موزيع   التساود  ين السطاعات.    

 :)نسبة الرسملة( مؤشر حقوق الملكية

 ,Barra and Ruggieroوذلك كما ف  دراسات ب من خلال العلاق  التالي  غال ا   ساس هذا المؤقريُ 
 : Antony and Suresh, 2023ب  Chen et al, 2013  بMakri et. al., 2014  ب2023

[
 حسوق الملكي 

  جمال  الموجودات
] 

نلاحظ أن هذ  النس   ع ارة عن صيغ  من الصيع المستخدم  لسياس أثر الرفع المال ، الذد يُعد من 
 Barra)تعكس هذ  النس   ملاءة المصار  وقوة رأسمالها  (.2012)العل ، المخاطر المختلط  

and Ruggiero, 2023)  حيُثُ تدرج هذ  النس   للتحكم ف  تغثير الرافع  المالي .(Rijn,2013.) 
 (Makri et. al., 2014( )Chen et al, 2013ب السا س  مثل دراساتالدراسات  أظهرت
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(Antony and Suresh, 2023)  وجود أثر سل   غير ديال  حصائيا  لهذا المؤقر ف  مخاطر
  وجود أثر سل   ديال  حصائيا  لمؤقر Barra and Ruggiero, 2023الائتمان. وأظهرت دراس  ب

ذات رأس المال الجيد أقل عرض    المصار  يقير  ل  أني  حسوق الملكي  ف  مخاطر الائتمان، وهذا
 . سل ي   ين هذ  النس   ومخاطر الائتمان لمُنتظرةا ، فالعلاق لمخاطر الائتمان

 

 :السيولةمؤشر 

 Shkodra and) (Tehulu and Olana,2014) استخدمت الدراسات السا س  ومنها دراسات
Ismajli,2017)  وفسا  لدراس  بنس   السرو   ل  الودائع كمؤقر لسيول  المصر .Makri et. 

al., 2014 )اس من خلال قي المصر لدراس  سيول  أداة  مهم   مؤقر نس   السرو   ل  الودائع  ديُع
الودائع. والصيغ  التالي  توض  ألي  قياس هذا ف  السرو  من  المصر الأموال الت  استخدمها 

 :المؤقر ف  الدراس 

[
  جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة 

 جمال  ودائع العملاء
 ] 

 Aryal and)دراس   أقارت .النس   تعن  أن مخاطر السيول  ف  المصر  مرتفع  ني زيادة هذ  
singh,2024) مخاطر السيول  الجزء الأك ر من اهتمامهم  عد الأزم   ا:  ل  أني الأكاديميون قد أولو

ي  نف  ف  الدول الغكلِ الجذرد لةزمات المالي  المُ   الرغم من أن الس ا 2008المالي  العالمي  ف  عام 
نتيج   2023 آذارف   (SVB) وادد السيليكون مصر أفلس مؤخرا   .والناقئ  هو رداءة جودة الأصول

أزم  سيول  حادة س  ها ارتفاع أسعار الفائدة الأمريكي ، مما قلل قيم  سندات  طويل  الأجل. أد  هذا 
مليار دولار ف   42 ل  خسائر غير محسس ، وذعر المودعين بمعظمهم قركات تسني   الذين سح وا 

 ني تغخر المصر   مما لا قك في  .2008أمريك  منذ عام  مصرف يوم واحد، ليص   أك ر انهيار 
أو استثمار أموال  ف  مجالات تتغثر  السياس  النسدي  للدول  قد  بمخاطر ائتمان  ف  تحصيل السرو 

يؤدد لاحسا   ل  أزم  سيول  قد تتحول  ل  افلاس والأمثل  عل  ذلك كثيرة. و ناء  علي  فالعلاق  طردي  
( (Shkodra and Ismajli,2017اسات أظهرت نتائ  در   ين مخاطر السيول  ومخاطر الائتمان.
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(Khan et. al., 2023 )  علاق   يجا ي   ين مخاطر السيول  ومخاطر الائتمان لكنها غير ديال
  قر السيولؤ وجود أثر سل   ديال  حصائيا  لم أظهرت( (Chen et al, 2013 لا أني دراس    حصائيا .

 ف  مخاطر الائتمان. 

 

 

 :)جودة الأصول( مؤشر القروض

 سيتم قياس هذ  النس   كما ف  الدراسات السا س  وفق الصيغ  التالي :

[
  جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة 

 جمال  الأصول
 ] 

ما   ل  حد هذا ولكن الر حي ، زيادة  ل  يؤدد النس   هذ  زيادة  ن (2012)العل ، وفسا  لدراس    
السرو  غير  تزداد أن يمكن النس   هذ  زيادة فعند معاكس، أثر النس   هذ  لتزايد يكون أن فيمكن

 المنتج  مما ينعكس سل ا  عل  نوعي  الموجودات.

ع  من الرفع بنس   مرتف المصار  الت  تمتلك نس   مرتفع  من السرو   ل  الأصولين غ  أن تكون   
أكثر عرض  لمخاطر الائتمان، و التال  تحتاج  ل  مخصصات أك ر لخسائر السرو . كما  المال  

و   ل  ذات نسا السر  فالمصار . المصر يُعدّ ذلك وسيل  غير م اقرة للتحكم ف  تنويع  يرادات 
ا ذات النسا المنخفض ، فلديه المصار الأصول المرتفع  لديها فر  أقل لتحسيق الإيرادات. أما 

دارة ر دخل أخر ، مثل الخدمات المصاد  س ا (. Hassert,2013)الأصول مصرفي  الاستثماري  وا 
جدلي  الرفع المال  نتوقع ارتفاع مسياس مخاطر الائتمان مع ارتفاع نس   السرو   ل  الأصول و التال  

( Barra and Ruggiero, 2023( )Aryal and singh,2024)العلاق  طردي .  لا أني دراسات 
(Hassert,2013( )Ho et al, 2018 )  أث تت وجود أثر سل   ديال  حصائيا  لنس   السرو   ل

 الأصول ف  مخاطر الائتمان.
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 حجم المصر :

 زيادة أخر ، جه  من ،الك ير الحجم وفورات من يستفيد المصر  تجعل للمصر  الحجم زيادة  
تتمتع  (.2012)العل ، المخاطرة تخفي  ثم ومن المصر  منتجات ف  زيادة التنويع  ل  تؤدد الحجم

الأك ر  إمكانيات أك ر للتعامل مع مخاطر الائتمان، ويمكنها أن تكون أكثر ملاءم   للنظام،  المصار 
و التال  توفر المال وتتمتع  فر  أك ر للتنويع. و التال ، ين غ  أن تنخف  مخاطر الائتمان مع ازدياد 

الأك ر  المصار أن  (Aryal and singh,2024)ير    .(Hassert,2013) المصر حجم 
حجما  قد تتمتع  ميزة تنافسي  ف   جراء تسييمات قامل  للسرو  وتسييم الجدارة الائتماني  للمسترضين، 
جراءات  دارة المخاطر المتسدم  لديها، والت  تمكنها من التعامل مع المتعثرين  وذلك  فضل أنظم  وا 

كما تمي قياسها ف  جميع الدراسات السا س  الت  درست أثر الحجم ف  مخاطر  نس  وتساس هذ  ال . فعالي 
 من خلال العلاق  التالي : الائتمان

 [الموجودات]لوغاريتم 

 Hassert,2013( )Tehulu and Olana,2014( )Antony and)أظهرت دراسات   
Suresh, 2023 )  ف  مخاطر الائتمان.  المسا ل  لحجم المصر وجود أثر سل   ديال  حصائيا

ف  هونع كونع وجود أثر  يجا   ديال  حصائيا  لحجم المصر  ( Ho et al, 2018) أظهرت دراس 
تفُرط ف  المخاطرة من خلال زيادة قد الك ر   المصار عل  أن  وهذا دليل ف  مخاطر الائتمان.

ادة السرو  "، مما يؤدد  ل  زي لأنهار اُتركمستويات الرافع  المالي  لديها استجا    لفرضي  "أك ر من أن 
م المصر  وجود أثر سل   لحج و ناء  عل  مراجع  الأد يات المذكورة أعلا ، تسترح هذ  الدراس  المتعثرة.

 ف  مخاطر الائتمان.

 :ائد  لى الأصولمعدل الع

فعّال  لتسييم ر حي  القرك  نس     ل   جمال  أصولها. ويُحسا  سسم   أداة  يُعدّ العائد عل  الأصول    
 Antony)معظم الدراسات السا س  مثل دراس   تقير. الأصول  جمال صاف  الدخل عل  متوسط 
and Suresh, 2023 )(Hassert,2013)  ديال  سل   تغثير ل  الأصول عل  العائد أن  ل

  نحو أكثر  ل  السع تميل ر حي    الأكثر المصار   غن يوح  مما المتعثرة، السرو   حصائيا  ف 
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النمو وتتمتع  سدرة عالي  عل   دارة المخاطر. وهذا يُ رز الدور المحورد للعائد عل  الأصول ف  ضمان 
 رت دراس  المسا ل أظه. السرو  المتعثرة ، مما يؤدد  ل  انخفا  مستوياتللمصار الاستسرار المال  

(Aryal and singh,2024 ) وجود أثر  يجا   ديال  حصائيا  لمعدل العائد عل  الأصول ف  مخاطر
س  تتحمل مخاطر أعل ، ر ما  س ا الث الائتمان؛ حيثُ أقارت الدراس   ل  أني المصار  الأكثر ر حي 

 (Shkodra and Ismajli, 2017)لم تظهر دراسات   .المفرط  أو استراتيجيات النمو العدواني
وجود أثر ديال  حصائيا  لمعدل ( Barra and Ruggiero, 2023( )Makri et. al., 2014ب

   الأكثر ر حي  أقل عرض المصار من المفتر  أن تكون العائد عل  الأصول ف  مخاطر الائتمان. 
  رضين المحتملين. علاوة عل  ذلك، فهتلمراق   المس لمخاطر الائتمان، وذلك لأنها تمتلك موارد أك ر

قادرة عل  تمويل القركات السليم  فسط ورف   قرا  القركات عالي  المخاطر. لذا، من المتوقع أن 
 يكون أثر العائد عل  الأصول سل يا  ف  مخاطر الائتمان. 

لسد حُسِ  ت النس   ف  الدراسات السا س   سسم  صاف  الدخل  عد الضري   عل   جمال  الأصول؛ لكن  
 ودالأر اح/الخسائر غير المحسس  الناتج  عن تسييم مركز السطع ال نيراعاة  لل يئ  المدروس  سيتم تجاهل مُ 
ؤقر وفق سيتم حساا هذا الم الت  لا تعكس الأداء التقغيل  للمصار  عند حساا الر حي . و التال و 

 العلاق  التالي :

]=  ROAمعدل العائد  لى الأصول 
صاف  الدخل ق ل الضري  ( عد است عاد فروقات السطع ال نيود)

  جمال  الأصول
] 

 

 :ونسبة دخل الفوائد المصرف  مؤشر التنويع

 ل  نس   الدخل من غير الفوائد  ف  الدراسات  bank diversificationيُقير التنويع المصرف  ب   
أن تنويع المصار  لمصادر  (Nguyen, 2019) يينت دراس    ل   جمال  الدخل ف  المصار .

ر س  د   دخلها أثر سل ا  ف  الر حي ، وكلما زاد التنويع، زادت مخاطر المصار  التجاري   قكلٍ عام. 
  ف  مخاطر Bank divaricationأثر التنويع المصرف  ب (Antony and Suresh, 2023ب

، حيثُ أقارت نتائ  الدراس   ل  أن المصار  الت  نوعت أنقطتها لتقمل مصادر الائتمان ف  الهند
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 دخل غير متعلس   الفائدة تتعر  لمخاطر أك ر مسارن    المصار  الت  تسدم خدمات الوساط  التسليدي .
تسيس نس   دخل الفوائد مد  بنس   دخل الفوائد  ف  دراست  (Hassert,2013 المسا ل استخدم ب

والت  يمكن اعت ارها حسا يا  نس   متمم  لنس   التنويع   عل  دخل الفوائد المصر اعتماد دخل 
للافترا   وكان ذلك مخالفا  حيثُ كان أثر النس    يجا يا  وديال  حصائيا  ف  مخاطر الائتمان المصرف ، 

خل الفوائد يرت ط  انخفا  مخاطر الائتمان ب معن  انخفا  التنويع عل  أن ارتفاع د قدم ُ الذد 
سيعتمد ال احث عل  مؤقر التنويع المصرف  المحسوا مخاطر الائتمان .   انخفا المصرف  يرت ط 

 وفق الصيغ  التالي :

] مؤقر التنويع المصرف  = 
   جمال  الدخل التقغيل −الفوائد الدائن 

  جمال   الدخل التقغيل 
] 

حيثُ أني الدخل التقغيل  يقمل الفوائد الدائن ، والعمولات الدائن ، وأر اح التعامل  العملات الأجن ي ، 
يرادات تقغيلي  أخر  بمع استثناء أر اح تسييم مركز السطع ال نيود غير المحسس  .  نتائ  د جاءت لسوا 

، 2017م،)للعل  وقاسماري ، فوفسا  لم دأ التنويع أو توزيع المخاطر الاستثالدراسات السا س  مخالف   
ينطلق هذا الم دأ من المسول  الت  تسول " لا تضع كل ال ي  ف  سل  واحدة".  و ناء  علي   (26ص

 يُنتظر وجود أثر سل   لمؤقر التنويع المصرف  ف  مخاطر الائتمان.

 معدل نمو الائتمان:

الائتمان ينخف  معدل  قرا  مع زيادة مخاطر   Shkodra and Ismajli, 2017)يسول   
 المصار ، حيثُ توصل  ل  وجود أثر سل   لمعدل نمو السرو  ف  مخاطر الائتمان. وكانت نتائ 

والت  تم تط يسها  (Tehulu and Olana,2014( )Barra and Ruggiero, 2023) دراسات
يطاليا عل  التوال  قد أكدت الأثر السل   لمعدل نمو الائتمان ف  مخاطر الائتمان؛  معن   ف  أثيو يا وا 
 ن  قرا  المصار  ينخف  مع ارتفاع مخاطر الائتمان، و التال  فإن أثر معدل نمو الائتمان سل   

( Tehulu and Olana,2014)دراس   سيتم حساا هذ  النس    الاعتماد عل ف  مخاطر الائتمان. 
 كالتال :

]معدل نمو الائتمان = 
  التسهيلات الائتمان  الم اقرة ف  العام الحال − التسهيلات الائتماني  الم اقرة ف  العام السا ق

التسهيلات الائتماني  الم اقرة ف  العام السا ق
] 
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 المنتظرة منهاقياسها، الإشارة متغيَّرات الدراسة وكيفية  :(3) جدول رقم
العلاق  
 المتوقع 

 المتغيّر الرمز طريس  الحساا

 [
 التسهيلات الائتماني  الم اقرة غير المنج 
 جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة

] NPL 

نس   
 التسهيلات
الائتماني  
الم اقرة 
غير 
المنتج  
من 

 جمال  
 التسهيلات

 [
 مخص  خسائر ائتماني  متوقع 
 جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة

] 
PRO

V 

نس   
مخص  
الخسائر 
الائتماني  

متوقع  ال
من 

 جمال  
 التسهيلات

+/- (%𝑆1
2) +  (%𝑆2

2) +...........    +(%𝑆𝑛
2) HHI 

التركز 
 السطاع 

 

- [
 حسوق الملكي 

  جمال  الموجودات
] 

 
EI 

مؤقر 
حسوق 
 الملكي 
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+ [
  جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة 

 جمال  ودائع العملاء
 ] 

 
LI 

مؤقر 
 السيول 
 
 

+ [
  جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة 

 جمال  الأصول
 ] 

 
CI 

مؤقر 
 السرو 

 BS [الموجودات]لوغاريتم  -
حجم 
 المصر 

- [
( عد است عاد فروقات السطع ال نيود) صاف  الدخل ق ل الضري  

  جمال  الأصول
] 

ROA
a 

معدل 
العائد 
عل  
 الأصول

 

- [
الفوائد الدائن  −    جمال  الدخل التقغيل 

  جمال   الدخل التقغيل 
] BD 

مؤقر 
التنويع 
 المصرف 

- [
− التسهيلات الائتماني  الم اقرة ف  العام السا ق   التسهيلات الائتمان  الم اقرة ف  العام الحال 

التسهيلات الائتماني  الم اقرة ف  العام السا ق
] GC 

معدل نمو 
 الائتمان

 من  عداد ال احث  الاعتماد عل  الدراسات السا س *المصدر: 
 

  لاقات الارتباط ومعاملاته بين متغي رات الدراسة:
، الدراسةةةة رات زوج من متغيّ  كل  ين ال سةةةةيط الارت اط معاملات مصةةةةفوف  حسةةةةاا تمي  اختبار الارتباط:

   .4وكانت النتائ  كما هو موض  ف  الجدول رقم ب
 .2024-2019 الفترةخلال  الدراسةمعاملات الارتباط بين متغيّرات  :(4) جدول رقم

 NPL PROV HHI EI LI CI BS ROAA BD GC 



في مخاطر الائتمان المصرفي المؤثرة الداخلية العوامل  
(على المصارف التقليدية السورية الخاصة تطبيقية ةدراس)  

 

178 

NPL 1          
PROV 0.82 1         

HHI -
0.09 

-0.00 1        

EI 0.21 -0.03 
-

0.21 
1       

LI 0.74 0.52 0.25 0.16 1      

CI 0.72 0.59 0.21 
-

0.09 
0.93 1     

BS -
0.34 

-0.37 -
0.01 

0.06 -
0.44 

-
0.51 

1    

ROAA 
-

0.52 
-0.53 0.20 

-
0.23 

-
0.22 

-
0.16 

0.09 1   

BD 
-

0.26 
-0.33 

-
0.14 

-
0.19 

-
0.39 

-
0.36 

0.34 0.03 1  

GC 0.21 0.12 0.37 0.08 0.40 0.27 0.22 0.07 0.05 1 
 E-Views 12 من  عداد ال احث  الاعتماد عل  مخرجات ال رنام  الإحصائ : *المصدر

 رات المسةةةةةةةةةةةةةتخدم  ف  هذ  الدراسةةةةةةةةةةةةة . وُجدت أقو  علاق الارت اطات  ين المتغيّ  4رقم يُ ين الجدول   
مخاطر الائتمان بوالمع ر عنها من خلال نس   التسهيلات الائتماني  الم اقرة غير  يجا ي   ين  ارت اط

 ، مما يقةةةةةةير  ل  أني LIالسةةةةةةيول     ومؤقةةةةةةرNPL جمال  التسةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةرة  المنتج   ل 
 ل   ةمخاطر السةةةيول  بنسةةة   التسةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةر يرت ط عادة   ارتفاع  مخاطر الائتمانارتفاع 

 يجا ي  وقوي   ين مخاطر الائتمان ومؤقةةةةةةةةةةةةةةر  علاق  الارت اطأيضةةةةةةةةةةةةةةا  كانت .  جمال  ودائع العملاء 
بنسةةة   التسةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةرة  ل   جمال  الأصةةةول  وهذا يقةةةير  ل  أني مخاطر  CIالسرو  

الائتمان كانت مرتفع  ف  المصار  الت  توظ  جزء ك ير من أصولها ف  تسهيلات ائتماني  م اقرة. 
اسةةة  من الدر  CIيتم اسةةةت عاد مؤقةةةر السرو    سةةةي (Multicollinearityالارت اط الخط  تجن ا  لمقةةةكل  

وذلك لأني درج  ارت اط  مع مخاطر  LI ر مؤقةةةةةةةةةر السةةةةةةةةةيول والمرت ط  علاق  طردي  قوي  جدا  مع متغيي 
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ف  المسا ل،  مع مخاطر الائتمان. LIج  ارت اط مؤقةةةر السةةةيول  ه  الأقل مسارن    در   NPLب الائتمان
متوسةةةةةةةةةةةةةط وسةةةةةةةةةةةةةل ي ؛ وهذا ييدل عل  أن مخاطر  ROAAمخاطر الائتمان والر حي  كانت العلاق   ين 

الائتمان كانت أقل ف  المصةار  الأكثر ر حي . يُلاحظ من الجدول أيضةا  وجود علاق  ارت اط ضةعيف  
وهذا  من جه  أخر  BD ومؤقر التنويع BS عكسي   ين مخاطر الائتمان من جه  وحجم المصار 

ر دخل من غير الفوائد قد يكون لُ  تغثير يوح   غن زيادة حجم المصةةةةةةةةةةةةةةار  واعتمادها عل  مصةةةةةةةةةةةةةةاد
من جه  ومؤقةةةةةةةةةةةةةةر   ين مخاطر الائتمان وكانت العلاق . طفي  عل  انخفا  قيم  مخاطر الائتمان

يجا ي . وأخيرا  ي ين الجدول أنيُ   CGومعدل نمو الائتمان  EIحسوق الملكي   من جه  ثاني  ضةةةةةةةةةةعيف  وا 
   .HHIمؤقر التركز السطاع  ف  محفظ  التسهيلات و لا يوجد ارت اط يُذكر  ين مخاطر الائتمان 

أني درج  الارت اط  ين المتغيّرات التا ع  بالمساييس المعتمدة لسياس   أيضةةةا  4يُلاحظ من الجدول رقم ب 
  وهذا يقةةةةةةةير  ل  أني المصةةةةةةةار  الت  امتلكت نسةةةةةةة   تسةةةةةةةهيلات %82بمخاطر الائتمان  كانت قوي  

مرتفع  كانت فيها نسةة   مخصةة  الخسةةائر  NPLائتماني  م اقةةرة غير منتج  من  جمال  التسةةهيلات 
. ومن جه  %82مرتفع  و درج  ارت اط  PROVالائتماني  المتوقع  من  جمال  التسهيلات الائتماني  

يري  مع متغيّر نسةةةةةةةةةة   مخصةةةةةةةةةة  الخسةةةةةةةةةةائر الائتماني  المتوقع  من  جمال  ارت اط المتغيّرات التفسةةةةةةةةةة
قري   من درجات ارت اط المتغيّرات  ومدلوليتها؛ فسد كانت درجات العلاق  PROVالتسهيلات الائتماني  

تسةةةةةهيلات منتج  من  جمال  الالالتفسةةةةةيري  ذاتها مع متغيّر نسةةةةة   التسةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةرة غير 
NPL. 

 رات الدراسة:لإحصاءات الوصفية لمتغيّ ا
 .2024-2019خلال الفترة  الإحصاءات الوصفية لمتغيّرات الدراسة :(5) جدول رقم
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Std. 
Dev. 

26
% 

9% 
9% 

17
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164
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13
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Obs. 65 65 65 65 65 65 65 65 65 65 
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مع را  عنها  نس   التسهيلات  – الائتمانمخاطر   أن 5ظهر جدول الإحصاءات الوصفي  بالجدول يُ   

، نس يا  مستسرة  غير- NPL الائتماني  الم اقرة غير المنتج  من  جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة
ف   غير متسةةةةس  ائتماني  جودة  ل  يقةةةةير مما ،%95و %0  ين يتراوح واسةةةةع ونطاق %33 متوسةةةةط 
نسةةةةةةةة   مخصةةةةةةةة  الخسةةةةةةةةائر الائتماني   – PROV ينما كان مؤقةةةةةةةةر مخاطر الائتمان الأخر العين . 

معيارد   انحرا  NPLأكثر اسةةةتسرارا  من مؤقةةةر -المتوقع  من  جمال  التسةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةرة
، %9مد  واسةةةةةع وانحرا  معيارد فسد أظه ر   HHIأميا مؤقةةةةةر التركز السطاع  . ومد  أقل فسط 9%

وهذا يّدُل عل  أني محفظ  التسةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةرة للمصةةةار  المدروسةةة  كانت  %39 متوسةةةط 
ت اينا  مس ول مما  EI أقرا  ل  التنويع عل  صعيد السطاعات من التركز. ويُظهر مؤقر حسوق الملكي 

من أصول المصار   %33والذد  يين أن  يقير  ل  تجانس مستويات هذا المؤقر خلال فترة الدراس 
 %3أظهر ت اينا  أك ر، حيثُ تراوح  ين  LI. مؤقر السيول  كانت عل  قكل تسهيلات ائتماني  م اقرة

، مما يدل عل  ت اين %48وانحرا  معيارد  %55كحد أقصةةةةةةةةةةةةةة ،  متوسةةةةةةةةةةةةةةط  %226كحد أدن  و
ت اينا   BSمخاطر السةةةةةيول  الت  يع ر عنها مؤقةةةةةر السةةةةةيول   ين المصةةةةةار . يُظهر حجم المصةةةةةار  

ما أ ال يانات. مجموع  ف  الحجم والمتوسةةةط  الك يرة المصةةةار  من مزي  وجود عل  يدل مماملحوظا  
 لحسةةةةاااسةةةةسط أر اح تسييم مراكز السطع ال نيود من المعتمد ف  الدراسةةةة  والذد يُ  العائد عل  الأصةةةةول

ROAA   مما يقةةةةةةةير  ل  تجانس %1.6وانحرا  معيارد  %0.8توزيعا  ضةةةةةةةيسا  بمتوسةةةةةةةط  فيُظهر  
 احث ف  وقد أظّه ر  ال ر حي  المصةةةةار  المدروسةةةة   قةةةةكل ك ير خلال فترة الدراسةةةة  واسةةةةتسرارها نسةةةة يا .

غير المعدل بويحسا  سسم  صاف   ROAالجدول الإحصاءات الوصفي  لمعدل العائد عل  الأصول 
ئا عل   جمال  الأصةةةول  ليّ ين مد  عدم واقعي  هذا المؤقةةةر ف  الحكم عل  الأداء الر    عد الضةةةرا

هِدت تسل ات ك يرة ف  سةعر الصةر  والت  انعكسةت  الحسيس  للمصةار  خلال الفترة المدروسة  والت  قةي
ظهر مؤقةةةةةر يُ  قةةةةةكل ك ير عل  أر اح تسييم مراكز السطع ال نيوي  ف  المصةةةةةار  بأر اح غير محسس  . 

من أر اح المصةةةةةةار  المدروسةةةةةة  خلال فترة الدراسةةةةةة  وسةةةةةةطيا  كانت  %37أني  BDنويع المصةةةةةةرف  الت
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ناتج  عن مصةةةةةةةةةةادر دخل من غير الفوائد، وت اينت هذ  النسةةةةةةةةةة    قةةةةةةةةةةكل معتدل بالانحرا  المعيارد 
  مما ي رز الاختلا  ف  مد  اعتماد المصةةار  عل  مصةةادر دخل من غير الفائدة خلال فترة 21%

يينت   والمد  الك ير  ين أعل  قيم  وأن  قيم  يُعزز هذا الاختلا  فيما  ين المصةةةةةةةةةةةةةةار . الدراسةةةةةةةةةةةةةة 
كحد أدن ،  %23-كحد أعل  و  %325ت اينا  ك ير حيثُ تراوحت  ين  CGمعدلات نمو الائتمان 

، مما يدل عل  ت اين معدل نمو الائتمان ف  المصةةةةةةةةةةةةةةار  %75وانحرا  معيارد  %67 متوسةةةةةةةةةةةةةةط 
 .    قكل ك ير المدروس 

 
 

 سكون السلاسل الزمنية:
لاخت ار   السياسةةةةةي النماذجسةةةةةتخدم ضةةةةةمن تُ الت  سةةةةةي  للمتغيّراتسةةةةةيتم فح  سةةةةةكون السةةةةةلاسةةةةةل الزمني  

  والت  اسةةةةةةةةتخدمنا فيها اخت ار 6  ف  الجدول رقم بحفرضةةةةةةةةيات الدراسةةةةةةةة . من خلال النتائ  الموضةةةةةةةة
سةةةةةةةاكن  بعدم وجود جذر  ات جميعهاالسةةةةةةةلاسةةةةةةةل الزمني  للمتغيّر    يت ين أني Levin, Lin & Chu tب3

  ، الأمر الذد يعزز الوثوق  السوة التفسةةةةةةةيريعند المسةةةةةةةتو   النسةةةةةةة   لجميع متغيّرات الدراسةةةةةةة  الوحدة  
 الدراس  السياسي .  لنماذج

 
  لى السلاسل الزمنية لمتغيّرات الدراسة* Levin, Lin & Chu t( اختبار 6جدول رقم )

 Statistic Prob.** Test for unit المتغير
root in 

Include in test equation 

NPL -
4.64902 

0.0000 level Individual intercept 

PROV -3.5835 0.0002 level None 
HHI -

16.2320 
0.0000 level Individual intercept and 

trend 
EI -

5.98635 
0.0000 level Individual intercept 

                                                           

لهذا الاخت ار أقل  value-pالفر  العدم لهذا الاخت ار ين  عل  أني السلاسل الزمني  غير مستسرة، فإذا كانت قيم   3 
 يتم رف  الفر  العدم وق ول الفر  ال ديل الذد ين  عل  أني السلاسل الزمني  مستسرة.  %5من 
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LI -
6.89928 

0.0000 level Individual intercept 

ROAA -
8.19915 

0.0000 level Individual intercept 

BS -
3.72486 

0.0001 level Individual intercept 

BD -
9.30720 

0.0000 level Individual intercept 

GC -
8.31457 

0.0000 level Individual intercept 

 E-Views 12 من  عداد ال احث  الاعتماد عل  مخرجات ال رنام  الإحصائ : *المصدر
 

 تحليل النتائج واختبار الفرضيات:
 نتائج الاختبار:  -1
- عةةد السيةةام  تحليةةل ال يةةانةةات وفق علاقةةات الانحةةدار، وكةةذلةةك من خلال تحليلهةةا وفق الصةةةةةةةةةةةةةيغةة  الزمنيةة   

والنموذج ذد   POLS Regressionب  اسةةةةةةةةةتخدام نموذج الانحدار التجميع   Panel Dataالسطاعي  ب
، نت   Random-effect modelب والنموذج ذد الأثر المتغيّر  Fixed –effect modelب الأثر الثا ت

   .8والجدول ب  7لخص  ف  الجدول بلدينا النتائ  المُ 
لال خ ف  المصار  التقليدية السورية الخاصة العوامل المؤثرة ف  مخاطر الائتمان :(7) جدول رقم
موذج التيثيرات الثابتة (، ونPRMنموذج الانحدار التجميع  )باستخدام  2024-2019الفترة 

(FEM) ( ونموذج التيثيرات العشوائيةREM)  
Dependent variable: NPL 

 POLS Regression Fixed -effect model 
Random -effect 

model 
Variable Coefficient Prob. Coefficient Prob. Coefficient Prob. 
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HHI 
-

0.619442 0.0129 
-

0.483961 0.0271 
-

0.541886 0.0077 

EI 
-

0.048144 
0.692 0.33397 0.2224 0.017239 0.8987 

LI 0.381254 0 0.046101 0.6064 0.286967 0 

ROAA 
-

5.318026 
0.0001 

-
4.668443 

0.0013 
-

5.902494 
0 

BS 
-

0.000334 0.9816 
-

0.027104 0.0413 
-

0.010202 0.3778 

BD 
-

0.010307 
0.9192 0.047958 0.6875 0.036114 0.6992 

GC 0.008343 0.7995 0.045885 0.0744 0.028118 0.26 
C 0.423892 0.2935 1.095979 0.0024 0.662916 0.0395 

R-squared 0.715419  0.871653  0.578577  
Adjusted R-

squared 
0.680471  0.82523  0.526824  

F-statistic 20.47065  18.77623  11.17945  
Prob(F-statistic) 0  0  0  
Breusch-Pagan 0.0009 
Hausman Test 0.0012 

 E-Views 12 من  عداد ال احث  الاعتماد عل  مخرجات ال رنام  الإحصائ : *المصدر
ف  المصار  التقليدية السورية الخاصة خلال العوامل المؤثرة ف  مخاطر الائتمان (: 8)جدول رقم 
(، ونموذج التيثيرات الثابتة PRMنموذج الانحدار التجميع  )باستخدام  2024-2019الفترة 

(FEM( ونموذج التيثيرات العشوائية )REM) 
Dependent variable: PROV 

 POLS Regression Fixed -effect model Random -effect 
model 
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Variable Coefficient Prob. Coefficient Prob. Coefficient Prob. 
HHI -0.1152 0.2954 -0.24942 0.0203 -0.19502 0.0505 
EI -0.14326 0.0112 -0.1003 0.4517 -0.13129 0.0791 
LI 0.050017 0.0606 -0.0361 0.4106 0.024637 0.4099 

ROAA -2.98169 0 -2.33717 0.001 -2.85993 0 
BS -0.0082 0.2146 -0.01394 0.0324 -0.01008 0.0826 
BD -0.10966 0.0198 0.01021 0.8609 -0.04481 0.3505 
GC 0.019349 0.1957 0.027941 0.0278 0.024161 0.0513 
C 0.474032 0.0112 0.657441 0.0003 0.537264 0.0011 

R-squared 0.56  0.769423  0.410203  
Adjusted R-

squared 
0.50  0.686023  0.337772  

F-statistic 10.5  9.22  5.66  
Prob(F-statistic) 0  0  0  
Breusch-Pagan 0.0412 
Hausman Test 0.0625 

 E-Views 12 من  عداد ال احث  الاعتماد عل  مخرجات ال رنام  الإحصائ : *المصدر
 
 :اختيار النماذج المناسبة -2
لكل   8والجدول رقم ب  7ف  الجدول رقم ب Breusch-Pagan  ناء  عل  نتيج  احتمالي  اخت ار   

يتضةةة  أني نموذج الانحدار    عل  التوال ،0.0412و ب  0.0009من المسطع والزمن والت  تسةةةاود ب
يت ين لنا أيضةةةةةةةةا  من   .4التجميع  غير ملائم والأفضةةةةةةةةل اعتماد نموذج التغثيرات الثا ت  أو العقةةةةةةةةوائي 

                                                           

انت من النموذجين ا خرين؛ فإذا ك نموذج الانحدار التجميع  أكثر ملائمةالعدم لهذا الاخت ار يّن  عل  أني إنَّ الفرض  4 
 ال ديل والذد يّن  عل  أني نموذج الانحدار التجميع  فإننا نرف  الفر  العدم ونس ل الفر  %5أقل من  P-valueقيم  

ني   نموذج التغثيرات الثا ت  ونموذج التغثرات العقوائي  أكثر ملائم . غير ملائم؛ وا 
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نتائ   تدعم  0.0012والت  تسةةةةةةةةاود ب 5Hausman Testأني نتيج  اخت ار   7خلال الجدول رقم ب
ف  دراسةةةةةةةةةةةةةةة  العوامةل الةداخلية  المؤثرة ف  مخةاطر الائتمةان مع را  عنهةا  نسةةةةةةةةةةةةةة ة   نموذج الأثر الثةا ةت

. ومن NPLالتسةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةرة غير المنتج  من  جمال  التسةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةرة 
  تدعم 0.0625والت  تسةةةةةةةةةةةةةةاود ب Hausman Test  يت ين أن نتيج  اخت ار8خلال الجدول رقم ب

ثر العقةوائ  ف  دراسة  العوامل الداخلي  المؤثرة ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها  نسة   نتائ  نموذج الأ
 .PROVمخص  الخسائر الائتماني  المتوقع  من  جمال  التسهيلات الائتماني  الم اقرة 

  عل  p=0.000ب 5.66و  p = 0.0000ب 18.77لال  ال الغ  العالي  الدي  Fتقةةةةير قيم   حصةةةةائي  
 .جيدة تفسيرات وتسُدمو دلال   حصائي  الانحدار الكل  ذُّ  نماذج  ل  أني التوال  ف  النماذج المعتمدة 

  الذد يدرس العوامل الداخلي  المؤثرة ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها 7من خلال الجدول رقم بيت يين  
 تمةةد بنموذج التةةغثيرات الثةةا تةة    يلغةةتالمُع النموذجف    R2قيمةة  معةةامةةل التحةةديةةد ب أني  NPL نسةةةةةةةةةةةةةة ةة  
ر  قكل فعال.  مخاطر الائتمانمن الت اين ف   %82.5، مما يقير  ل  أن حوال  0.825 ينما  مُفسي

ر نموذج التغثيرات العقةةةةةةةةوائي  بالنموذج المعتمد  ف  الجدول رقم ب العوامل الداخلي   س  ر    الذد د  8فسةةةةةةةةي
 مخاطر الائتمان.الت اين ف   فسط من PROV 34%المؤثرة ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها  نس   

 
 اختبار الفرضيات: -3
 لتركز القطا   ف  محفظة التسهيلات الائتمانية المباشرة ومخاطر الائتمان.ا

  وجود أثر سل   ديال 8  والجدول رقم ب7ف  النماذج المعتمدة ف  الجدول رقم ب تحليل الانحدار أظهر  
 ف  مخاطر الائتمان HHIالسطاع  ف  محفظ  التسهيلات الائتماني  الم اقرة  التركز  حصائيا  لمؤقر

وجود أثر سل   ديال  حصائيا  لمؤقر التركز  وكذلك .%5عند مستو  معنوي   NPLمع را  عنها  نس   
ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها  نسةةةةةةةةةة    HHIالسطاع  ف  محفظ  التسةةةةةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةةةةةرة 

PROV   بنتائجنا مع نتائ  دراس   . تتفق%10عند مستو  معنويHo et al, 2018 ) والذد يدعم
من خلال تركيز (: "Ho et al, 2018ب يسول فرضةةةةةةةةةةةةةةيةة  التركز السطةةاع   ةةدلا  من التنويع، حيةةثُ 

ها عل  حسةةن قدراتمعرف  خاصةة   السطاع و التال  ت   المصةةار الإقرا  عل  قطاعات معين ، تكتسةةا 
 ,Hassert,2013  (Chen et al". تتعةةار  نتةةائجنةةا مع نتةةائ  دراسةةةةةةةةةةةةةةةات بالاختيةةار والمراق ةة 

                                                           

ال حيثُ نرف  هذا الفر  ف  ح؛ نموذج الأثر العشوائ  أكثر ملائمةالعدم لهذا الاخت ار ين  عل  أني  إنَّ الفرض 5 
  . %5أقل من  P-Valueكانت قيم  
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 ناء   .ركز السطاع  ف  مخاطر الائتمانوالت  توصةةةةةةةةةةةةةةلت  ل  وجود أثر  يجا   غير ديال للت( 2013
ف   الائتمةةةةانلا يؤثر ف  مخةةةةاطر  السطةةةةاع  الفرو  الت  تن  عل  أني التركز رف عليةةةة  يتم 

التركز السطاع  ف  محفظ   ، وأن2024- 2019المصةةةةار  التسليدي  السةةةةوري  الخاصةةةة  خلال الفترة 
ن سةةةةةةةواء تمي قياس مخاطر الائتمان م ف  مخاطر الائتمان سةةةةةةةل ا   التسةةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةةرة يؤثر

   .PROVأو من خلال نس    NPLخلال نس   
 :مؤشر حقوق الملكية ومخاطر الائتمان

  تغثيرا  8  والجدول رقم ب7ت نتائ  تحليل الانحدار ف  النماذج المعتمدة ضةةةةةةةةةةةةةةمن الجدول رقم بأظهر 
مختلفا  لمؤقةةةةةةةةةةةةةةر حسوق الملكي  ف  مخاطر الائتمان وذلك ت عا  للمؤقةةةةةةةةةةةةةةر المعتمد ف  قياس مخاطر 

عندما تمي  نالائتمان. فسد كان أثر مؤقةةةر حسوق الملكي   يجا يا  وغير ديال  حصةةةائيا  ف  مخاطر الائتما
،  ينما كان أثر مؤقةةةةةةةر حسوق الملكي  سةةةةةةةل يا  وديال  حصةةةةةةةائيا  ف  NPLالتع ير عنها من خلال نسةةةةةةة   

وهذا يتفق  %10عند مستو  معنوي   PROVمخاطر الائتمان عندما تمي التع ير عنها من خلال نس   
 Makri et. al., 2014( )Chen et al, 2013) (Antonyمع ماتوصلت  لي  نتائ  دراسات ب

and Suresh, 2023) بBarra and Ruggiero, 2023  .    يمكن تفسةةةةةةةةةةةير الأثر الإيجا
ذات رأس المال المرتفع أكثر  المصةةةةةةةةةار  ل  أن   Aryal and singh,2024ب حسةةةةةةةةةا دراسةةةةةةةةة  

يقةةةةةةةةةةةةةةير هذا  ل  أن و ذات رأس المال المنخف .  المصةةةةةةةةةةةةةةار عرضةةةةةةةةةةةةةة   لامتلاك قرو  متعثرة من 
مخاطر  ذاتو  ذات رأس المال الجيد قد تمتلك السدرة عل  تمويل مقةةةةاريع أك ر وأكثر تكلف  المصةةةةار 

قةةةةةةكل لم ت . ويمكن أن نسول أيضةةةةةةا  أن المصةةةةةةار  التسليدي  الخاصةةةةةة  العامل  ف  سةةةةةةوري ائتماني  أعل 
ؤثر عل  ت مخصةةصةةات كافي  لمواجه  تسةةهيلاتها الائتماني  المتعثرة كما  يينا سةةا سا  والت  من قةةغنها أن

لسةةةةةةةةل   أما تفسةةةةةةةةير الأثر اقيم  حسوق الملكي   الانخفا  من خلال تغثيرها ف  قيم  الأر اح المحسس . 
د  الائتماني  المتوقع  العكسةةةي   ين مخصةةة  الخسةةةائر بالعلاق  ل  أني   وقيم  حسوق الملكي   فيمكن ري

متوقع  مرتفع  لا د أن تتغثر المصةةةةةار  ذات المخاطر الائتماني  الأعل  بمخصةةةةة  خسةةةةةائر ائتماني  
أر احها  تقةةةكيل المخصةةةصةةةات و التال  ينعكس ذلك  الانخفا  ف  قيم  حسوق الملكي  من خلال رقم 

  صاف  الأر اح.
ديال  حصةةةةةةةةةةةةةةائيا  لمؤقةةةةةةةةةةةةةةر حسوق الملكي  ف  الذد يينُ  عل  عدم وجود أثر الفر   نس لو ناء  علي  

حسوق الملكي   ينما نرف  الفر  الأخر ونسول  ني مؤقةةةر . NPLمع را  عنها  نسةةة    مخاطر الائتمان
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العامل  ف  المصةةةةةةةةةار  التسليدي  الخاصةةةةةةةةة   ف  PROVيؤثر ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها  نسةةةةةةةةة   
 م.2024-2019سوري  خلال الفترة 

 مؤشر السيولة ومخاطر الائتمان:
   يجا يا  وغير ديال  حصةةةةةةةائيا  ف  مخاطر والذد يعكس مخاطر السةةةةةةةيول كان تغثير مؤقةةةةةةةر السةةةةةةةيول  ب

ت دراسةةةةةةةةةةةةةةا تتفق نتائجنا مع ما توصةةةةةةةةةةةةةةلت  لي لمخاطر الائتمان. الائتمان  اختلا  مؤقةةةةةةةةةةةةةةر السياس 
Shkodra and Ismajli,2017)( )Khan et. al., 2023 )  ينما تختل  مع نتائ  دراسةةةةةةةةةةةة 

Chen et al, 2013)).  مخاطر الائتمان ف  السةةةةةةةيول  أثر لمخاطر ومن ثمي يمكننا السول: لا يوجد
أو من خلال نسةةة    NPL؛ سةةةواء تمي قياس مخاطر الائتمان من خلال نسةةة   المدروسةةة ف  المصةةةار  

PROV .طردي   تتفق مع الأساس النظرد؛ ولكن عدم مديلولي  العلاق  ت ين عدم ال ني ط يع  العلاق  ب
ديا  الفترة المدروس  ه  فترة غير مستسرة باقتصا اص  أني أهمي  مخاطر السيول  ف  ال يئ  المدروس  وخ

سياسيا   حيثُ رافسها قرارات مُقددة من المصر  المركزد سواء من حيث تسييد السيول  أو من حيث  –
قطاعات معين  وذلك سةةةةةةةةةاهم  قةةةةةةةةةكل ك ير ف  انخفا  مخاطر ضةةةةةةةةةوا ط من  الائتمان وتوجيه  نحو 
   المدروس  خلال فترة الدراس .السيول   قكل ك ير ف  المصار  

 العائد  لى الأصول المعدل ومخاطر الائتمان:
لمعدل  %1عند مسةةةةةةتو  معنوي    ل  وجود أثر سةةةةةةل   ديال  حصةةةةةةائيا  نتائ  النماذج المعتمدة أقةةةةةةارت 

مؤقةةةةةةةةةةرد الدراسةةةةةةةةةة  المعتمدين لسياس مخاطر  فق  وِ  العائد عل  الأصةةةةةةةةةةول المعدل ف  مخاطر الائتمان
 ,Antony and Suresh  و بHassert,2013تتفق نتةائجنةا مع نتةائ  دراسةةةةةةةةةةةةةةةات ب. الائتمةان
 . أيضةةةةةةا  تتفق نتائجنا مع الأسةةةةةةاس النظرد الذد يقةةةةةةير  ل  العلاق  السةةةةةةل ي   ين معدل العائد 2023

قل ر حي  وفق المؤقةةر المعتمد أ الخاصةة  الأكثرومخاطر الائتمان. كانت المصةةار  التسليدي  السةةوري  
محتملين. رضةةةةةةةةةين التغنها تمتلك موارد أك ر لمراق   المس  ويمكن ت رير ذلك طر الائتمان،عرضةةةةةةةةة   لمخا

قادرة عل  تمويل القةةةةةركات السةةةةةليم  فسط ورف   قرا  القةةةةةركات عالي  كانت علاوة عل  ذلك، فه  
الت  تقةةةةةةةةةةةةةةير  ل  عةدم وجود أثر ديال   و وذلةك لتعزيز نموهةا.  نةاء  علية  يمكن رف  الفر  المخةاطر
ائيا  لمعدل العائد عل  الأصةةةةةةةول ف  مخاطر الائتمان؛ سةةةةةةةواء تمي قياس هذ  المخاطر من خلال  حصةةةةةةة
 .  PROVأو من خلال نس    NPLنس   

 
 حجم المصر  ومخاطر الائتمان:
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لم يختل  أثر حجم المصةةةةةةةةةةةةةةر  ف  مخاطر الائتمان مع اختلا  المسياس المعتمد ف  قياس مخاطر 
ند مستو  ع  حصائيا  أثر سل   ديال  الانحدار ف  النماذج المعتمدة وجودت نتائ  أظهر  الائتمان. حيثُ 

، وكذلك وجود أثر سةةةةةل   NPLمع را  عنها  نسةةةةة    لحجم المصةةةةةر  ف  مخاطر الائتمان %5معنوي  
لحجم المصةةةةةةةةر  ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها  نسةةةةةةةة    %10عند مسةةةةةةةةتو  معنوي   ديال  حصةةةةةةةةائيا  

PROV . جةةةةةاءت نتةةةةةائجنةةةةةا متفسةةةةة  مع نتةةةةةائ  دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةات(Hassert,2013( )Tehulu and 
Olana,2014( )Antony and Suresh, 2023 .)  حيثُ يمكن السول  ن المصةةةةةةةار  التسليدي

السوري  الخاص  الك يرة حجما  قد استطاعت التعامل مع مخاطر الائتمان  قكل أفضل من المصار  
ل  عدم وجود الت  تين  ع  و الفر  نرف و ناء  علي    م الك ير.الصغيرة واستفادت من وفورات الحج

أثر ديال  حصةةائيا  لحجم المصةةر  ف  مخاطر الائتمان؛ سةةواء تمي قياس هذ  المخاطر من خلال نسةة   
NPL    أو من خلال نسPROV  . 

 التنويع المصرف  ومخاطر الائتمان:
ف  مصةةةادر الدخل ف  مخاطر الائتمان سةةةل     –ب يجا   عل  الرغم من اختلا  ط يع  أثر التنويع 

تائجنا ن مع اختلا  المسياس المعتمد لسياس مخاطر الائتمان،  لا أني هذا الأثر لم يكن ديال  حصةةةةةةةائيا .
ل أيضةةةةةةةةةا   ل  وجود أثر Antony and Suresh, 2023تتفق مع نتائ  دراسةةةةةةةةة  ب   والذد توصةةةةةةةةةي

ف  مخاطر الائتمان. وعلي  يمكن السول أني  المصةةةةةةةةةةةرف   يجا   غير ديال  حصةةةةةةةةةةةائيا  لمؤقةةةةةةةةةةةر التنويع
خفي  من الت لم تسةةةةةتطيع عت أنقةةةةةطتها لتقةةةةةمل مصةةةةةادر دخل غير متعلس   الفائدةالمصةةةةةار  الت  نوي 

مخاطر الائتمان من خلال التنويع ف  مصةةةةةةةةةةةةةادر دخلها؛ وهذا يعود  ل  ضةةةةةةةةةةةةةيق الفر  المتاح  أمام 
، ف الكاد كانت هذ  المصةةةةةةةةار  تجن  الأر اح من 2024-2019المصةةةةةةةةار  المدروسةةةةةةةة  خلال الفترة 

صةةةدار  طاقات الصةةةرا  ا ل  وغيرها من الخدمات الأخر  المرت ط   خلال عمولات فت  الحسةةةا ات وا 
 ودائع العملاء.  ناء  عل  ما تسدم يمكن السول أني مؤقةةةةةةةةةةةةةةر التنويع المصةةةةةةةةةةةةةةرف  لا يؤثر ف  مخاطر 

وذلك  اختلا   2024 – 2019الخاصةةةةةةةةةةة  خلال الفترة الائتمان ف  المصةةةةةةةةةةةار  التسليدي  السةةةةةةةةةةةوري  
 المؤقر المعتمد ف  قياس مخاطر الائتمان.

 معدل نمو الائتمان ومخاطر الائتمان:
لمعدل نمو  %10أثر  يجا   ديال  حصةةةائيا  عند مسةةةتو  معنوي  وجود نتائ  النماذج المعتمدة  أظهرت

حيةةثُ أني  .وِفق  كلا المؤقةةةةةةةةةةةةةةرين المعتمةةدين لسيةةاس مخةةاطر الائتمةةان الائتمةةان ف  مخةةاطر الائتمةةان
مرتفع  قد زادت من معدلات  قراضةةةها ال ي مخاطر الائتمانذات الالمصةةةار  التسليدي  السةةةوري  الخاصةةة  
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لممنوح  ا تسةةهيلاتهاوذلك ف  محاول  منها لتعوي   ع  المكاسةةا المفسودة جراء تعثر جزء مهم من 
 Tehulu and)نتائجنا جاءت مخالف  لنتائ  الدراسةةةةات السةةةةا س  ومنها دراسةةةةات  .ف  سةةةةنوات سةةةةا س 
Olana,2014( )Barra and Ruggiero, 2023 .) الت  تين  عل    و الفر  رف وعلي  يتم

ف  المصةةةةةةةةار  التسليدي  السةةةةةةةةوري   وجدود أثر ديال  حصةةةةةةةةائيا  لمعدل نمو الائتمان ف  مخاطر الائتمان
أو  NPLسةةةةواء تمي التع ير عن هذ  المخاطر من خلال نسةةةة    م؛2024-2019الخاصةةةة  خلال الفترة 

  . PROVمن خلال نس   
يمكن تلخيص تيثير العوامل الداخلية )العوامل الخاصنننة بالمصنننار ( ف   ف  ضنننوء النتائج السنننابقة

كما  2024- 2019الفترة  لمخاطر الائتمان وذلك ف  المصنننار  التقليدية السنننورية الخاصنننة خلا 
  يل : 

لمؤقةةةةةةر التركز السطاع  ف  محفظ    %5عند مسةةةةةةتو  معنوي  ب ديال  حصةةةةةةائيا   سةةةةةةل  وجود أثر  .1
  . NPLمع را  عنها  نس    ف  مخاطر الائتمانالتسهيلات الائتماني  الم اقرة 

  لمؤقةةةةر التركز السطاع  ف  محفظ  %10وجود أثر سةةةةل   ديال  حصةةةةائيا  عند مسةةةةتو  معنوي  ب .2
 .  PROVالتسهيلات الائتماني  الم اقرة ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها  نس   

نس   مع را  عنها  لمؤقر حسوق الملكي  ف  مخاطر الائتمان ديال  حصائيا  غير وجود أثر  يجا    .3
NPL  .   

  لمؤقةةةةةةةر حسوق الملكي  ف  مخاطر %10وجود أثر سةةةةةةةل   ديال  حصةةةةةةةائيا  عند مسةةةةةةةتو  معنوي  ب .4
 .  PROVالائتمان مع را  عنها  نس   

   .NPL مع را  عنها  نس  وجود أثر  يجا   غير ديال  حصائيا  لمخاطر السيول  ف  مخاطر الائتمان  .5
  ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها  نس   وجود أثر  يجا   غير ديال  حصائيا  لمخاطر السيول .6

PROV  . 
ف   لمعدل العائد عل  الأصةةةول المُعدل  %1ديال  حصةةةائيا  عند مسةةةتو  معنوي  ب سةةةل  وجود أثر  .7

 .NPLمع را  عنها  نس   مخاطر الائتمان 
  لمعدل العائد عل  الأصةةةول المُعدل ف  %1وجود أثر سةةةل   ديال  حصةةةائيا  عند مسةةةتو  معنوي  ب .8

 .PROVمخاطر الائتمان مع را  عنها  نس   
  لحجم المصار  ف  مخاطر الائتمان %5وجود أثر سل   ديال  حصائيا  عند مستو  معنوي  ب .9

  .NPLمع را  عنها  نس   
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  لحجم المصار  ف  مخاطر الائتمان %10يا  عند مستو  معنوي  بوجود أثر سل   ديال  حصائ .10
 . PROVمع را  عنها  نس   

ا  عنها  نس   مع ر وجود أثر  يجا   غير ديال  حصائيا  لمؤقر التنويع المصرف  ف  مخاطر الائتمان  .11
NPL. 

وجود أثر سل   غير ديال  حصائيا  لمؤقر التنويع المصرف  ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها  نس    .12
PROV. 

لمعدل نمو التسةةةةةةةةهيلات الائتماني    %10عند مسةةةةةةةةتو  معنوي  بوجود أثر  يجا   ديال  حصةةةةةةةةائيا   .13
 .NPLمع را  عنها  نس   الم اقرة ف  مخاطر الائتمان 

  لمعدل نمو التسةةةةةةةةهيلات الائتماني  %10وجود أثر  يجا   ديال  حصةةةةةةةةائيا  عند مسةةةةةةةةتو  معنوي  ب .14
 .PROVالم اقرة ف  مخاطر الائتمان مع را  عنها  نس   

 
 التوصيات والمقترحات:

 يغت :  ني ال احث يوص   ماتمي الوصول  ليها من خلال التحليلات السا س ،   ف  ضوء النتائ  الت
قلسين حول تركز محافظهم  امديرين المصةةةةةةةةةةةةةةار  التسليدي  السةةةةةةةةةةةةةةوري  الخاصةةةةةةةةةةةةةة  أن لا يكونو عل   .1

، فسد أظهرت الدراسةةةةةةةة  عدم أهمي  تنويع التسةةةةةةةةهيلات الائتماني  الم اقةةةةةةةةرة عل  صةةةةةةةةعيد الائتماني 
السطاعات ف  تخف  مخاطر الائتمان،  ل كانت المصةةةةةةةار  الأكثر تركزا  أقل من حيث مخاطر 

 الائتمان.  
ين غ  أن يكون المديرين ف  المصار  الخاص  والت  تعتمد عل  أموالها الخاص   قكل ك ير ف   .2

الأموال ف  تسةةهيلات ائتماني  م اقةةرة. حيثُ كانت مخاطر تمويل أصةةولها أكثر حذرا  ف  توظي  
  الائتمان مرتفع  ف  المصار  الت  كانت فيها نس   حسوق الملكي   ل   جمال  الأصول مرتفع . 

عل  الجهات الرقا ي  وضةةع حدود لنسةة   التسةةهيلات الائتماني  الم اقةةرة  ل   جمال  ودائع العملاء  .3
ف  المصةةةةةةةار  التسليدي  السةةةةةةةوري  الخاصةةةةةةة  والت  تعت ر كمؤقةةةةةةةر لمخاطر السةةةةةةةيول ، حيثُ كانت 

 مخاطر الائتمان أعل  ف  المصار  الت  كانت فيها مخاطر السيول  مرتفع . 
 التوج  نحو اندماج المصار  التسليدي  الخاص  الصغيرة من حيث الحجم، فسد كانت ينص  ال احث  .4

مخاطر الائتمان مرتفع  ف  المصار  الصغيرة عل  عكس المصار  التسليدي  الك يرة والت  
 استطاعت التعامل مع مخاطر الائتمان  قكل أفضل.



 السياحية مجلة جامعة حمص                                    سلسلة العلوم الاقتصاية و            
 هناوي نورسد. وائل                                       2026عام  10العدد  48المجلد   

191 

 :لمراجعا
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، صندوق التركز الائتمان  ف  المؤسسات المالية والمصرفيةمخاطر   2021 سماعيل، عصام ب .1
 .34 ،   12النسد العر  ، سلسل  كتي ات تعريفي ، العددب

دراس  تط يسي  عل   ع  المصار  -العوامل المؤثرة ف  هامش سعر الفائدة  2012العل ، أحمد ب .2
 ،   2  العدد ب28لمجلد بمجل  جامع  دمقق للعلوم الاقتصادي  والسانوني ، ا-التجاري  السوري 

387 – 411. 
المحددات المصرفية لمخاطر الائتمان للبنوك التجارية: دراسة تطبيقية  . 2022 ن قن ، فاطم  ب .3

. مجل  دراسات العدد 2019-2007لعينة من البنوك التجارية الجزائرية خلال الفترة 
 :Doi. ب115-97 ،   1  العدد ب13الاقتصادد، المجلد ب

10.34118/djei.v13i1.1675.  
. منقةةةةةورات إدارة الاسنننتثمارات والمحافظ الاسنننتثمارية . 2017قاسةةةةةم، ع د الرزاق والعل ، أحمد ب .4

 . 388جامع  دمقق، كلي  الاقتصاد،   
 المواقع الإلكترونية:
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