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   مستخمص 
المحاسبية في التنبؤ بسعر سيـ الشركات  المؤشراتىدؼ البحث إلى اختبار أثر 

 أبو ظبي للأوراؽ المالية.لمدرجة في سوؽ الصناعية ا
المالية الربعية والسنوية لمشركات الصناعية المدرجة  تّـ جمع البيانات الثانوية مف التقارير

بمغ عدد  في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية والمتوفرة عمى الموقع الرسمي لمسّوؽ،
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Abstract 

The research aimed to test the impact of accounting Indicators in 

predicting the Stock price of industrial companies listed on the Abu 

Dhabi Stock Exchange. 

Secondary data was collected from the quarterly and annual 

financial reports of industrial companies listed on the Abu Dhabi 

Securities Exchange and available on the official website of the 

market, the number of companies reached 13 industrial companies, 

and the research included quarterly data for a period of time 

spanning 7 years from 2017 to 2023, with a total of 364 views, and 

the data was analyzed using artificial neural networks based on the 

SPSS program. 

The results of the research showed that the customer turnover 

variable has the highest relative importance in predicting the Stock 

price of industrial companies listed on Abu Dhabi Stock Exchange, 

followed by Debts, return on assets, liquidity, asset turnover, return 

on equity and inventory turnover, respectively. 
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  مةمقد  

يُعد التّنبؤ بسعر السّيـ أحد المياـ الرئيسة لجميع المستثمريف في القطاعات كافةً وىو 
 Gujjarوفقاً لكؿ مف و . (Tehrani and Khodayar, 2010)ليس بالميمة السيمة 

and Kumar (0202)  ُعمى المستقبؿ، وىو أمر غير  ركّزأكبر قيود التنبؤ أنو ي دعت
. ونتيجة لذلؾ، فإف التوقعات لا يمكف إلا أف تكوف أفضؿ معروؼ بشكؿ أساسي الي وـ

أحد أىـ الأدوات التي يعتمد عمييا  تشكّؿ المعمومات المحاسبيةكما  التخمينات.
عتمد بشكؿ أساسي عمى القوائـ المالية تالمستثمروف في اتخاذ قراراتيـ الاستثمارية، إذ 
(، Awwad and Salem, 2019) التي تعد أىـ المخرجات المحاسبية لمشركات

وبحسب المعيد الأمريكي لممحاسبيف القانونييف يجب أف تعكس البيانات المالية التي 
تفصح عنيا الشركات في التقارير المالية بشكؿ صحيح الواقع المالي والاقتصادي 
لمشركة، حتى لا يتـ اتخاذ القرارات الاستثمارية عمى أساس معمومات مُضمّمة 

(Mgbame, 2013.) 
، ويعد كؿ باىتماـ كبيرسيـ بسعر الحظيت العلاقة بيف المعمومات المحاسبية والتنبؤ 

مف أوائؿ الباحثيف المذاف تطرّقا ليذه العلاقة لعينة مف Ball  Brown and (1968 )مف
انرغى وعمى  (.Abiiodun, 2012)الشركات المدرجة ببورصة نيويورؾ للأوراؽ المالية 

العوامؿ الأخرى التي تؤثر عمى التنبؤ بأسعار الأسيـ مثؿ يوجد العديد مف أَه يٍ 
ا ولكف تـ التركيز في ىذ (،Goyal and Gupta, 2019)العوامؿ السياسية والاقتصادية 

أدوات التحميؿ أىـ  أحد المحاسبية المؤشرات، إذ تعد المحاسبية المؤشراتالبحث عمى 
 Awwad and) وتقييـ أدائيا المالي التي تستخدـ لتشكيؿ رأي بخصوص قيمة الشركة

Salem, 2019 ،)أثرىاو  القوائـ الماليةف في السوؽ المالي بتحميؿ و المتعامم ييتـ لذلؾ 
  شنّؾ(.2018 ,؛  Kwag, 2013 Kim and) عمى قرارات المستثمريف
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لمتنبؤ بسعر السيـ،  المحاسبية المؤشراتمجموعة مف تأثير ار بناء عمى ما سبؽ تّـ اختب
، مدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ الماليةالالصناعية بيؽ عمى الشركات وذلؾ بالتط

وتحميميا باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية، إذ يُعدّ التنبؤ بسعر السيـ واحداً مف 
 (.Xiao et al., 2022)مذجة التنبؤية أىـ تطبيقات النّ 

  مشكمة البحث
المحاسبية لمتنبؤ بسعر  المؤشراتاختبار تأثير مجموعة مف تتعمؽ مشكمة البحث في 

السؤاؿ  طرحمف خلاؿ وذلؾ وتحميميا باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية،  السيـ،
 :البحثي الرئيس

مشركات الصناعية المدرجة في سوؽ التنبؤ بسعر السيـ لالمحاسبية ب المؤشراتىؿ تُسيـ 
 ناعية؟أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصط

   
سئلة الفرعٌة التالٌة:الإجابة على الألؾ مف خلاؿ وذ   

الصناعية المدرجة في سوؽ أبو لمشركات بالتنبؤ بسعر السيـ  هم حسهى انسٍىنت .1
 ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية؟

ؽ مشركات الصناعية المدرجة في سو التنبؤ بسعر السيـ لب هم حسهى انًذٌىٍَت .2
 أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية؟

الصناعية المدرجة  لمشركاتبالتنبؤ بسعر السيـ هم ٌسهى انعائذ عهى الأصىل  .3
 في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية؟

كات الصناعية مشر لبالتنبؤ بسعر السيـ هم ٌسهى انعائذ عهى حقىق انًهكٍت  .4
المدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية 

 الاصطناعية؟
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مشركات الصناعية المدرجة التنبؤ بسعر السيـ لب هم ٌسهى يعذل دوراٌ الأصىل .5
 في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية؟

الصناعية المدرجة  لمشركات لتنبؤ بسعر السيـبا ٌسهى يعذل دوراٌ انزبائٍهم  .6
 خداـ الشبكات العصبية الاصطناعية؟في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باست

الصناعية  بالتنبؤ بسعر السيـ لمشركاتهم ٌسهى يعذل دوراٌ انًخزوٌ  .7
المدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية 

 الاصطناعية؟

 البحثفرضيات 

شركات لمالمحاسبية بالتنبؤ بسعر السيـ  المؤشراتتُسيـ  الفرضية الرئيسة لمبحث:
باستخداـ الشبكات العصبية  سوؽ أبو ظبي للأوراؽ الماليةالمدرجة في  الصناعية

 ويتفرع عنيا الفرضيات الفرعية الآتية: .الاصطناعية
H1:  المدرجة في سوؽ أبو ظبي مشركات الصناعية لتسيـ السيولة بالتنبؤ بسعر السيـ

 للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية.
H2:  الصناعية المدرجة في سوؽ أبو ظبي  لمشركاتتسيـ المديونية بالتنبؤ بسعر السيـ

 للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية.
H3:  الصناعية المدرجة في  ركاتلمشيسيـ العائد عمى الأصوؿ بالتنبؤ بسعر السيـ

 سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية.
H4: مشركات الصناعية المدرجة لبالتنبؤ بسعر السيـ  يسيـ العائد عمى حقوؽ الممكية

 في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية.
H5: الصناعية المدرجة في  لمشركاتبالتنبؤ بسعر السيـ  لأصوؿيسيـ معدؿ دوراف ا

 سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية.
H6: الصناعية المدرجة في  لمشركاتبالتنبؤ بسعر السيـ  يسيـ معدؿ دوراف الزبائف

 .سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية
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H7: الصناعية المدرجة في  لمشركاتبالتنبؤ بسعر السيـ  يسيـ معدؿ دوراف المخزوف
 سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية باستخداـ الشبكات العصبية الاصطناعية.

 أهمية البحث 
 الأهميةّ العلميةّ:

 المحاسبية في التنبؤ المؤشراتاختبار تأثير مجموعة مف  تتمثّؿ أىمية البحث العممية في 
إذ اعتمدت الدراسات السابقة عمى  عكس حالة تقمّب سعر السيـ،ت التي قد، بسعر السيـ

متغيريف أو أكثر، أو ركّزت عمى بيانات سنة واحدة فقط وتحمييا باستخداـ تحميؿ 
 الشبكات العصبية الانحدار، بينما اعتمدت الدراسة الحالية عمى التنبؤ باستخداـ

سنوات، وذلؾ بيدؼ زيادة الدّقة التنبؤية؛ إذ أنو  7ممتدة لػ لمفترة الزمنية ال الاصطناعية
برت الشبكات مع تقدـ الأبحاث وانتشار تقنيّات التعمـ الآلي والذكاء الصنعي، اعتُ 

العصبية الاصطناعية مف أكثر نماذج التنبؤ دقّة واستخداماً، فبمجرد أف يتـ تدريب 
المرئي أو المستقبمي مف البيانات حتى لو وتعميـ الشبكات بإمكانيا أف تتنبأ بالجزء غير 

، .Xiao et al)كاف ىنالؾ انقطاع في بيانات، فضلًا عف أف نتائجيا قابمة لتّعميـ 

الأمر الذي قد يساعد المستثمريف في الحصوؿ عمى فيـ أفضؿ وأشمؿ لموضع ، (2022
و ظبي للأوراؽ لمشركات الصناعية المدرجة في سوؽ أباتخاذ قراراتيـ الاستثمارية الحالي 

ساعد في المحاسبية ت المؤشراتفضلًا عف أف المالية، وىو ما يشكّؿ أىمية عمميّة.  
 مما يعطي دلالة حوؿ النشاط الاقتصادي في ىذا البمد.تفسير نشاط السوؽ المالي، 

 الأهمي ة العممي ة: 
ر مجموعة مف تأثي دليلًا جديداً مف بيئة جديدة عفتعد كونيا البحث العممية تأتي أىمية 
الشركات الصناعية بيئة بحثية جديدة وىي في  لمتنبؤ بسعر السيـ المحاسبية المؤشرات

  .سوؽ أبو ظبي للأوراؽ الماليةالمدرجة في 
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 منهجية البحث

استخدمت الدراسة منيج المسح، إذ تّـَ جمع البيانات الثانوية مف التقارير المالية السنوية  
لمتوافرة عمى الموقع الرسمي لسوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية، كما تـ والربعية ونشرات التداوؿ ا

الاعتماد عمى الشبكات العصبية الاصطناعية، وىي عبارة عف تقنيات حسابية مصممة لمحاكاة 
الطريقة التي يؤدي بيا الدماغ البشري ميمة معينة، وذلؾ عف طريؽ معالجة ضخمة موزعة 

الجة ضخمة موزعة عمى التوازي، ومكونة مف وحدات عمى التوازي، ومكونة مف وحدات مع
معالجة بسيطة، ىذه الوحدات تمثؿ عناصر حسابية تسمى عصبونات أو عقد، وتّـ تحميميا 

 SPSS. بالاعتماد عمى برنامج
 البحثوعينة  مجتمع

تكوّف مجتمع البحث مف الشركات الصناعية المدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية، 
حتى عاـ  2017شركة، خلاؿ الفترة الزمنية الممتدة منذ عاـ  18عف وىي عبارة 

شركات صناعية لعدـ توافر بياناتيا المالية خلاؿ سنوات  5حيث تـ استبعاد  .2023
 شركة، 13الدراسة وتوقؼ بعضيا عف العمؿ، وبذلؾ يصبح عدد الشركات المدروسة 

( 364عدد المشاىدات )مغ سنوات، إذ ب 7لمدة بالاعتماد عمى بيانات ربع سنوية 
 مشاىدة.

  متغيرات البحثقياس 
 Arkan  (2016 ،)Tupe(2014 ،)Kwag and Kimكؿ مف اعتماداً عمى دراسة

(2013 ،)Turk (2006 ،)Robin et al. (2015 ،)Khanji (2020( ،)2018 ؛ )

 انًذروست وفقاً نلآحً: انًؤشراثفقذ حىّ قٍاس 

 1سعر السيـ، والقيمة  انخفضإذا  0يأخذ القيمة  السيـالتنبؤ بسعر  ( المتغير التابع:1
 سعر السيـ. ارتفعإذا 

التّنبؤية بناءً عمى علاقتيا  المؤشراتاستخداـ مجموعة مف   ّـت المستقمة: المؤشرات( 2
 سات السابقة بالتنبؤ بسعر السّيـ.ر استخداميا في الدراالمحتممة بسعر السيـ، وتكرّ 
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 المحاسبية: المؤشرات
 الأصوؿ المتداولة/ الالتزامات المتداولة= السيولة نسبة

 اجمالي الالتزامات / اجمالي الأصوؿنسبة المديونية= 
 صافي الربح/ متوسط اجمالي الأصوؿالعائد عمى الأصوؿ= نسبة 
 / متوسط حقوؽ ممكية المساىميفالربح صافيالعائد عمى حقوؽ الممكية= نسبة 

 المبيعات/ متوسط الأصوؿ الثابتةمعدؿ دوراف الأصوؿ الثابتة= صافي 
 معدؿ دوراف الزبائف= صافي المبيعات/ متوسط حساب الزبائف

 معدؿ دوراف المخزوف= تكمفة البضاعة المباعة / متوسط المخزوف
 حدود البحث

أبو ظبي المدرجة في سوؽ  الشركات الصناعيةتتمثؿ حدود البحث المكانية في التطبيؽ عمى 
 .2023وحتى عاـ  2017يف تمثؿ الحدود الزمنية الفترة مف عاـ للأوراؽ المالية، في ح

 الدراسات السابقة

 :(2014)دراسة سالم -1

دور النسب المالية لمتنبؤ في أسعار أسهم الشركات الصناعية المساهمة العامة 
 (الأردنية المدرجة في بورصة عمان )دراسة اختبارية

في التنبؤ بالأسعار السوقية لأسيـ الشركات ىدفت الدراسة إلى إبراز دور النسب المالية 
ظيار  الصناعية المساىمة العامة الأردنية المدرجة في بورصة عماف للأوراؽ المالية، وا 

 أي مف ىذه النسب أكثر تأثيراً عمى ىذه الأسعار مف خلاؿ أسموب الانحدار المتعدد.

( شركة 73المنشورة لػ ) لتحقيؽ أىداؼ الدراسة تـ اجراء دراسة اختبارية تغطي البيانات
( شركة 18مف الشركات الصناعية المساىمة العامة الأردنية، وتضمنت عينة الدراسة )

 .2012-2010لمفترة الزمنية الممتدة مف 



       0201 عام  41العدد  46المجلد           سلسلة العلوم الأساسية            مجلة جامعة البعث       
 نخيزرا زينة     علي احمد د.      عبد الله أوبان  د.       عفراء زحلوط د.

19 

توصّمت الدراسة إلى وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لكؿ مف: نسبة التداوؿ، نسبة السيولة 
ى حقوؽ الممكية، نسبة المديونية، معدؿ دوراف السريعة، ربحية السيـ الواحد، العائد عم

الأصوؿ، مضاعؼ سعر السيـ، مضاعؼ سعر السيـ لمقيمة الدفترية/ عمى أسعار 
الأسيـ السوقية، لمشركات الصناعية المساىمة العامة الأردنية، وعدـ وجود تأثير لكؿ مف 

 تمؾ الشركات.درجة الرفع المالي، ومعدؿ دوراف رأس الماؿ العامؿ عمى أسعار أسيـ 

 (:2222)دراسة الحسناوي والحجيمي -2

 المصارف من لعينة الشبكات العصبية باستخدام للأسهم الإغلاق بأسعار التنبؤ
 العراقية الإسلامية

 الإسلامية المصارؼ مف لعينة الإغلاؽ بأسعار لمتنبؤ نماذج تطوير إلىىدفت الدراسة 
 .الاصطناعية العصبية الشبكات تخداـباس المالية للأوراؽ العراؽ سوؽ في المدرجة

مصارؼ مدرجة في القطاع المصرفي لسوؽ العراؽ للأوراؽ  (3)ضمنت عينة الدراسة ت
المالية، بينما كانت البيانات المستخدمة في الدراسة؛ المؤشرات الشيرية المعمنة بواسطة 

وقد تّـ  ،2019/وؿلغاية كانوف الأ 2018/ السوؽ لمفترة الزمنية الممتدة مف كانوف الثاني
، وتـ Matlab 2014bنماذج باستخداـ برنامج  (3)تنفيذ الشبكات العصبية وتطوير

 قياس دقّتيا التنبؤية بواسطة مقاييس متوسطات الأخطاء ومعامؿ التحديد. 

تتمتّع بدقة عالية وكفاءة ( MLP)توصّمت الدراسة إلى أف الشبكة العصبية الاصطناعية 
، حيث أف %99غلاؽ لمعينة المدروسة، بدقة تنبؤية وصمت إلى في التنبؤ بأسعار الإ

تطبيؽ الشبكات العصبية الاصطناعية يختصر الكثير مف الوقت والجيد في التنبؤ، 
مكانية الاعتماد عمييا في اتخاذ  كذلؾ قدرتيا عمى التعامؿ مع جميع أنواع البيانات، وا 

 ما يعطي ثقة ودقة تنبؤية أفضؿ. القرارات الاستثمارية إلى جانب الأساليب الأخرى م
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 :Robin et al. (2202)دراسة -3

 Developing a Stock Price Model Using Investment Valuation 

Ratios for the Financial Industry Of the Philippine Stock 

Market 

ق من سو تقييم الاستثمار لمصناعة الماليةسعر السهم باستخدام نسب نموذج تطوير 
 يةالفمبين الأسهم

ىدفت الدراسة إلى تطوير نموذج لمتنبؤ بسعر السيـ في الأسواؽ المالية الناشئة مف 
 . خلاؿ الانحدار الخطي المتعدد باستخداـ النسب المالية

نغاٌت  2008 سنوات منذ عاـ 6 شركة في الفمبيف لمدة 13 تضمنت عينة الدراسة بيانات

ف النسب المالية لمتنبؤ بسعر السيـ وىي ربحية استخدمت الدراسة مجموعة م، 2012
نسبة السعر إلى القيمة ، وعائد توزيعات الأرباح، ونسبة السعر إلى الربح، والسيـ

 .الدفترية لمسيـ

تطوير نموذج لسعر السيـ باستخداـ النسب المالية كما بينت  إلىالدراسة  حىصّهج 
أعظـ قوة تفسيرية مف بيف النسب  الربحونسبة السعر إلى  النتائج أف لنسبة ربحية السيـ

 المختارة في الدراسة.

 Arkan (2202:)دراسة -4

The importance of Financial Ratios in Predicting Stock Price 

Trends: A Case Study in Emerging Markets 

 ئةأهمية النسب المالية في التنبؤ باتجاه سعر السهم: دراسة حالة في الأسواق الناش

ىدفت الدراسة إلى التحقؽ مف أىمية النسب المالية المستخرجة مف البيانات المالية 
 بالتنبؤ باتجاه سعر السيـ في الأسواؽ الناشئة. 
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شركة موزعة  15نسبة مالية بالاعتماد عمى بيانات  12الدراسة القوة التنبؤية لػ  اختبرت
في السوؽ  2014لغاية عاـ  2005قطاعات لمفترة الزمنية الممتدة منذ عاـ  3عمى 

شاء معادلة لتقدير سعر السيـ في كؿ قطاع وفقاً لنموذج الانحدار نالمالي الكويتي. تـ ا
 .STEP WISEغير الفعالة باستخداـ طريقة  المؤشراتالمتعدد بعد استبعاد 

أنو يمكف الاعتماد عمى مجموعة مف النسب المالية لكؿ قطاع إلى الدراسة  توصّمت
سعر السيـ، تمثمت النسب المالية الأكثر فاعمية بالنسبة لمقطاع الصناعي بػ العائد لمتنبؤ ب

عمى الأصوؿ والعائد عمى حقوؽ الممكية ونسبة صافي الربح، أما بالنسبة لقطاع 
الخدمات والاستثمار فإف النسب الأكثر فاعمية ىي العائد عمى الأصوؿ، العائد عمى 

 ة، والعائد عمى السيـ.حقوؽ الممكية، السعر إلى الربحي

 khanji  (2020:)دراسة -5

Can Market Ratios Predict Stock Prices: Empirical Study of 

Manufacturing Companies in Jordan 

نسب السوق التنبؤ بأسعار الأسهم: دراسة تجريبية لشركات التصنيع في  هل بإمكان
 الأردن

عمى التنبؤ بأسعار الأسيـ لشركات  يةالسوق اتالمؤشر  ىدفت الدراسة إلى اختبار قدرة
 التصنيع الأردنية مف خلاؿ طرؽ الانحدار المتعدد.

 27استخدمت الدراسة البيانات المنشورة في بورصة عماف، وتـ تحميؿ البيانات المالية لػ 
، إذ أشارت الدراسة (2018-2009)شركة صناعية أردنية لمدة عشر سنوات خلاؿ الفترة 

الرغـ مف أف النسب المالية مف بيف العوامؿ التي يمكف أف تفسر تحركات أنو عمى 
عمى وجو الخصوص لدييا معمومات إضافية  يةالسوق المؤشراتأسعار الأسيـ، إلا أف 

سوقية لمتنبؤ بأسعار  متغيرات 5تتعمؽ بالسوؽ ، لذلؾ، اعتمدت ىذه الدراسة عمى 



باستخدام الشبكات العصبية الاصطناعية المحاسبية المؤثرة في التنبؤ بسعر سهم الشركة المؤشرات 
 )دراسة تجريبية على الشركات الصناعية المدرجة في سوق أبو ظبي للأوراق المالية(

22 

حية السيـ ، القيمة الدفترية لكؿ سيـ ، ربو الأسيـ وىي : توزيعات الأرباح لكؿ سيـ ، 
 .الأرباح إلى ، ونسبة السعرلمسيـ الدفترية القيمة والقيمة السوقية/ 

يمكف أف تتنبأ بشكؿ كبير بأسعار الأسيـ  يةالسوق المؤشراتأف إلى  الدراسة توصّمت
ولدييا القدرة )مجتمعة( عمى تفسير تحركات أسعار الأسيـ في %، 89بمفردىا بنسبة 

 .الشركات الصناعية الأردنية

 :Xiao et al. (2222)دراسة -6

Predict Stock Prices With ARIMA and LSTM 

 LSTMو  ARIMAالتنبؤ بأسعار الأسهم باستخدام نموذج السلاسل الزمنية  

نحدار للا المتحرؾالمتوسط ىدفت الدراسة إلى التنبؤ بأسعار الأسيـ مف خلاؿ نموذج  
 Autoregressive integrated moving (ARIMA) امؿالتمقائي المتك

"شبكات الذاكرة  Long Short Term Memory networks (LSTM)ونموذج
RNN  (Recurrent Neural Network )طويمة وقصيرة المدى وىي نوع مف الػ

"الشبكة العصبونية المتكررة" وتعد مف أفضؿ النماذج لمتنبؤ بسعر السيـ يمكف مف خلالو 
 50اـ البيانات السابقة في التأثير عمى المستقبؿ. استخدمت الدراسة بيانات أسيـ استخد

، مجموعة البيانات المستخدمة تتألؼ مف أعمى سعر Finance.yahooشركة مف موقع 
وتـ اجراء  ،31/12/2018ولغاية  1/1/2010لمسيـ في أياـ المعاملات خلاؿ الفترة مف 

 3، لمتنبؤ بأعمى سعر لمنقطة التالية، كما تـ استخداـ يوماً  60الاختبارات لسمسمة ممتدة 
متوسط -Mean Absolute Error (MAE)مؤشرات أداء وىي متوسط الخطأ المطمؽ 

 وخطأ الجزر التربيعي – Mean Square Error (MSE)الخطأ التربيعي 
Rootmean Square Error  (RMSE) لتحميؿ نتائج التنبؤ باستخداـ نماذج

ARIMA  و.LSTM 
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مناسبة لمتنبؤ بسعر  LSTMونماذج  ARIMAتوصّمت الدّراسة إلى أف كلًا مف نماذج 
لدييا أداء أفضؿ في التنبؤ بأسعار السيـ  LSTMالسيـ، كما وجدت الدّراسة أف نماذج 

)خاصة في التعبير عف تغيرات أسعار السيـ(، لأنيا تستطيع التنبؤ باتجاه سعر السيـ 
خصائص تطور الحالة التاريخية لسعر السيـ عند نقطة زمنية  المستقبمي بالاعتماد عمى
 ARIMAبالبساطة والموثوقية ولكف تطبيؽ نماذج  LSTMمعينة، كما تتميز نماذج 

، وذلؾ لأنيا LSTMأكثر ملائمة، عمى الرغـ مف أف أداءىا أدنى مف أداء نماذج 
ية الوصوؿ إلى تحتاج إلى وقت تدريب قصير ومعايير تدريب قميمة، مما يسيؿ عمم

 النتائج.

 Cakici and Zaremba  (2222:)دراسة -7

Accounting vs Market Information: What Matters More for 

Stock Return Predictability? 

المعمومات المحاسبية مقابل المعمومات السوقية: من الأكثر أهمية من حيث القدرة 
 السهم؟ ائدالتنبؤية بع

ى معرفة أي مف المعمومات المحاسبية أـ السوقية أكثر قدرة تنبؤية بعائد إلىدفت الدراسة 
 .السيـ

لمدة خمس سنوات في الولايات المتحدة الأمريكية، بالإضافة  بياناتاستخدمت الدراسة 
مف ثـ تـ تصنيؼ البيانات و ، بعوائد الأسيـ تنبؤ 131أفضؿ  مجموعة مكونة مف إلى

تقنيات التعمـ الآلي، بالإضافة تحميميا بالاعتماد عمى و ، سوقيو  وبناء نموذجيف محاسبي
إلى تحميؿ الانحدار البسيط والمتعدد، والنماذج الشجرية، والشبكات العصبية 

 الاصطناعية.

المحاسبية وذلؾ في  المؤشراتالسوقية تفوقت عمى  المؤشراتإلى أف توصّمت الدراسة 
يكوف أداء النماذج مف ذلؾ العكس الفترات التي يكوف فييا تقمبات في السوؽ، وعمى 
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المحاسبية في التنبؤ بعوائد السيـ مماثلًا لمنماذج السوقية في الفترات التي يكوف فييا 
 استقرار وانخفاض لحالة عدـ التأكد مف عوائد الأسيـ. 

 

 الدراسات السابقة: التعقيب على
قضايا العديد مف ال ىإلالإشارة ، يمكف الاطّلاع عمى العديد مف الدراسات السابقةبعد 
بؤ بسعر السيـ عمى اعتمدت أغمب الدراسات السابقة عند دراسة التّن، إذ الرئيسة جدليةال

ة، اختمفت ىذه الدراسات مف حيث عدد ىذه النسب وقدرتيا التنبؤي ولكفالنسب المالية، 
نسبة  12عمى  Arkan (2016)اعتمدت دراسة ع الذي ركّزت عميو، بداية ونوع القطّا

الية لمتنبؤ بسعر السيـ، وتوصّؿ إلى أكثر النسب التي مف الممكف الاعتماد عمييا م
 لمتنبؤ بسعر السيـ بالنسبة لمقطاع الصناعي، وقطاع الخدمات والاستثمار.

إلى التركيز عمى قطاع واحد فقط، كدراسة الأخرى اتجيت العديد مف الدراسات  بينما
ر السيـ بالنسبة لمقطاع الصناعي فقط، ( التي ركزت عمى التنبؤ بسع2014سالـ )

نسب مالية لمتنبؤ بسعر السيـ لمقطاع  8وتوصّمت إلى أنو يمكف الاعتماد عمى 
ؤ بسعر التي حاولت التنب khanji  (2020)بالإضافة إلى دراسة الصناعي الأردني، 

بؤ التن مف الممكف السوقية المؤشراتنية وتوصمت إلى أف در السيـ لشركات التصنيع الأ
المحاسبية بالنسبة لمقطاع الصناعي الأردني،  المؤشراتبسعر السعر بنسبة أكبر مف 

ـ دوف التركيز عمى قطاع معيف بينما اتجيت دراسات أخرى إلى التنبؤ بسعر السي
لية لمتنبؤ بسعر السيـ، نسب ما 4 التي استخدمتRobin et al (2015 )سة كدرا
ى الربح أكثر النسب التي يمكف استخداميا ربحية السيـ ونسبة السعر إلأف  تووجد

في سياؽ آخر ركزت دراسات أخرى عمى استخداـ نماذج إحصائية ، لمتنبؤ بسعر السيـ
وحىصهج انذراست   (2022)الحسناوي والحجيمي متطورة لزيادة الدقة التنبؤية كدراسة 

بؤ بأسعار تتمتّع بدقة عالية وكفاءة في التنإنى أٌ انشبكاث انعصبٍت الاصطُاعٍت 
، حيث أف تطبيؽ الشبكات %99الإغلاؽ لمعينة المدروسة، بدقة تنبؤية وصمت إلى 
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العصبية الاصطناعية يختصر الكثير مف الوقت والجيد في التنبؤ، كذلؾ قدرتيا عمى 
د اجماع بيف الباحثيف ولكف عمى الرغـ مف ذلؾ لا يوج جميع أنواع البيانات، التعامؿ مع

أو الأساليب  المؤشراتسواء مف ناحية  ي دقة تنبؤية أفضؿيعطعمى نموذج أمثؿ 
توصّمت إلى أف كلًا مف انخً  Xiao et al. (2022)دراسة كالإحصائية المستخدمة 

 Cakici andمناسبة لمتنبؤ بسعر السيـ، ودراسة LSTMونماذج  ARIMAنماذج 

Zaremba  (2024)  ناسبة لمتنبؤ توصّمت إلى أف النماذج المحاسبية والسوقية مالتي
 ولكف الأمر يعتمد عمى الظروؼ السوقية السائدة.

عميو تسعى الدراسة الحالية إلى الاستفادة مف القضايا الجدلية السابقة لمتنبؤ بسعر السيـ 
استخداـ الشبكات ضافة إلى بالإ ،المحاسبية المؤشراتمجموعة مف  بالاعتماد عمى

، وذلؾ بالتطبيؽ عمى الشركات بؤيةالعصبية الاصطناعية بيدؼ زيادة الدقة التن
 .المدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ الماليةالصناعية 

 الجانب النظري:

 التنبؤ بسعر السهممفهوم 

، مثؿ الناتج الأسيـ ر اتجاىاتالتنبؤ لاستقراء كيفية تغيّ  المحمّموف الماليوفيستخدـ 
 .Ala’raj et alما أوضح كالمحمي الإجمالي أو البطالة، في الربع أو العاـ المقبؿ. 

يضع الاقتصاديوف إذ التنبؤ يعالج مشكمة أو مجموعة مف البيانات. ( أف 2023)
افتراضات بشأف الوضع الذي يتـ تحميمو والتي يجب تحديدىا قبؿ تحديد متغيرات التنبؤ. 

د نبؤ أسموب يستخدـ البيانات التاريخية كمدخلات لإجراء تقديرات تنبؤية في تحديالتّ يُعد 
تستخدـ الشركات التنبؤ لتحديد كيفية تخصيص ميزانياتيا أو إذ  الاتجاىات المستقبمية.

التخطيط لمنفقات المتوقعة لفترة زمنية قادمة. يعتمد ىذا عادةً عمى الطمب المتوقع عمى 
 (.Ala’raj et al., 2021) السمع والخدمات المقدمة
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التنبؤ  يستخدموف فيمستثمر الإلى أف  Bharathi and Geetha (2017)أشار كما 
لتحديد ما إذا كانت الأحداث التي تؤثر عمى الشركة، مثؿ توقعات المبيعات، ستؤدي إلى 

لمشركات، اً ميم اً معيار  اً زيادة أو خفض سعر الأسيـ في تمؾ الشركة. يوفر التنبؤ أيض
  التي تحتاج إلى منظور طويؿ المدى لمعمميات.

 أهمية التنبؤ بسعر لمسهم

رت الدراسات النظرية والتجريبية وجود علاقة إيجابية بيف الأسواؽ المالية والنمو أظي 
 (2014) و  .Johnson et al (2003) حيث أشار كؿ مفالاقتصادي 

Cristelli(2015)و Wieland  ،يحتؿ  بسعر السيـالتنبؤ  إذ أفلأىمية الأسواؽ المالية
مع ذلؾ، تتميز أسواؽ الأسيـ بالتقمبات مكانة بارزة في اتخاذ القرارات الاستثمارية. و 

 و Awwad and Salem (2019) وفقاً لكؿ مف. و العالية والديناميكية والتعقيد

(2017) Erbaykal and Okuyan  ،تتأثر التحركات في أسواؽ الأسيـ بعدة عوامؿ
وغيرىا مف العوامؿ ي، لأحداث الدولية، والسموؾ البشر مثؿ عوامؿ الاقتصاد الكمي، وا

ات الصمة بالبيئة الخاصة بالشركة كحجـ الشركة إذ يعتبر المحرؾ الأساسي لأي ذ
عادة تجديد رأس الماؿ  المؤشراتفضلًا عف  .مشروع وييدؼ لزيادة إنتاجية الشركات وا 

لمستثمريف بشكؿ كبير في تكويف صورة واضحة عف وضع أنيا تساعد اإذ  السوقية
فإف التنبؤ بعوائد وبالتالي ، لشركة في الماضيالشركة المستقبمي بالاعتماد عمى أداء ا
تعتمد ربحية الاستثمارات في أسواؽ الأسيـ إذ الأسيـ يمكف أف يصبح ميمة صعبة. 

إذا كاف نموذج أو تقنية التنبؤ  ، بالتاليبشكؿ كبير عمى إمكانية التنبؤ بتحركات الأسيـ
ذلؾ لاستثمار وعدـ اليقيف. و قادرة عمى التنبؤ بدقة باتجاه السوؽ، فيمكف تقميؿ مخاطر ا

 أيضاً  مف شأنو أف يعزز تدفقات الاستثمار إلى أسواؽ الأوراؽ المالية ويكوف مفيداً 
 لواضعي السياسات والمنظميف في اتخاذ القرارات المناسبة واتخاذ التدابير التصحيحية.
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 الأساليب المستخدمة في التنبؤ بسعر السهم 

أحد أىـ مصادر المعمومات التي يعتمد عمييا المستثمروف  التقارير والقوائـ المالية دعتُ 
عتمدت أغمب الدراسات السابقة عند دراسة التّنبؤ بسعر إذ اعند التنبؤ بسعر السيـ، 

المستخدمة في  المؤشراتواختمفت فيما بينيا حوؿ عدد المحاسبية  المؤشرات عمىالسيـ 
اختلاؼ الأساليب  فضلًا عفعميو، نبؤية ونوع القطاع الذي ركزت التنبؤ وقدرتيا التّ 

تنوّعت الأساليب والنماذج الإحصائية الإحصائية المستخدمة في ىذا التنبؤ، إذ 
الدراسات عمى نماذج الانحدار ىذه المستخدمة في الدراسات السابقة، بداية اعتمدت 

 ,Turk, 2006; Robin et al., 2015; Arkan)المتعدد لمتنبؤ بسعر السيـ كدراسة

2016; Khanji, 2020 ). 

مع تقدـ الدراسات توجّو الباحثوف إلى استخداـ السلاسؿ الزمنية في التنبؤ بسعر السيـ  
تنبؤ بالسلاسؿ الزمنية. تـ التقنيات  يوجد العديد مف Sancar et al.  (2017)فوفقا لػ 

 Boxمف قبؿ ( ARIMA) اقتراح نماذج الانحدار الذاتي لممتوسط المتحرؾ المتكامؿ

and Jenkins (1970 ).تـ إجراء بعض كما  لتحميؿ السلاسؿ الزمنية والتنبؤ بيا
 ,Al-Shaib)لمتنبؤ بعوائد سوؽ الأوراؽ المالية  ARIMAالدراسات باستخداـ نماذج 

2006; Ojo and Olatayo, 2009; Adebiyi and Oluinka, 2014; Mondal 

et al., 2014.) 

توجّيػػت الدراسػػات ، تقنيػػات وأسػػاليب جديػػدة لمنمذجػػة مػػع التقّػػدـ التكنولػػوجي ظيػػرتلاحقػػاً 
تقنيّػػات الػػذكاء الصػػنعي، فبعضػػيا اعتمػػد عمػػى نػػوع واحػػد مػػف تمػػؾ التقنيػػات الحديثػػة إلػػى 

إحػػدى التػػي اسػػتخدمت الشػػبكات العصػػبية، والتػػي تعػػد  Remazanian (2011)كدراسػػة 
ي اسػتخدمت تقنيّػة التػ seng (2017)وصػولًا إلػى دراسػة البنى الأساسية لمذكاء الصػنعي، 

الغابػة العشػػوائية، بينمػػا توجّيػػت العديػػد مػػف الدراسػػات الحديثػػة نحػػو اسػػتخداـ أسػػموب الػػدّمج 
بػيف نمػػاذج السّلاسػػؿ الزّمنيػػة ونمػػاذج الػػذّكاء الصػنعي، بيػػدؼ زيػػادة الدقّػػة التنّبؤيػػة لمنّمػػاذج  
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ر التػػي اسػػتخدمت المتوسػػط المتحػػرؾ للانحػػداIslam and Nguyen (2020 )كدراسػػة 
، والشػػػػػبكات العصػػػػػبية الاصػػػػػطناعية، والحركػػػػػة العشػػػػػوائية ARIMAالتمقػػػػػائي المتكامػػػػػؿ 

 اليندسية.

فػػػػػػي  النّمذجػػػػػػة المسػػػػػػتخدمة تنػػػػػػوّع أسػػػػػػاليب عمػػػػػػى الػػػػػػرغـ مػػػػػػفيُلاحػػػػػػظ ممػػػػػػا سػػػػػػبؽ أنػػػػػػو 
قيػػػػػػػػا )الإحصػػػػػػػػائية والػػػػػػػػذّكاء الصػػػػػػػػنعي(، لػػػػػػػػـ تثُبػػػػػػػػت أي تقنيػػػػػػػػة تفوّ الدّراسػػػػػػػػات السػػػػػػػػابقة 

 المؤشػػػػػػراتاع بػػػػػػيف البػػػػػػاحثيف حػػػػػػوؿ أفضػػػػػػؿ ؽ، فضػػػػػػلًا عػػػػػػف أنػػػػػػو لا يوجػػػػػػد اجمػػػػػػالمطمػػػػػػ
 المحاسبية المستخدمة في التنبؤ بسعر السيـ.

 التنبؤ بسعر السهم فيالمحاسبية  المؤشراتأثر 

عنػػػػػػػػد اتخػػػػػػػػاذ قػػػػػػػػرارىـ الاسػػػػػػػػتثماري عمػػػػػػػػى تحميػػػػػػػػؿ يعتمػػػػػػػػد المسػػػػػػػػتثمروف بشػػػػػػػػكؿ رئػػػػػػػػيس 
 لمعمومػػػػاتا مػػػػف أىميػػػػامجموعػػػػة مػػػػف العوامػػػػؿ التػػػػي يمكػػػػف أف تػػػػؤثر عمػػػػى سػػػػعر السّػػػػيـ 

والتػػػػي يحصػػػػموف عمييػػػػا مػػػػف  ،(Sucipto and Chasanah, 2019) لمحاسػػػػبيةا
 يسػػػػػعى المسػػػػػتثمروف لفيميػػػػػا والتػػػػػي ،المستخمصػػػػػة مػػػػػف التقػػػػػارير الماليػػػػػةلبيانػػػػػات اخػػػػػلاؿ 

ىػػػػػػذه ويمكػػػػػػف تصػػػػػػنيؼ  شػػػػػػنّؾ(.2018 ,سػػػػػػعر السػػػػػػيـ، )مسػػػػػػاعدتيـ فػػػػػػي التنبػػػػػػؤ بل
سػػػػيولة والكفػػػػاءة فئػػػػات رئيسػػػػة وىػػػػي نسػػػػب الربحيػػػػة وال المحاسػػػػبية إلػػػػى أربػػػػع المعمومػػػػات

تسػػػتخدـ  .( (Padmanayana and Bhavya, 2020التشػػػغيمية والرافعػػػة الماليػػػة
لاتخػػػػاذ قػػػػراراتيـ الاسػػػػتثمارية  نسػػػػب الربحيػػػػة عمػػػػى نطػػػػاؽ واسػػػػع مػػػػف قبػػػػؿ المسػػػػتثمريف 

(Arkan, 2016،) اً لتفسػػػػػير التغيػػػػػرات فػػػػػي سػػػػػعر السػػػػػيـ، إذ كمػػػػػا تعػػػػػد عػػػػػاملًا ميمػػػػػ
 تحقيػػػػػػؽ النمػػػػػػو والأربػػػػػػاح عمػػػػػػى قػػػػػػدرتيا قػػػػػػيس، وتعػػػػػػاـ لمشػػػػػػركاتتعػػػػػػد مؤشػػػػػػر لػػػػػػلأداء ال

(Wang et al., 2013; Kabajeh et al., 2012: Dang et al., 2017 ،) 
أف لمربحيػػػة أثػػػر إيجػػػابي عمػػػى سػػػعر السػػػيـ،  )Dange et al. (2017فمػػػثلًا وجػػػد 

أمػػػػػا بالنسػػػػػبة لمسػػػػػيولة فيػػػػػتـ اسػػػػػتخداميا لقيػػػػػاس مػػػػػدى قيػػػػػاس قػػػػػدرة الشػػػػػركة عمػػػػػى الوفػػػػػاء 
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ليػػػػػة قصػػػػػيرة الأجػػػػػؿ، وقػػػػػد اختمفػػػػػت الدراسػػػػػات حػػػػػوؿ تأثيرىػػػػػا عمػػػػػى سػػػػػعر بالتزاماتيػػػػػا الما
أف لمسػػػػػػػيولة أثػػػػػػػر إيجػػػػػػػابي عمػػػػػػػى  Heryanto (2016)السػػػػػػػيـ  ففػػػػػػػي دراسػػػػػػػة أجراىػػػػػػػا 

أف لمسػػػػيولة تػػػػأثيراً Sucipto and Chasanah (2019 )سػػػػعر السػػػػيـ، بينمػػػػا وجػػػػد 
لأصػػػػػػوؿ كمعػػػػػػدؿ دوراف اسػػػػػػمبياً عمػػػػػػى سػػػػػػعر السػػػػػػيـ، أمػػػػػػا بالنسػػػػػػبة لمكفػػػػػػاءة التشػػػػػػغيمية 

المبيعػػػػػػػػات زيػػػػػػػػادة  بيػػػػػػػػدؼ أصػػػػػػػػوليا إدارةفيػػػػػػػػي تقػػػػػػػػيس مػػػػػػػػدى كفػػػػػػػػاءة الشػػػػػػػػركات فػػػػػػػػي 
كممػػػػػػا ارتفعػػػػػػت الكفػػػػػػاءة يمكػػػػػػف أف قػػػػػػد أشػػػػػػارت العديػػػػػػد مػػػػػػف الدراسػػػػػػات أنػػػػػػو و  ،والأربػػػػػػاح

تػػػػػػنعكس عمػػػػػػى سػػػػػػعر السػػػػػػيـ  قػػػػػػد يػػػػػػؤدي ذلػػػػػػؾ إلػػػػػػى أداء أفضػػػػػػؿ لمشػػػػػػركات، وبالتػػػػػػالي
(Arkan, 2016; Wang et al., 2013،)  رافعػػػة الماليػػػة لموأخيػػػراً مػػػف الممكػػػف

الييكػػػػػؿ  توضػػػػػيح، إذ تسػػػػػاىـ فػػػػػي س مخػػػػػاطر الشػػػػػركةأف تسػػػػػاعد المسػػػػػتثمريف فػػػػػي قيػػػػػا
المػػػػالي لمشػػػػركة وتقيػػػػيـ المخػػػػاطر طويمػػػػة الأجػػػػؿ، وقػػػػد وتوصػػػػمت العديػػػػد مػػػػف الدراسػػػػات 

بػػػأف لمرافعػػػة Tran  (2015 )عمػػػى سػػػعر السػػػيـ، فمػػػثلا وجػػػد تػػػأثيرأف لمرافعػػػة الماليػػػة 
لممتغيػػػػػرات المحاسػػػػػبية ممػػػػػا سػػػػػبؽ يُلاحػػػػػظ أف السػػػػػيـ،  الماليػػػػػة أثػػػػػر إيجػػػػػابي عمػػػػػى عائػػػػػد

الدراسػػػػػػات حػػػػػػوؿ ىػػػػػذه  لا يوجػػػػػػد اجمػػػػػاع بػػػػػػيفولكػػػػػػف  ،عمػػػػػى سػػػػػػعر السػػػػػيـميمػػػػػػاً تػػػػػأثيراً 
تػػػػأثير  مػػػػدى  لجػػػػدؿ حػػػػوؿحاسػػػػبية عمػػػػى سػػػػعر السػػػػيـ، ممػػػػا يثيػػػػر االم المؤشػػػػراتتػػػػأثير 
ومػػػػػدى مسػػػػػاىمتيا فػػػػػي  التنبػػػػػؤ بسػػػػػعر السػػػػػيـة فػػػػػي مجتمعػػػػػ المحاسػػػػػبية المؤشػػػػػراتىػػػػػذه 
مشػػػػػػركات المدرجػػػػػػة فػػػػػػي وذلػػػػػػؾ ل عدة المسػػػػػػتثمريف فػػػػػػي اتخػػػػػػاذ قػػػػػػرارىـ الاسػػػػػػتثماريمسػػػػػػا

 .سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية

  



باستخدام الشبكات العصبية الاصطناعية المحاسبية المؤثرة في التنبؤ بسعر سهم الشركة المؤشرات 
 )دراسة تجريبية على الشركات الصناعية المدرجة في سوق أبو ظبي للأوراق المالية(

30 

 الجانب العممي:

أسموب الشبكات العصبية الاصطناعية متعددة الطبقات ذات التغذية  استخداـ ت ّـ
ريب ربع لتد 463خلاؿ محؿ الدّراسة بيانات السمسمة الزمنية لممتغيرات ل ،1الأمامية

 (.2الشبكة واختبارىا، كما ىو موضح بالجدوؿ رقـ )

( ممخص عممية المعالجة في الشبكة العصبية2الجدوؿ رقـ )  

Case Processing Summary 

 N Percent 

Sample 
Training 247 67.9% 

Testing 117 32.1% 

Valid 364 100.0% 

Excluded 0  

Total 364  

 .spssصبية باستخداـ برنامج المصدر: مخرجات الشبكة الع

%  67.9ربع لتدريب الشبكة العصبية المستخدمة بنسبة  247استخداـ بيانات  ت ّـ
رقـ  %، كما ىو موضح في الجدوؿ 32.1ربع لاختبار الشبكة بنسبة  117وبيانات 

(1.) 

تكونت الشبكة العصبية المختارة مف ثلاثة طبقات )طبقة المدخلات، طبقة المعالجة، 
خلايا وىي عبارة عف عدد  7المخرجات(، بمغ عدد الخلايا في طبقة المدخلات طبقة 

، كما تكونت طبقة خلايا 2المستقمة، عدد الخلايا في طبقة المخرجات  المؤشرات
 (.2خلايا، كما ىو موضح بالجدوؿ رقـ ) 3المعالجة مف 

  

                                                           
1
تقسم عصبونات شبكة التغذٌة الأمامٌة إلى مجموعة من الطبقات تحتوي كل طبقة على عدد من العصبونات،  

 (.0224وٌتم تدفق المعلومات من طبقة إلى أخرى، بشكل متسلسل ووفق مسار أمامً فقط )الإمارة، 
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( معمومات حوؿ الشبكة العصبية المستخدمة.2رقـ ) الجدوؿ  

Network Information 

Input Layer 

Covariates 

 السٌولة 1

 المدٌونٌة 2

3 
العائد على 

 الأصول

4 
العائد على حقوق 

 الملكٌة

الأصول دوران 5  

الزبائن دوران 6  

المخزون دوران 7  

Number of Unitsa 7 

Rescaling Method for Covariates Standardized 

Hidden 

Layer(s) 

Number of Hidden Layers 1 

Number of Units in Hidden Layer 

1a 
3 

Activation Function 
Hyperbolic 

tangent 

Output 

Layer 

Dependent 

Variables 
السهم سعر 1  

Number of Units 2 

Activation Function Softmax 

Error Function 
Cross-

entropy 

a. Excluding the bias unit 

 .spssالمصدر: مخرجات الشبكة العصبية باستخداـ برنامج 
 

( )الظؿ الزائدي( كدالة تنشيط في الطبقة Hyperbolic tangentتـ استخداـ الدالة )
المخفية تعود تسميتيا بالزائدية لأنيا دواؿ مشتقة مف دالة القطع الزائد ولأف ليا خواص 

 ة التالية:شبيية جدا بالدواؿ المثمثية والتي تعطى بالعلاق
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 ( )        ( )  
      

      
      

 : معممة الانحيازBiasالمستقمة،  المؤشرات: c: المتغير التابع، yحيث 

(، أو الدالة الأسية الطبيعية، بتحويؿ متجو الأرقاـ Softmaxكما تـ استخداـ الدالة )
. وىو تعميـ لمدالة الموجستية عمى Kممة لػ إلى توزيع احتمالي لمنتائج المحت Kالحقيقية 

 أبعاد متعددة، والتي تعطى بالعلاقة التالية:

 ( )  
     

∑         

 

 

( اليندسة المعمارية لمشبكة العصبية وىي عبارة عف شبكة ثلاثية 1)رقـ  يبيف المخطط
يمكف أف . وطبقة الإخراج طبقة الإدخاؿ، وطبقة خفية،: الطبقات مف العقد المترابطة

كؿ . طبقات خفيةمف التشكؿ العقد بيف طبقات المدخلات والمخرجات واحدة أو أكثر 
لكف  خمية عصبية في طبقة واحدة ليا صمة بكؿ خمية عصبية أخرى في الطبقة التالية،

طبقة المدخلات . الخلايا العصبية التي تنتمي إلى نفس الطبقة ليس ليا صلات بينيا
وتنتج طبقة  المعمومات مف بيانات السمسمة الزمنية، طبقة مخفية تعالج المعموماتتتمقى 

القيـ مف طبقة الإدخاؿ التي تدخؿ العقدة المخفية، يتـ . مستمرة اً الإخراج وتتوقع قيم
ثـ يتـ إضافة المنتجات لإنتاج رقـ  اً جموعة الأرقاـ المحددة مسبقضربيا بالأوزاف، وىي م

حيث تـ  (التنشيط )وظيفةذا الرقـ كػوسيط لدالة رياضية غير خطية يتـ تمرير ى. واحد
 كما تـ استخداـ الدالة( كدالة تنشيط في الطبقة المخفية، Hyperbolicاستخداـ الدالة )

(Softmax في طبقة المخرجات كما ىو موضح في )(1) المخطط رقـ. 
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 (Perceptron MLP)( معمارية الشبكة العصبية متعددة الطبقات 1)رقـ المخطط
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يظير الشكؿ بناء الشبكة العصبية والوصلات البينية بيف وحداتيا التي ىي عبارة عف 
( 0ممرات لتغذية الشبكة بالمعمومات، حيث تظير الخطوط الزرقاء )الأوزاف الأقؿ مف 
( 0والتي ينخفض عندىا سعر السيـ، بينما تظير الخطوط الرمادية )الأوزاف الأكثر مف 

 تفع عندىا سعر السيـ.والتي ير 
( ممخصاً لنموذج الشبكة العصبية المستخدمة بالإضافة إلى مجموع 3)رقـيبيف الجدوؿ 
 مربعات الخطأ.

.ممخص نموذج الشبكة العصبية المستخدمة (3)رقـ  الجدوؿ  
Model Summary 

Training 

Cross Entropy Error 141.984 

Percent Incorrect Predictions 5.9% 

Stopping Rule Used 
1 consecutive step(s) with 

no decrease in error
a
 

Training Time 0:00:00.09 

Testing 
Cross Entropy Error 74.489 

Percent Incorrect Predictions 5.0% 

Dependent Variable: سعر انسهى 

a. Error computations are based on the testing sample. 

 spssلمصدر: مخرجات الشبكة العصبية باستخداـ برنامج ا
ويرد خطأ عبر . ، معمومات تتعمؽ بنتائج التدريب والاختبار(3) رقـ يبيف الجدوؿ

الانتروبيا لكؿ مف التدريب واختبار العينة بما أف وظيفة الخطأ التي تقمميا الشبكة خلاؿ 
يشير ىذا الخطأ  % (5.9)ريب الخطأ في مرحمة التد نسبة تحيث بمغ. مرحمة التدريب

خطأ الإنتروبيا أقؿ بالنسبة لعينة الاختبار مقارنة بمجموعة . إلى قدرة النموذج عمى التنبؤ
وىذا يعني أف نموذج الشبكة تـ تجييزه جيداً بمرحمة  ،% (5.0)بيانات التدريب 

 .الاختبار
عر السيـ وفؽ نموذج تباينت الأىمية النسبية لممتغيرات المستقمة في التأثير بسكما  

 .(4)رقـ الشبكة العصبية كما ىو مبيف بالجدوؿ
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 (. الأىمية النسبية لممتغيرات المستقمة حسب نموذج الشبكة.4) رقـ الجدوؿ
Independent Variable Importance 

 Importance 
Normalized 

Importance 

 %100.0 189. دوراٌ انزبائٍ

 %93.2 176. انًذٌىٍَت

هى الأصىلانعائذ ع  .169 89.5% 

 %80.8 153. انسٍىنت

 %78.9 149. دوراٌ الأصىل

 %63.6 120. انعائذ عهى حقىق انًهكٍت

 %23.1 044. دوراٌ انًخزوٌ

 .spssالمصدر: مخرجات الشبكة العصبية باستخداـ برنامج 
 يبيف الجدوؿ ما يمي:

 في التنبؤ لتأثيرمف حيث اشكؿ متغير دوراف الزبائف الأىمية النسبية الأعمى  .1
 مما يؤدي لقبوؿ(% وفؽ نموذج الشبكة العصبية المقدر، 100سعر السيـ )ب

 الفرضية السادسة.

سعر التنبؤ ب مف حيث التأثير في% 93.2أىمية نسبية  المديونيةشكؿ متغير  .2
 .الثانيةلقبوؿ الفرضية  يؤديالسيـ وفؽ نموذج الشبكة العصبية المقدر، مما 

في % مف حيث التأثير 89.5أىمية نسبية  عمى الأصوؿالعائد شكؿ متغير  .3
لقبوؿ  ؤديلشبكة العصبية المقدر، مما يسعر السيـ وفؽ نموذج اب التنبؤ

 .الثالثةالفرضية 
سعر ب في التنبؤ% مف حيث التأثير 80.8أىمية نسبية  السيولةشكؿ متغير  .4

 .الأولىة لقبوؿ الفرضي ؤديلشبكة العصبية المقدر، مما يالسيـ وفؽ نموذج ا
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في التنبؤ % مف حيث التأثير 78.9أىمية نسبية  دوراف الأصوؿشكؿ متغير  .5
لقبوؿ الفرضية  ؤديلشبكة العصبية المقدر، مما يسعر السيـ وفؽ نموذج اب

 .الخامسة
% مف حيث التأثير 63.6أىمية نسبية  العائد عمى حقوؽ الممكيةشكؿ متغير  .6

لقبوؿ  ؤديالعصبية المقدر، مما ي لشبكةسعر السيـ وفؽ نموذج اب في التنبؤ
 .الرابعةالفرضية 

 في التنبؤ% مف حيث التأثير 23.1أىمية نسبية  دوراف المخزوفشكؿ متغير  .7
لقبوؿ الفرضية  ؤديلشبكة العصبية المقدر، مما يسعر السيـ وفؽ نموذج اب

 .السابعة

 والمخطط التالي يؤكد صحة النتائج التي تـ التوصؿ إلييا:

 

( الأىمية النسبية لممتغيرات المستقمة حسب نموذج الشبكة العصبية2)ـرقالشكؿ   
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(2030-2024نتائج التنبؤ بسعر السيـ وفقاً لنموذج الشبكة العصبية المستخدمة خلاؿ الفترة )  
 سعر السيـ الربع العاـ

2024 

 يرتفع الأوؿ
 يرتفع الثاني
 يرتفع الثالث
 يرتفع الرابع

2025 

 يرتفع الأوؿ
 يرتفع الثاني
 يرتفع الثالث
 يرتفع الرابع

2026 

 يرتفع الأوؿ
 يرتفع الثاني
 يرتفع الثالث
 يرتفع الرابع

2027 

 يرتفع الأوؿ
 يرتفع الثاني
 يرتفع الثالث
 يرتفع الرابع

2028 

 يرتفع الأوؿ
 يرتفع الثاني
 يرتفع الثالث
 يرتفع الرابع

2029 

 ينخفض الأوؿ
نيالثا  ينخفض 

 ينخفض الثالث
 ينخفض الرابع

2030 

 ينخفض الأوؿ
 ينخفض الثاني
 ينخفض الثالث
 ينخفض الرابع

 .spssمخرجات الشبكة العصبية باستخداـ برنامج  المصدر:
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 مناقشة النتائج:

  سعرالتنبؤ ب فيتأثير محؿ الدّراسة  المحاسبية المؤشراتبيّنت النتائج أف لجميع 
، إلا أف ىذا كات الصناعية المدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ الماليةلشر ا سيـ

 .مع مرور الوقت التأثير يختمؼ باختلاؼ المؤشرات المستخدمة ويزداد

 المحاسبية في التنبؤ بسعر سيـ  المؤشراتاختلاؼ درجة تأثير  النتائج وضّحت
ؿ، ضئي بشكؿ كبير ومنيا مف يؤثر بشكؿيؤثر  ات الصناعية فمنيا مفالشرك

التنبؤ بسعر  فير الأكبر الأثمعدّؿ دوراف الزبائف لمؤشر أف  كما توصّمت إلى
إذ يشير ، سيـ الشركات الصناعية المدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية

عمى تحصيؿ مستحقاتيا في الوقت الكفاءة التشغيمية لمشركة ومدى قدرتيا إلى 
يزيد مف ثقة المستثمريف في تمؾ  المناسب وأف استثمارات الشركة آمنة، مما

 الشركات ويدفعيـ للاستثمار فييا.

  بيّنت النتائج أف لمؤشر المديونية دور ميـ في التنبؤ بسعر سيـ الشركات
الصناعية المدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية، إذ أنو يقيس مدى قدرة 

الأجؿ، يميو مؤشر الشركة عمى إدارة مصادر التمويؿ، وسداد التزاماتيا طويمة 
العائد عمى الأصوؿ إذ يقيس مدى قدرة الشركة عمى تحقيؽ الأرباح مف رأس 
الماؿ المستثمر، فضلًا عف مؤشر السيولة الذي يقيس مدى قدرة الشركة عمى 

، بالإضافة سداد التزاماتيا قصيرة الأجؿ، واستمرارىا في مزاولة أنشطتيا اليومية
إلى مدى كفاءة وفعالية إدارة الشركة لمواردىا  الذي يشير لمعدؿ دوراف الأصوؿ

   المتاحة. 

  ستطيع التنبؤ بسعر السيـ ت المؤشرات المحاسبية التيعمى الدراسة ركّزت
لمشركات الصناعية المدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية، ولكف ىناؾ 
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عوامؿ أخرى لـ تشمميا الدراسة ومف الممكف أف تؤثر في سعر السّيـ 
سياسات المالية المتبعة في الدولة مثؿ معدلات الضريبة، والسياسات النقدية كال

 مثؿ نسبة الاحتياطي النقدي، بالإضافة لمعدلات التضخـ السائدة في الدولة.

 ( ودراسة 2014اتفقت نتائج الدراسة الحالية مع دراسة سالـ ،)Robin et al. 
لمنسب المالية في مف حيث استخداميا  )Arkan (2016(، ودراسة 2015)

المحاسبية  المؤشراتالتنبؤ بسعر السيـ، ولكنيا اختمفت معيا مف حيث عدد 
في  ت عميو، وأسموب التحميؿ المستخدـونوع القطاع الذي ركّز  ،المستخدمة

التنبؤ إذ اعتمدت ىذه الدراسات عمى أسموب الانحدار المتعدد بينما اعتمدت 
ووجدت أف استخداميا يساعد العصبية، ات الدراسة الحالية عمى أسموب الشبك

اتخاذ القرارات الاستثمارية مما يعطي ثقة ودقة أفضؿ في التنبؤ بسعر  في
 . السّيـ

 ( ودراسة 2022اتفقت نتائج الدراسة الحالية مع دراسة الحسناوي والحجيمي ،)
Xiao et al. (2022 مف ناحية استخداميا لأسموب الشبكات العصبية )

وب يوفّر الكثير مف التنبؤ بسعر السيـ، ووجدت أف ىذا الأسمالاصطناعية في 
الاصطناعية عمى التعامؿ مع  بالإضافة لقدرة الشبكات العصبيةالجيد والوقت، 

جميع أنواع البيانات، دوف اشتراط تحقيؽ الفروض الاحصائية الأولية مقارنة 
 بالنماذج التقميدية.

  اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة Khanji (2020(  بتركيزىا عمى القطاع
المستخدمة في التنبؤ، إذ  المؤشراتالصناعي، ولكنيا اختمفت معيا بنوعية 

 Khanjiالمحاسبية بينما استخدمت دراسة  المؤشراتاستخدمت الدراسة الحالية 
فاعمية الشبكات الدراسة الحالية  نتائجالسوقية، كما أكدت  المؤشرات )2020)
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ي محاكاة بيانات الشركات الصناعية والتنبؤ بالسعر ناعية فطصالعصبية الا
 المحاسبية. المؤشراتقي لمسيـ بالاعتماد عمى السو 

  اتفقت الدراسة الحالية مع دراسةCakici and Zaremba (2024( 
باستخداميا لأسموب الشبكات العصبية في التنبؤ بسعر السيـ، ولكنيا اختمفت 

التنبؤ إذ أنيا أجرت مقارنة بيف المستخدمة في  المؤشراتمعيا مف حيث 
المحاسبية والسوقية، بينما اقتصرت الدراسة الحالية عمى التنبؤ  المؤشرات
 المحاسبية. المؤشراتباستخداـ 

 التوصيات:

بضرورة توفير المعمومات لممستثمريف والاستفادة مف خبرات  يوصي البحث-1
، والعمؿ اتيـ الاستثماريةأجؿ ترشيد قرار  المتخصصيف في مجاؿ التحميؿ المالي مف

صدارىا في الوقت المناسب مف قبؿ الشركات لمنع  عمى إعداد التقارير المالية وا 
التعاملات القائمة عمى السرية، وانتشار المعمومات التي قد تضر بالثقة والمنافسة 

 العادلة في السوؽ المالي.

ظبي للأوراؽ  في سوؽ أبو ؛ يجب عمى المستثمريفبناء عمى نتائج الفرضيات-2
دارة الشركات  المالية وبشكؿ خاص معدّؿ  المحاسبية المؤشراتزيادة الاىتماـ بوا 

في تقدير قيمة الشركة واتخاذ القرار الاستثماري نظراّ لدورىا ، دوراف الزبائف
 .المناسب

إمكانية استخداـ الأساليب النوعية إلى جانب الأساليب الكميّة عند التنبؤ بسعر -3
 يـ.سّ مّبات سعر القوشاممة لت مستقبميةؼ تقديـ رؤية دالسيـ، بي

الاىتماـ بتقنية الشبكات العصبية الاصطناعية كأسموب فعّاؿ لمتنبؤ زيادة  -4
 لمالية وخصوصاً لمشركات الصناعية، بالإضافةيحاكي التغيرات المفاجئة في البيئة ا
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عية لتشمؿ توسيع الدراسات والأبحاث في مجاؿ الشبكات العصبية الاصطنال
 .يعطي صورة أوضح لياقد متغيرات أكثر وبيانات أكبر مما 

المالية في التنبؤ  المؤشراتتختبر دور يُنصح بإجراء أبحاث مشابية ليذا البحث  -5
ؼ القطاعات قد يظير عمى مستوى القطاعات الأخرى؛ إذ أف اختلابسعر السّيـ 
 .نتائج مختمفة

أثر المعمومات غير المالية في أسعار أسيـ  ضرورة إجراء دراسات أخرى لتحديد -6
الشركات الصناعية المدرجة في سوؽ أبو ظبي للأوراؽ المالية مثؿ جودة الادارة، 

إدارة الشركات في الأسواؽ  تنشرىاوسمعة الشركة، والمعمومات والشائعات التي 
 المالية لمتأثير في أسعار أسيميا.

، وربطيا لمتابعة ومراقبة أداء الشركات ضرورة انشاء أو اقتراح آليات مناسبة-7
المستمدة  المؤشرات الماليةبيدؼ تحسيف  بالاعتماد عمى معايير المحاسبة الدولية،

ودلالتيا في التنبؤ  المؤشراتمف قوائميا المالية كوف ذلؾ يؤثر عمى مصداقية تمؾ 
 بسعر السيـ.
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